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ณ พฤษภาคม 2567

เศรษฐกิจไทยมีทิศทางชะลอตัวตามการชะลอลงของอุปสงค์ในประเทศ
และภาคการท่องเที่ยวหลังจากเร่งตัวขึ้นมากในช่วงก่อนหน้า ประกอบกับ
ปัจจัยสนับสนุนก าลังซ้ือชั่วคราวผ่านมาตรการลดหย่อนภาษี Easy E-
receipt สิ้นสุดลง ด้านการส่งออกหดตัวจากการส่งออกที่ลดลงของ
สินค้าอุตสาหกรรมเป็นส าคัญ ด้านการลงทุนภาคเอกชนปรับลดลงตาม
การชะลอการน าเข้าสินค้าทุนและยอดจดทะเบียนรถยนต์เพื่อการพาณิชย์ 
ด้านการใช้จ่ายภาครัฐหดตัวจากการจัดท างบประมาณรายจ่ายประจ าปี 
2567 ที่มีความล่าช้า
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▪ เดือน มี.ค. การส่งออกของไทยพลิกกลับมาหดตัว 
10.9%YoY หลังขยายตัวติดต่อกันหลายเดือน ผลจากการ
ส่งออกลดลงในหลายประเทศคู่ค้าส าคัญ อาทิ อาเซียน จีน 
ยุโรป และญี่ปุ่น ส่วนหน่ึงจากเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าฟ้ืนตัว
ล่าช้า ตามเศรษฐกิจโลกท่ียังคงได้รับผลกระทบจากการขึ้น
อัตราดอกเบี้ยและความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์

▪ ส าหรับภาพรวมการส่งออกในไตรมาสแรกของปี 2567 
หดตัวที่ 0.2%YoY โดยสินค้าส าคัญท่ีส่งออกลดลง ได้แก่ 
อิเล็กทรอนิกส์ ผลิตภัณฑ์ยาง ปิโตรเคมี ผลิตภัณฑ์เคมี 
ยางพารา มันส าปะหลัง เป็นต้น 

การบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน การส่งออก

รายได้เกษตรกร การผลิต/อัตราการใช้ก าลังการผลิต

Sources: BOT, OAE, MOC (**Custom basis), World Bank, and OIE
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Unit: %YoY

Item (%YoY)
Farm 

Income
Agricultural 

Price
Agricultural
Production

Feb-24 Mar-24 Feb-24 Mar-24 Feb-24 Mar-24

Agriculture -0.7 2.5 5.5 7.4 -5.9 -4.6 

Paddy 3.3 6.0 13.7 10.6 -9.1 -4.2 
Sugarcane 11.2 2.1 26.9 28.6 -12.3 -20.6 
Cassava -9.2 -6.3 7.7 -0.7 -15.7 -5.6 
Rubber 46.8 67.7 47.8 70.7 -0.7 -1.8 
Palm kernel -9.1 -4.7 16.4 -1.6 -21.9 -3.1 

Note:*%MoM Overall MPI is calculated from seasonally adjusted data.
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Unit: %

Note: MPI stands for Manufacturing Production Index

Capacity Utilization Rate

Market
Share (%)
Jan-Mar 24

Jan-Mar 2024 Mar-24

USD Mn %YoY** USD Mn %YoY**

Total 100.0 70,995 -0.2 24,961 -10.9 
ASEAN 24.4 17,291 -0.5 5,643 -15.7 
U.S.A. 17.8 12,603 9.9 4,635 2.5 
China 10.4 7,350 -5.1 2,795 -9.7 
EU 9.7 6,904 0.4 2,507 -3.2 
Japan 8.3 5,885 -9.0 2,023 -19.3 
Australia 4.6 3,277 24.8 1,084 15.4 

Commodity Price
& Exchange Rate

Jan-Mar 2024 Mar-24

USD Mn %YoY USD Mn %YoY

Dubai oil price (USD/bbl) 81.6 2.5 84.7 -0.0 

Gold price (USD/troy oz) 2,071.8 9.7 2,158.0 9.1 

Exchange rate (THB/USD) 35.7 5.2 36.0 4.2

NEER index 118.8 -1.3 118.1 -0.9

เครื่องชี้การบริโภคภาคเอกชนท่ีขจัดฤดูกาลแล้วหดตัวเม่ือ
เทียบกับเดือนก่อน ตามการใช้จ่ายลดลงในสินค้าทุกหมวด 
โดยหมวดสินค้าไม่คงทนลดลงหลังสิ้นสุดมาตรการ Easy E-
receipt ส่วนหมวดสินค้าคงทนลดลงต่อเนื่องตามยอดจ าหน่าย
รถยนต์น่ังส่วนบุคคลและรถจักรยานยนต์ โดยมีปัจจัยส าคัญ
จากความระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อของสถาบันการเงิน

เครื่องชี้การลงทุนภาคเอกชนเมื่อขจัดปัจจัยฤดูกาลแล้วหดตัว
ลงเมื่อเทียบกับเดือนก่อน โดยการลงทุนด้านเครื่องจักรและ
อุปกรณ์ลดลงตามการน าเข้าสินค้าทุนและยอดจดทะเบียน
รถยนต์เพ่ือการพาณิชย์ ขณะท่ีการลงทุนในหมวดก่อสร้างลดลง
ต่อเนื่องตามยอดจ าหน่ายวัสดุก่อสร้างท่ีลดลง อย่างไรก็ดี พื้นท่ี
ได้รับอนุญาตก่อสร้างปรับตัวเพิ่มขึ้นตามการขออนุญาตก่อสร้าง
โรงงานและการก่อสร้างเพื่อการพาณิชย์

รายได้เกษตรกรเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนตามการ
เพิ่มขึ้นของราคาสินค้าเกษตรส าคัญ อย่างไรก็ตาม ในด้าน
ผลผลิตสินค้าเกษตรปรับตัวลดลงเน่ืองจากผลกระทบของเอลนีโญ
ท่ีท าให้เกิดภาวะแห้งแล้งท่ีรุนแรงกว่าปกติ

ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมหลังขจัดปัจจัยฤดูกาลยังคงลดลง
ต่อเนื่องตามการผลิตของสินค้าหมวดส าคัญ อาท ิหมวดยานยนต์
ลดลงตามยอดจ าหน่ายรถยนต์ในประเทศ ด้านหมวดอาหารลดลงตาม
ปริมาณการผลิตน้ าตาลเนื่องจากอ้อยเขา้หบีลดลงเพราะปัญหาภัยแล้ง

MPI (%YoY) 2023 1Q24 Feb-24 Mar-24 %MoM
Overall MPI -3.8 -3.7 -2.8 -5.1 -2.8* 
Automotives 0.8 -16.3 -16.3 -22.1 1.2
Petroleum 8.6 2.1 8.4 5.3 7.1 
Food Products -2.4 -0.26 -0.8 -0.7 -4.3



จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในช่วงเดือน มี.ค. ปรับตัวชะลอลงเมื่อเทียบกับเดือนก่อนหน้า 
ตามจ านวนนักท่องเที่ยวในกลุ่มประเทศมุสลิมที่ลดลงเนื่องจากการเข้าสู่เดือนรอมฎอน 
โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวมาเลเซียและตะวันออกกลางที่ลดลงมาก ประกอบกับการชะลอตัวของ
นักท่องเที่ยวจีนหลังจากเร่งตัวขึ้นในช่วงวันหยุดยาวของเทศกาลตรุษจีน อย่างไรก็ดี 
นักท่องเที่ยวชาวยุโรปปรับเพิ่มขึ้นตามการเพิ่มขึ้นของนักท่องเที่ยวชาวอังกฤษและเยอรมนี

ยอดขายรถยนต์ในเดือน ม.ีค. ลดลง 29.8%YoY ตามการจ าหน่ายลดลงของท้ังรถยนต์นั่งส่วน
บุคคลและรถยนต์เพ่ือการพาณิชย์ โดยมีปัจจัยส าคัญจากความระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อของ
สถาบันการเงินเน่ืองจากความกังวลต่อคุณภาพสินเชื่อ ประกอบกับอัตราดอกเบ้ียที่อยู่ในระดับสูง 
และปัญหาหน้ีครัวเรือนที่ส่งกระทบต่อก าลังซ้ือของผู้บริโภค รวมถึงการชะลอการลงทุนของ
ภาคเอกชนที่ส่งผลกระทบต่อปริมาณการจ าหน่ายรถยนต์เพื่อการพาณิชย์ อย่างไรก็ดี กลุ่มรถ SUV 
ยังสามารถขยายตัวได้ดี ตามความนิยมของผู้บริโภคในยานพาหนะเอนกประสงค์มากขึ้น

การจ าหน่ายรถยนต์ภายในประเทศ

การท่องเที่ยว

Thai GDP Forecast by BOT (%YoY)

Sources: NESDC, Toyota, FTI, and MOTS 3

Domestic Vehicle 
Sales by Body 

Type 

Jan-Mar 2024 Mar-24

Unit %YoY Unit %YoY

Passenger car 65,615 -15.4 22,342 -25.1 

Commercial car 98,141 -29.7 33,757 -32.6 

Pickup 1 ton 46,611 -44.0 16,212 -45.3 

SUV 34,014 21.9 11,387 12.4 

Other 17,516 -38.2 6,158 -40.5 

Overall 163,756 -24.6 56,099 -29.8 

International tourist arrivals, 3M2024
Total Revenues

432,883 THB Mn

+48.1%YoY 18.7%
S.Korea

6.6%
Malaysia
12.5%

China
5.0%

Russia
6.0%

India

No. of Foreign Arrivals Top 5 Nationalities Visiting Thailand

+43.5%YoY

9,370,319 Persons

Occupancy Rate, 3M2024
Northeast

64.6%
North

70.3%

South
82.0%

64.7%
80.7%

East
75.6%

BKK
Central & West

%YoY 2021 2022 2023 2024e
Private Consumption 0.6 6.2 7.1 3.5
Government Consumption 3.7 0.1 -4.6 1.8
Private Investment 2.9 4.7 3.2 3.3
Public Investment 3.5 -3.9 -4.6 1.0
Value of Merchandise Exports* 19.2 5.4 -1.7 2.0
Headline Inflation (%) 1.2 6.1 1.2 0.6
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Note: Data as of Apr 2024*BOP Basis

ส าหรับยอดขายรถยนต์ในประเทศช่วงไตร
มาสแรกของปี 2567 อยู่ที่ 163,756 คัน
ลดลง 24.6%YoY โดยส่วนใหญ่ยังคงเป็น
ผลมาจากการปรับลดลงของยอดจ าหน่าย
รถยนต์เพื่อการพาณิชย์โดยเฉพาะกลุ่มรถ
กระบะ 1 ตัน ด้านค่ายรถที่มีส่วนแบ่งตลาด
สูงสุดยังคงเป็น Toyota ตามมาด้วย 
Honda และ Isuzu ตามล าดับ และหาก
พิจารณาตามรุ่นรถยนต์ พบว่า รถกระบะ 
Toyota Hilux เป็นรุ่นที่ขายดีที่สุดมีส่วน
แบ่งตลาด 15.4% รองลงมาคือ Isuzu D-
Max 13.9% และ Toyota Yaris ATIV 
9.2% ตามล าดับ

อัตราการเข้าพักโรงแรมเฉลี่ยทั่วประเทศ เดือน มี.ค. ปรับตัวลดลง
จากเดือนก่อนมาอยู่ที่ระดับ 71.7% สอดคล้องกับการชะลอตัวของ
จ านวนนักท่องเท่ียวในภาพรวม โดยภูมิภาคท่ีมีอัตราการเข้าพักสูงสุด 
ได้แก่ ภาคใต้ รองลงมาคือ กรุงเทพฯ และภาคตะวันออก ตามล าดับ 
โดยภูมิภาคท่ีมีแหล่งท่องเท่ียวทางทะเลยังคงมีอัตราการเข้าพักอยู่ใน
เกณฑ์ที่ดี เน่ืองจากเป็นช่วง High-season ของการท่องเท่ียวทางทะเล 
และเป็นช่วงปิดเทอมฤดูร้อนของสถาบันการศึกษาในไทย

Domestic vehicle sales, 3M2024

6.1%

Total Vehicle Sales Market Share By Brand

-24.6%YoY

Units

By Model
1
2
3
4
5

Isuzu D-Max
15.4%
13.9%
9.2%

6.6%
6.0%

Toyota Hilux

Toyota Yaris ATIV
Honda City163,756

35.7% 15.3%

4.6% Yaris Cross

14.9%



Expor t
of Goods
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Source: MOC (*Custom Basis) 4

Major products
Share

Feb 2024 (%)
Jan-Mar 24 Mar-24

USD million %YoY* USD million %YoY*
Total exports 100.0 70,995 -0.2 24,961 -10.9 

Agriculture 8.9 6,291 6.8 2,197 0.1 
- Rice 2.3 1,611 43.2 485 30.6 
- Rubber 1.7 1,191 24.9 445 36.9 
- Tapioca 1.3 939 -20.8 383 -16.7 
- Fruits 1.0 693 -16.0 225 -38.7 
- Fishery 0.6 397 16.4 147 5.5 
Agro-industrial 7.9 5,589 -6.0 2,103 -9.9 
- Prepared or preserved seafood 1.3 894 4.7 314 1.5 
- Cane sugar and molasses 1.1 776 -35.7 282 -45.4 
- Wheat products and other food preparations 0.9 645 6.9 240 7.9 
- Beverages 0.8 543 6.1 196 -0.9 
Manufacturing 79.8 56,646 -0.3 19,814 -12.3 
- Automotive 14.2 10,057 -6.6 3,714 -6.7 
- Electronics 16.3 11,549 5.3 4,206 -8.4 
- Electrical appliances 10.4 7,384 -4.9 2,679 -8.8 
- Precious stones and jewelry 5.8 4,115 -3.2 1,083 -52.5 

- Unwrought gold 2.3 1,601 -16.1 392 -75.0 
- Rubber products 4.7 3,337 -2.8 1,175 -6.9 

- Petro-chemical products 2.9 2,090 -6.1 726 -13.7 
- Chemicals 2.6 1,870 -9.1 675 -10.9 
- Machinery & equipment 3.1 2,178 1.9 773 1.3 
- Apparels & Textile 2.2 1,529 1.1 543 -2.2 
- Metal & steel 3.1 2,234 36.9 556 -7.6 
Mining & Fuel 3.5 2,470 -2.4 847 -5.0 

Products
Mar-24

USD million %YoY*
Automotive 3,714 -6.7 
- Passenger car 1,089 -11.3 
- Pick up and trucks 749 -21.0 
- Motorcycle 363 -8.1 
- Spark-ignition reciprocating internal 

combustion 450 29.5 
- Parts & accessories 861 -5.1 

Products
Mar-24

USD million %YoY*
Electronics 4,206 -8.4 
- Computer parts 1,990 -11.8 

- HDD 900 -36.2 
- Electronic integrated circuits 663 -18.2 
- Telecommunication 539 24.4 
- Semi-conductor devices, transistors, 

diodes 391 -16.1 
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Gov. Curve

UST Curve

1 Year Movement of Thai Government Bond Yield (%)

Shift in Thai Government Yield Curve
Current vs Last Month vs Last 1 Year 

Thai Government Yield Curve versus
US Treasury Yield Curve

Fixed Income Market

Equity Market

1-Year SET Index Movement & Trading Value

1 Year - SET Trading Value by Investor Type (M.THB) 1 Year - TFEX Net Volume of Foreign Investor 

Local

Institute

Proprietary

Foreign

Last 1-Year

Data as of : 30 April 2024

Source: LH Business Research Analysis based on data from iBond, ThaiBMA and SETSMART 5

สรุปข้อมูลสภาวะตลาดการเงินไทย (1/2)
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Data as of : 30 April 2024

Source: LH Business Research Analysis based on data from BoT, MoC and Macrobond 6

สรุปข้อมูลสภาวะตลาดการเงินไทย (2/2)



-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
Disclaimer
ขอ้มลู บทวเิคราะห ์และการแสดงความคดิเหน็ต่างๆ ทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้ ไดจ้ดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มูลทีไ่ดร้บัมาจากแห ล่งขอ้มูลทีเ่ชื่อถอืได ้เพื่อใชป้ระกอบการ
วเิคราะหภ์าวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมซึง่เป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เท่านัน้ ทัง้นี้ธนาคารฯ จะไม่รบัผดิชอบความเสยีหายใดๆ ทัง้ปวงที่
เกดิขึน้จากการน าขอ้มลู บทวเิคราะห ์การคาดหมาย และความคดิเหน็ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ไปใช ้โดยผูท้ีป่ระสงคจ์ะน าไปใชต้อ้งยอมรบัความเสีย่ง และความเสยีหายทีอ่าจ
เกดิขึน้เองโดยล าพงั

End of Presentation
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LH BANK BUSINESS RESEARCH 

ฉับไว  เข้าใจ  ตอบโจทย์

วิจัยธุรกจิ ธนาคารแลนด ์แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน)

https://www.lhbank.co.th/th/economic-analysis/
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