
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

วจิยัธุรกิจ   
ผูว้เิคราะห์: นฤชยา สาตแฟง 

วนัท่ี 25 กรกฎาคม 2565 

ขอ้มูล บทวเิคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆท่ีปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบัน้ี ไดจ้ดัท าข้ึนบนพื้นฐานของแหล่งขอ้มูลท่ีไดรั้บมาจากแหล่งขอ้มูลที่เช่ือถือได ้ เพื่อใชป้ระกอบการวเิคราะห์ภาวะ
เศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซ่ึงเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด ์ แอนด ์ เฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) เท่านั้น ทั้งน้ีธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆทั้งปวงท่ีเกิดข้ึนจากการน าขอ้มูล บท
วเิคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบัน้ีไปใช ้โดยผูท่ี้ประสงคจ์ะน าไปใชต้อ้งยอมรับความเส่ียง และความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึนเองโดยล าพงั 

 

สรุปแนวโน้มธุรกิจ 
ISIC : 52107200 การผลิตน ้าตาล 

ธุรกิจน ้ าตาลในฤดูการผลิตปี 2565/66 มีแนวโน้ม “Neutral (+)” 
จากผลผลิตออ้ยในประเทศท่ีคาดว่าจะเพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองจากสภาวะอากาศท่ี
เอ้ือต่อการเพาะปลูก ในขณะท่ีราคาอ้อยฟ้ืนตวักลับมาสูงในระดับท่ี
มากกว่า 1,000 บาท/ตนัออ้ย ตั้งแต่ช่วงฤดูการผลิตก่อนหน้า นอกจากน้ี 
ทิศทางการส่งออกน ้ าตาลมีแนวโน้มปรับตวัสูงข้ึนตามความต้องการ
น ้ าตาลในตลาดโลกท่ีเร่งตัวสูงข้ึนหลังจากสถานการณ์ความขัดแยง้
ระหว่างรัสเซีย-ยูเครนส่งผลกระทบเป็นวงกวา้งต่อความมัน่คงทางด้าน
อาหารทัว่โลก เม่ือพิจารณาการบริโภคน ้าตาลทรายภายในประเทศ คาดวา่
จ ะ ย ัง ค งข ย า ยตัว ดี จ า ก ค ว ามต้อ งก า ร ใ ช้ น ้ า ต า ล ท่ี เ พ่ิ ม ข้ึ น ใน
ภาคอุตสาหกรรมตามการฟ้ืนตวัของภาคท่องเท่ียวและบริการ  

ส าหรับราคาน ้าตาลในตลาดโลก มีแนวโนม้ขยายตวัต่อเน่ืองจากปี
ก่อนจากการท่ีบราซิลยงัคงหนัไปผลิตเอทานอลมากกว่าน ้ าตาลตามราคา
น ้ ามนัดิบในตลาดโลกท่ีอยู่ในระดบัสูงราว 100 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล 
รวมไปถึงมาตรการจ ากดัการส่งออกน ้ าตาลของอินเดียท่ีคาดว่าจะออกมา
อยา่งต่อเน่ืองเพ่ือรักษาระดบัสต๊อกน ้ าตาลในประเทศให้เพียงพอต่อการ
บริโภคและเพ่ือควบคุมราคาในประเทศไม่ให้เร่งตวัสูงข้ึน 

เ ม่ือพิจารณาปัจจัยเ ส่ียงอ่ืนๆ ของธุรกิจน ้ าตาล พบว่าถึงแม้
ผูป้ระกอบการธุรกิจน ้าตาลจะสามารถส่งเสริมให้เกษตรกรหนัมาตดัออ้ย
สดมากกว่าออ้ยไฟไหมไ้ด้ แต่ยงัคงเผชิญปัญหาตน้ทุนการผลิตท่ีสูงข้ึน
มาก การขาดเสถียรภาพและความมัน่คงในการส่งออ้ยเขา้โรงงานน ้ าตาล 
รวมไปถึงการขาดแคลนแหล่งทุนและแรงงาน ซ่ึงส่งผลกระทบต่อการท า
ก าไรจากการประกอบธุรกิจดงักล่าวในระยะถดัไป 

 

สถานการณ์ด้านการผลติในประเทศ 

ในฤดูการผลิตปี 2564/65 พบว่าเกษตรกรหันมาเพาะปลูกออ้ยมาก
ข้ึน เน่ืองจากสภาพอากาศท่ีเอ้ือต่อการเพาะปลูกจากปริมาณน ้ าฝนท่ีเพ่ิมข้ึน 
รวมไปถึงทิศทางราคาอ้อยท่ีปรับตวัสูงข้ึนมากตามตลาดโลก ส่งผลให้
ปริมาณออ้ยเขา้หีบในช่วงเวลาดงักล่าว ปรับสูงข้ึนมากถึง 38%YoY มาอยูท่ี่ 
92.07 ล้านตนั โดยราคาออ้ยขั้นตน้ ณ ระดบัความหวานท่ี 10 C.C.S. ปรับ
เพ่ิมข้ึนมาอยู่ท่ี 1,070 บาท/ตนัออ้ย อย่างไรก็ตาม ถึงแมร้าคาออ้ยท่ีชาวไร่
ไดรั้บจะเป็นแรงจูงใจหลกัให้ชาวไร่เพาะปลูกออ้ยมากข้ึน แต่ภาระตน้ทุน
การเพาะปลูกออ้ย โดยเฉพาะราคาปุ๋ ยและราคาพลงังานท่ีเร่งตวัสูงข้ึนมาก
จากผลกระทบของความขดัแยง้ระหว่างรัสเซีย-ยเูครนตั้งแต่ตน้ปี 2565 รวม
ไปถึงแรงงานท่ีหายากข้ึนหลงัจากท่ีภาครัฐมีนโยบายส่งเสริมชาวไร่ออ้ยให้
ตดัออ้ยสดมากข้ึน ยงัคงเป็นปัจจยักดดนัให้ชาวไร่ออ้ยบางส่วนหันไปปลูก
พืชชนิดอ่ืนท่ีท าก าไรไดม้ากกวา่แทน 

 
 
 

 

รูปที่ 1 ภาพรวมการผลิตของอุตสาหกรรมน ้าตาลไทย 

 
ท่ีมา: ส านกังานคณะกรรมการออ้ยและน ้ าตาลทราย 

 
รูปที่ 2 ราคาออ้ยขั้นตน้ ณ ระดบัความหวานท่ี 10 C.C.S. 

 
ท่ีมา: ส านกังานคณะกรรมการออ้ยและน ้ าตาลทราย 
 

สถานการณ์ด้านการจ าหน่าย 
 การบริโภคน ้ าตาลภายในประเทศโดยรวมในช่วงไตรมาสแรกของ
ปี 2565 ยงัคงหดตวั 1.5%YoY มาอยูท่ี่ 0.59 ลา้นตนั จากผลกระทบของความ
ตอ้งการใช้น ้ าตาลในภาคครัวเรือนท่ีลดลงเป็นส าคญั อยา่งไรก็ตาม ยงัคงมี
ความตอ้งการใชน้ ้าตาลในภาคอุตสาหกรรมท่ีกลบัมาเพ่ิมสูงข้ึนจากกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจในประเทศหลงัจากภาครัฐมีการผ่อนคลายมาตรการควบคุม
การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด-19 รวมไปถึงการผ่อนปรนมาตรการ
จ ากัดการเดินทางระหว่างประเทศ ซ่ึงส่งผลให้ความต้องการน ้ าตาลจาก
อุตสาหกรรมต่อเน่ืองโดยเฉพาะอุตสาหกรรมเคร่ืองด่ืมและอาหารปรับ
เพ่ิมข้ึนตามภาคการท่องเท่ียวและบริการท่ีทยอยฟ้ืนตวั  
 

ตารางที่ 1 ปริมาณการบริโภคน ้าตาลทรายภายในประเทศ 
 2560 2561 2562 2563 2564 3M/65 

การใชใ้นภาคครัวเรือน (ลา้นตนั) 1.32 1.39 1.41 1.36 1.32 0.32 
เปล่ียนแปลง (%YoY)                   -4.2 5.7 1.3 -3.8 -2.8 -8.8 
การใชใ้นภาคอุตสาหกรรม (ลา้นตนั) 1.28 1.12 1.07 0.95 0.97 0.27 
เปล่ียนแปลง (%YoY)                   5.1 -13.0 -4.3 -11.1 2.0 8.9 
ปริมาณรวม (ล้านตัน) 2.60 2.51 2.48 2.31 2.29 0.59 

เปลี่ยนแปลง (%YoY)                   0.2 -3.5 -1.2 -6.9 -0.8 -1.5 

ท่ีมา: ส านกับริหารออ้ยและน ้ าตาลทราย 
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วจิยัธุรกิจ   
ผูว้เิคราะห์: นฤชยา สาตแฟง 

วนัท่ี 25 กรกฎาคม 2565 

ขอ้มูล บทวเิคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆท่ีปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบัน้ี ไดจ้ดัท าข้ึนบนพื้นฐานของแหล่งขอ้มูลท่ีไดรั้บมาจากแหล่งขอ้มูลที่เช่ือถือได ้ เพื่อใชป้ระกอบการวเิคราะห์ภาวะ
เศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซ่ึงเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด ์ แอนด ์ เฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) เท่านั้น ทั้งน้ีธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆทั้งปวงท่ีเกิดข้ึนจากการน าขอ้มูล บท
วเิคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบัน้ีไปใช ้โดยผูท่ี้ประสงคจ์ะน าไปใชต้อ้งยอมรับความเส่ียง และความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึนเองโดยล าพงั 

รูปที่ 3 ปริมาณการบริโภคน ้าตาลทราย แยกตามประเภทอุตสาหกรรม 

 
ท่ีมา: ส านกับริหารออ้ยและน ้ าตาลทราย 
 

สถานการณ์ด้านการส่งออก 
 การส่งออกน ้ าตาลของไทยได้รับปัจจยัสนับสนุนหลายด้าน อาทิ 
ผลผลิตน ้ าตาลในประเทศท่ีเพ่ิมสูงข้ึนตามผลผลิตออ้ยเขา้หีบ ความตอ้งการ
สต็อกสินคา้จ าเป็นต่อการด ารงชีวิตจากตลาดต่างประเทศท่ามกลางภาวะ
ความขดัแยง้ท่ียืดเยื้อระหว่างรัสเซีย-ยูเครน ระดับราคาน ้ าตาลทรายดิบ
ตลาดโลกท่ีทรงตวัระดบัสูงเฉล่ีย 18-19 เซนต์ต่อปอนด์ ประกอบกบัการ
อ่อนค่าของเงินบาท ส่งผลให้ประเทศไทยส่งออกน ้ าตาลรวม 3.2 ล้านตนั
ในช่วง 5 เดือนแรกของปี 2565 จาก 1.46 ลา้นตนัในช่วงเดียวกนัของปีก่อน 
คิดเป็นมูลค่า 1.47 พนัลา้น USD หรือเพ่ิมข้ึน 151%YoY  นอกจากน้ี อตัรา
ค่าขนส่งของไทยท่ีต ่ากว่าประเทศผูส่้งออกรายอ่ืน ยงัเป็นอีกหน่ึงปัจจยัท่ี
ช่วยส่งเสริมการส่งออกน ้ าตาล โดยผูน้ าเขา้น ้ าตาลจากไทยรายใหญ่ยงัคง
เป็นอินโดนีเซีย เกาหลีใต ้และกลุ่มประเทศเพ่ือนบา้น  
 

ตารางที่ 2 มูลค่าการส่งออกน ้าตาลทรายและกากน ้าตาล 
  
  

มูลค่า (ล้าน USD) เปลี่ยนแปลง (%YoY) 

2563 2564 5M/65 2563 2564 5M/65 

 น ้ าตาลทราย  1,796.0   1,574.4   1,474.1  -42.3  -12.3  151.0  
  - น ้ าตาลทรายดิบ  913.1   683.4   932.3  -47.4  -25.2  282.3  
  - น ้ าตาลทรายขาว  882.9   891.0   541.8  -35.9  0.9  57.7  
 กากน ้ าตาล  62.3   21.0   8.4  -3.4  -66.3  -22.1  

รวมทั งหมด  1,858.3   1,595.4   1,482.5  -41.5  -14.1  147.9  
 

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย ์
 

ตารางที่ 3 ตลาดส่งออกน ้าตาลทรายดิบของไทย 
  
  

มูลค่า (ล้าน USD) สัดส่วน (%) เปลี่ยนแปลง (%YoY) 

2564 5M/65 2564 5M/65 2564 5M/65 

1. อินโดนีเซีย 400.2 608.8 58.6 65.3 -33.4 443.6 
2. เกาหลีใต ้ 78.7 164.1 11.5 17.6 49.3 373.2 
3. มาเลเซีย 19.4 64.7 2.8 6.9 2.0 512.5 
4. จีน 2.3 45.2 0.3 4.8 -42.6 10,579.0 
5. ญ่ีปุ่น 50.5 20.9 7.4 2.2 43.7 -24.4 
อ่ืนๆ 132.4 28.7 19.4 3.1 -34.4 -51.1 
รวมทุกตลาด 683.4 932.3 100.0 100.0 -25.2 282.3 

 

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย ์

ตารางที่ 4 ตลาดส่งออกน ้าตาลทรายขาวของไทย 
  
  

มูลค่า (ล้านUSD) สัดส่วน (%) เปลี่ยนแปลง (%YoY) 

2564 5M/65 2564 5M/65 2564 5M/65 

1. กมัพูชา 248.2 133.8 16.6 24.7 69.4 11.1 
2. ลาว 61.3 86.1 4.5 15.9 55.6 287.6 
3. อินโดนีเซีย 35.8 43.2 2.1 8.0 96.7 578.0 
4. เมียนม่า 46.4 30.6 4.4 5.6 19.2 133.6 
5. ฟิลิปปินส์ 74.5 27.4 5.5 5.0 53.5 158.0 
อ่ืนๆ 424.8 220.7 67.0 40.7 -28.2 29.2 
รวมทุกตลาด 891.0 541.8 100.0 100.0 0.9 57.7 

 

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย ์
 

สถานการณ์ด้านราคา 
 ราคาน ้ าตาลในตลาดโลกยงัคงปรับตัวสูงข้ึนต่อเน่ืองมาตั้ งแต่ปี
ก่อนท่ีบราซิลซ่ึงเป็นประเทศผูผ้ลิตและส่งออกน ้ าตาลทรายรายใหญ่ของ
โลกประสบปัญหาภาวะภยัแลง้เฉียบพลนัจากผลกระทบของอากาศท่ีหนาว
จดัและปริมาณน ้ าฝนท่ีต ่ากว่าคาด ท าให้ผลผลิตออ้ยลดลงมาก ประกอบกบั
ราคาน ้ ามนัในตลาดโลกปรับตวัสูงข้ึนมากจากผลของความขดัแยง้ระหว่าง
รัสเซีย-ยูเครน ส่งผลให้บราซิลยงัคงใช้ออ้ยในการผลิตเอทานอลมากกว่า
น ้ าตาล โดยในช่วง 5 เดือนแรกของปี 2565 ราคาน ้ าตาลทรายดิบ No.11 ใน
ตลาดนิวยอร์กเฉล่ียอยู่ท่ี 18.94 เซนต์ต่อปอนด์ เพ่ิมข้ึน 15.4%YoY ขณะท่ี
ราคาน ้ าตาลทรายขาว No.5 ในตลาดลอนดอนเฉล่ียอยู่ท่ี 23.60 เซนต์ต่อ
ปอนด์ เพ่ิมข้ึน 15.0%YoY ส่วนราคาในประเทศยงัคงทรงตัว โดยราคา
น ้าตาลทรายขาวเฉล่ียอยูท่ี่ 23 บาทต่อกิโลกรัม 
 

รูปที่ 4 ราคาน ้าตาลทรายในประเทศ และในตลาดโลก 

 
ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย และ USDA 
 

แนวโน้มการเติบโตของอุตสาหกรรม  
 อุปทานน ้ าตาลในฤดูการผลิตปี 2565/66 มีทิศทางเพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง
ตามปริมาณออ้ยเขา้หีบท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนมากกว่า 100 ลา้นตนัในฤดูการ
ผลิตดังกล่าว คาดว่าพ้ืนท่ีเพาะปลูกอ้อยไม่ได้เพ่ิมข้ึนมากนักแต่ปริมาณ
ผลผลิตตนัต่อไร่จะสูงข้ึนเน่ืองจากฝนตกเร็วท าให้ออ้ยเติบโตไดดี้ ประกอบ
กบัการท่ีโรงงานสร้างแรงจูงใจให้เกษตรกรหนัมาเพาะปลูกออ้ยท่ีมีคุณภาพ
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วจิยัธุรกิจ   
ผูว้เิคราะห์: นฤชยา สาตแฟง 

วนัท่ี 25 กรกฎาคม 2565 

ขอ้มูล บทวเิคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆท่ีปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบัน้ี ไดจ้ดัท าข้ึนบนพื้นฐานของแหล่งขอ้มูลท่ีไดรั้บมาจากแหล่งขอ้มูลที่เช่ือถือได ้ เพื่อใชป้ระกอบการวเิคราะห์ภาวะ
เศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซ่ึงเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด ์ แอนด ์ เฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) เท่านั้น ทั้งน้ีธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆทั้งปวงท่ีเกิดข้ึนจากการน าขอ้มูล บท
วเิคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบัน้ีไปใช ้โดยผูท่ี้ประสงคจ์ะน าไปใชต้อ้งยอมรับความเส่ียง และความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึนเองโดยล าพงั 

มากข้ึนจากการประกนัราคารับซ้ือออ้ยสดในรอบการเพาะปลูกปี 2565/66-
2567/68 ในราคา 1,200 บาทต่อตนัออ้ย ณ ค่าความหวาน 12.63 C.C.S.  
 การบริโภคน ้ าตาลภายในประเทศ ณ ส้ินปี 2565 คาดวา่จะขยายตวั
อยู่ ร า วๆ  2.4 ล้ านตัน  จ าก ความต้อ งก าร ใช้น ้ า ต าล ท่ี เ พ่ิ ม ข้ึนใน
ภาคอุตสาหกรรมตามการฟ้ืนตวัของภาคท่องเท่ียวและบริการ อยา่งไรก็ตาม 
การปรับข้ึนภาษีความหวานระยะ 3 ตั้งแต่ 1 ตุลาคม 2565 – 30 กนัยายน 
2567 อาจส่งผลกระทบต่อการใช้น ้ าตาลในภาคอุตสาหกรรม โดยเฉพาะ
อุตสาหกรรมเคร่ืองด่ืมในระยะถดัไป  
 การส่งออกน ้ าตาลมีแนวโน้มขยายตวัต่อเน่ืองโดยไดรั้บอานิสงส์
จากสถานการณ์ความไม่มัน่คงด้านอาหารทัว่โลกท่ามกลางความขดัแยง้ท่ี
ยืดเยื้อระหว่างรัสเซีย-ยูเครน หลายประเทศจ ากดัการส่งออกสินคา้เกษตร
ของประเทศตน รวมไปถึงอินเดียท่ีคาดว่าจะจ ากดัเพดานการส่งออกน ้ าตาล
ต่อเน่ืองในฤดูการผลิต 2565/66 อยู่ท่ีระดบั 6-7 ล้านตนั เน่ืองจากผลผลิต
ออ้ยลดลง ซ่ึงถือเป็นคร้ังท่ีสองหลงัจากท่ีอินเดียประกาศจ ากดัการส่งออก
น ้ าตาลส าหรับฤดูการผลิต 2564/65 อยูท่ี่ระดบั 10 ล้านตนัเป็นคร้ังแรกใน
รอบ 6 ปีเพ่ือส ารองให้เพียงพอต่อการบริโภคภายในประเทศ  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 


