
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สายงานวิจัยธุรกิจ 
ผู้วิเคราะห์: เช่ียวชาญ ศรีชัยยา 

วันที่ 13 สิงหาคม 2569 

ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลที่เช่ือถือได้ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ 
จำกัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดการณ์ และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะ
นำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยงและความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

1 

 

สรปุแนวโน้มธรุกิจ 
ISIC : 53351000 การผลิต การส่งและการจ่ายไฟฟ้า 

ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีนในระยะ 1 ปีข้างหน้า  
มแีนวโน้ม “Neutral (+)”โดยมแีรงสนับสนุนส าคญัจากความตอ้งการใช้
ไฟฟ้าสะอาดที่เพิม่ขึน้ตามการลงทุนในอุตสาหกรรมเทคโนโลยขีัน้สูง 
Data Center และ AI รวมถึงแรงผลกัดนัจาก EU-CBAM ที่กระตุ้นให้
ภาคส่งออกเร่งลดการปล่อยคาร์บอน ขณะที่นโยบายภาครฐัมทีิศทาง
สนับสนุนตลาดไฟฟ้าสะอาดมากขึน้ ทัง้ Direct PPA ผ่านระบบ TPA 
กลไก UGT และโครงการ Solar Farm Community ตลอดจนร่าง 
PDP2026 ที่วางกรอบเพิ่มสดัส่วนไฟฟ้าพลังงานสะอาดสู่ประมาณ 
60% ภายในปี 2050 โดยคาดว่าจะมคีวามชดัเจนด้านโครงสรา้งก าลงั
ผลติมากขึน้หลงัการประชุมวนัที ่17 สงิหาคม 2569 นอกจากนี้ ตน้ทุน
เทคโนโลยีพลังงานหมุนเวียนและ BESS ที่ลดลงยงัช่วยเพิ่มความ
คุม้ค่าของโครงการและสนับสนุนการลงทุนใหม่ อย่างไรกต็าม ธุรกจิยงั
เผชญิความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนของ PDP2026 และหลกัเกณฑ์ 
Direct PPA รวมถงึการแข่งขนัทีเ่พิม่ขึน้และขอ้จ ากดัด้านการเชื่อมต่อ
โครงข่าย ซึ่งอาจกดดันผลตอบแทนของผู้ประกอบการ ขณะที่
เศรษฐกิจไทยที่ขยายตวัจ ากดั ความไม่แน่นอนด้านการค้าโลก และ
ความเสี่ยงทางภูมิร ัฐศาสตร์อาจท าให้ความต้องการไฟฟ้าของ
ภาคอุตสาหกรรมดัง้เดมิฟ้ืนตวัชา้ ส่งผลใหก้ารเตบิโตของธุรกจิในระยะ
ขา้งหน้าพึง่พาอุปสงคไ์ฟฟ้าสะอาดจากอุตสาหกรรมใหม่เป็นส าคญั 

 

ภาพรวมของธรุกิจ 
ก าลังการผลิตไฟฟ้าของประเทศไทยราว 71.7% เป็นการผลิต

ไฟฟ้าจากเชื้อเพลงิฟอสซลิ เช่น ก๊าซธรรมชาต ิถ่านหนิ เป็นต้น รวมกบั
การจดัหาผ่านการน าเขา้จากต่างประเทศ ขณะทีก่ าลงัการผลติไฟฟ้าจาก
พลงังานหมุนเวยีนอยู่ทีป่ระมาณ 17,087 เมกะวตัต์ (MW) คดิเป็นสดัส่วน 
28.3% ของก าลงัการผลติทัง้หมด โดยก าลงัการผลติไฟฟ้าจากพลงังาน
หมุนเวยีนขยายตวัอย่างรวดเรว็คดิเป็นอตัราเตบิโตเฉลี่ยสะสม (CAGR) 
ระหว่างปี 2565-2568 ที ่9.2% สงูกว่าการขยายตวัของก าลงัการผลติรวม
ของประเทศซึง่อยู่ที ่1.5% นอกจากนี้ ในปี 2568 ก าลงัการผลติไฟฟ้าจาก
พลงังานหมุนเวยีนยงัเพิม่ขึน้อย่างมากกว่า 29.2%YoY จากการเร่งลงทุน
และทยอยเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ (COD) ของโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานหมุนเวียนขนาดใหญ่ อาทิ โครงการโซลาร์เซลล์ทุ่นลอยน ้า 
(Solar Floating) ของการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ. หรอื 
EGAT) รวมถงึโครงการ Solar Farm ของภาคเอกชน และเป็นผลจากการ
เปลี่ยนผ่านของผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ ซึ่งเดิมมีธุรกิจหลักเป็นการผลิต
ไฟฟ้าจากเชือ้เพลงิฟอสซลิ โดยเร่งเพิม่สดัส่วนการผลติไฟฟ้าจากพลงังาน
หมุนเวียนให้มากขึ้น (Renewable Energy Transition) เพื่อรองรบัความ
ต้องการใช้ไฟฟ้าสีเขียวที่เพิ่มขึ้นจากภาคอุตสาหกรรมและนักลงทุน
ต่างชาติ โดยเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยขีัน้สูงและ Data Center 
นอกจากนี้ ยงัสอดคล้องกบันโยบายภาครฐัที่ผลกัดนัการผลิตไฟฟ้าจาก
พลังงานสะอาดมากขึ้นเพื่อไปสู่ความเป็นกลางทางคาร์บอน (Carbon 
Neutrality) และการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกเป็นศูนย์ (Net Zero 
Emission) 

 

รปูท่ี 1 โครงสร้างกำลังการผลิตไฟฟ้าของไทย (MW) 

 
ที่มา : วิจัยธุรกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) ประมวลผลจากข้อมูล
ของกรมพัฒนาพลังงานทดแทนและอนุรักษ์พลังงาน (DEDE) 

ในส่วนของปริมาณการผลิตไฟฟ้าที่ได้จากพลังงานหมุนเวียน 
พบว่าปรมิาณการผลิตไฟฟ้ามกีารขยายตวัสอดคล้องกบัก าลงัการผลติที่
เพิม่ขึ้น โดยในปี 2568 ประเทศไทยผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีนที่ 
23,623 กกิะวตัต์ชัว่โมง (GWh) เพิม่ขึน้ 1.8%YoY และมแีนวโน้มขยายตวั
ระหว่างปี 2565-2568 (CAGR) เฉลี่ย 2.6% ต่อปี ขณะที่ปรมิาณการผลิต
ไฟฟ้าในช่วง 4 เดอืนแรกของปี 2569 ยงัปรบัเพิม่ขึน้ต่อเนื่องที ่1.4%YoY 

รปูท่ี 2 ปริมาณการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน (GWh) 

 
ที่มา : วิจัยธุรกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) ประมวลผลจากข้อมูลของ
สำนักงานนโยบายและแผนพลังงาน (EPPO) 

การใช้พลงังานหมุนเวียนเพ่ือผลิตไฟฟ้าในไทย 

เชื้อเพลิงพลังงานหมุนเวียนหลักที่ประเทศไทยใช้ในการผลิต
ไฟฟ้า ปัจจุบนัคอืพลงังานแสงอาทติย์ โดยขอ้มูล ณ เดอืนเมษายน 2569 
พบว่า การผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์มีมากกว่า 7,988 MW      
คิดเป็นสัดส่วน 46.8% ของการใช้พลังงานหมุนเวียนทัง้หมดเพื่อผลิต
ไฟฟ้า รองลงมาคือเชื้อเพลิงชีวมวล (Biomass) 20.9% และพลังงานน ้า 
(Hydro) 18.3% ตามล าดบั ทัง้นี้ ในปี 2568 จะเหน็ได้ชดัว่าการผลติไฟฟ้า
จากพลังงานแสงอาทิตย์มีการเติบโตอย่างมีนัยส าคัญ โดยเติบโตกว่า 
111.8%YoY จนมีสัดส่ วนมากที่ สุ ด  โดยมีปัจจัยสนับสนุนมาจาก
ความก้าวหน้าของเทคโนโลยพีลงังานสะอาด โดยเฉพาะการพฒันาแผง

ธรุกิจผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียน 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สายงานวิจัยธุรกิจ 
ผู้วิเคราะห์: เช่ียวชาญ ศรีชัยยา 

วันที่ 13 สิงหาคม 2569 

ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลที่เช่ือถือได้ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ 
จำกัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดการณ์ และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะ
นำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยงและความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

2 

โซลาร์เซลล์ที่มปีระสทิธิภาพการแปลงพลังงานสูงขึ้น และระบบกักเก็บ
พลงังาน (BESS) ที่ช่วยเพิม่ความยดืหยุ่นและเสถียรภาพในการบริหาร
จดัการระบบไฟฟ้า ส่งผลให้ต้นทุนพลงังานหมุนเวยีนลดลงต่อเนื่องและ
เอื้อต่อการขยายการลงทุนเชิงพาณิชย์มากขึ้น ประกอบกับการเข้ามา
ลงทุนในโครงการโซลาร์ฟาร์มของภาคเอกชน ส่วนพลงังานหมุนเวยีน
ประเภทอื่นมกีารเปลีย่นแปลงเพยีงเลก็น้อยหรอืแทบไมม่กีารเปลีย่นแปลง 

รปูท่ี 3 สัดส่วนพลังงานหมุนเวียนท่ีใชผ้ลิตไฟฟ้าในไทย (ม.ค. - เม.ย. 2569) 

 
รปูท่ี 4 การใช้พลังงานหมุนเวียนเพื่อผลิตไฟฟ้าในไทย จำแนกตามเชื้อเพลิง (MW) 

 
ที่มา : วิจัยธุรกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) ประมวลผลจากข้อมูลของ
กรมพัฒนาพลังงานทดแทนและอนุรักษ์พลังงาน (DEDE) 

การซื้อขายไฟฟ้านอกระบบของ 3 การไฟฟ้า 

การซื้อขายไฟฟ้านอกระบบของ 3 การไฟฟ้า (กฟผ., กฟน. และ 
กฟภ.) มีแนวโน้มขยายตัวอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะกลุ่มผู้ผลิตไฟฟ้า
เอกชนขนาดเล็ก (SPP และ VSPP) ที่ผลิตเพื่อใช้เองหรอืขายตรงให้กบั
ภาคอุตสาหกรรมในพื้นที่นิคมอุตสาหกรรม โดยพบว่าในปี 2568 ปรมิาณ
การใช้ไฟฟ้านอกระบบที่มาจากพลงังานหมุนเวยีนอยู่ที่ราว 7,062 GWh 
ชะลอลงเลก็น้อย 1.8%YoY แต่ในช่วงปี 2563-2568 ขยายตวัต่อเนื่อง โดย
มีอัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) 6.9% สะท้อนให้เห็นถึงความ
ตอ้งการพลงังานสะอาดของภาคอุตสาหกรรมทีเ่ตบิโตอย่างรวดเรว็ ซึง่ส่วน
หนึ่งถูกแรงกดดนัจากประเด็นด้านสิง่แวดล้อม เช่น การบรรลุเป้าหมาย 
RE100 ของกลุ่มธุรกจิ Data Center หรอืการปรบัตวัของกลุ่มธุรกจิที่มกีาร
ส่งออกไปยงัสหภาพยุโรป เพื่อให้สอดรบักบัการบงัคบัใช้กลไกการปรบั
คารบ์อนก่อนเขา้พรมแดนของสหภาพยุโรป (EU-CBAM) ทีเ่ริม่มผีลบงัคบั
ใชใ้นวนัที ่1 มกราคม 2569 

 

รปูท่ี 5 ปริมาณการใช้ไฟฟ้าในระบบ 3 การไฟฟ้า และนอกระบบ 3 การไฟฟ้า 

 
ที่มา : วิจัยธุรกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) ประมวลผลจากข้อมูลของ
สำนักงานนโยบายและแผนพลังงาน (EPPO), เฉพาะ SPP direct และ VSPP Direct 

สถานะผู้ผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียน 

ผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ในประเทศไทยประกอบด้วย กฟผ. (EGAT) 
ซึ่งเป็นรัฐวิสาหกิจ ซึ่งด าเนินการทัง้โรงไฟฟ้าเชื้อเพลิงฟอสซิล (ก๊าซ
ธรรมชาติ และถ่านหิน) รวมถึงโรงไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน เช่น 
โรงไฟฟ้าพลงังานน ้าจากเขื่อนขนาดใหญ่ของรฐั โครงการโซลาร์เซลล์ทุ่น
ลอยน ้า (Solar Floating) เป็นต้น ด้านผู้ผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียน
ภาคเอกชนส่วนใหญ่เป็นผู้ผลติขนาดเล็ก (SPP และ VSPP) แต่ก็มผีู้ผลติ 
รายใหญ่ทีม่ทีัง้พอรต์การผลติไฟฟ้าจากเชือ้เพลงิฟอสซลิและการผลติไฟฟ้า
จากพลงังานหมุนเวยีนเช่นกนั ไดแ้ก่ 

▪ กลุ่มผูผ้ลติพลงังานแสงอาทติย ์เช่น บรษิทั กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ ีดเีวลลอป
เมนท์ จ ากดั (มหาชน) (GULF) บรษิทั โกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอร์ยี่ 
จ ากัด (มหาชน) (GPSC) บริษัท พลังงานบริสุทธิ ์จ ากัด (มหาชน) 
(EA) บริษัท ซุปเปอร์ เอ็นเนอร์ยี คอร์เปอเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) 
(SUPER)  บริษัท บีซีพีจี จ ากัด (BCPG) บริษัท เอสพีซีจี จ ากัด 
(มหาชน) (SPCG) 

▪ กลุ่มผูผ้ลติพลงังานลม เช่น บรษิทั กนักุล เอน็จเินียริง่ จ ากดั (มหาชน) 
(GUNKUL) บรษิทั วนิด ์เอนเนอรย์ี ่โฮลดิง้ จ ากดั (WEH)  

▪ กลุ่มผู้ผลิตไฟฟ้าชีวมวล เช่น บรษิัท เนชัน่เนล เพาเวอร์ ซพัพลาย 
จ ากัด (มหาชน) (NPS) บริษัท แอ๊บโซลูท คลีน เอ็นเนอร์จี้ จ ากัด 
(มหาชน) (ACE) รวมถึงกลุ่มผู้ผลิตน ้าตาลรายใหญ่ (บรษิัท มติรผล 
ไบโอ พาวเวอร์ จ ากดั เครอืมติรผล บรษิทั โรงไฟฟ้าน ้าตาลขอนแก่น 
จ ากดั เครอื KSL ฯลฯ) 

▪ กลุ่มผู้ผลิตไฟฟ้าก๊าซชีวภาพ เช่น กลุ่มผู้ผลิตปาล์มน ้ามนั และกลุ่ม
ผู้ผลิตไฟฟ้าจากขยะและอื่น ๆ เช่น บรษิัท ทีพไีอ โพลลีน เพาเวอร์ 
จ ากดั (มหาชน) (TPIPP) 

ทัง้นี้ ในปี 2568 ต่อเนื่องถงึช่วง ไตรมาส 1 ปี 2569 บรษิทัผูผ้ลติ
ไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนส่วนใหญ่ประสบปัญหารายได้หดตัวและบาง
บริษัทมีก าไรสุทธิลดลง ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการสิ้นสุดระยะเวลาของ
มาตรการอุดหนุนส่วนเพิ่มราคารบัซื้อไฟฟ้า (Adder) ส าหรบัโครงการ
พลงังานแสงอาทติย์และพลงังานลมที่ด าเนินการในระยะแรก ท าให้รายได้
จากการขายไฟฟ้าลดลง ขณะเดียวกัน ผู้ประกอบการบางรายยงัได้รบั
ผลกระทบจากการหดตวัของความต้องการใช้ไฟฟ้าโดยรวมที่ลดลงจาก
ภาวะเศรษฐกจิของประเทศทีช่ะลอตวั 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สายงานวิจัยธุรกิจ 
ผู้วิเคราะห์: เช่ียวชาญ ศรีชัยยา 

วันที่ 13 สิงหาคม 2569 

ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลที่เช่ือถือได้ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ 
จำกัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดการณ์ และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะ
นำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยงและความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 
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ตารางท่ี 1 ข้อมูลงบการเงินผู้ผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน (ยกเว้น กฟผ.) 
 

บริษทั 
รายได้รวม (ล้านบาท) ก าไรสุทธิ (ล้านบาท) 

2568 1Q2569 %YoY 2568 1Q2569 %YoY 
พลงังานแสงอาทิตย์ 
GULF 103,251 39,041 20.7 79,998 9,117 38.9 
GPSC 87,493 16,927 -22.3 6,399 1,719 50.8 
EA 13,632 3,329 -5.1 -4,857 362 43.4 
SUPER 8,389 2,053 -13.0 143 542 236.0 
BCPG 3,858 1,148 45.4 855 722 373.4 
SPCG 1,797 426 -23.5 378 112 -18.4 
พลงังานลม 
WEH 11,096 N.A. N.A 5,135 N.A. N.A 
GUNKUL 8,468 2,586 23.4 1,769 456 24.2 
พลงังานอื่น ๆ (ชีวมวล กา๊ซชีวภาพ ขยะ ฯลฯ) 
NPS 16,505 4,222 1.3 1,008 530 24.1 
TPIPP 9,323 2,211 -20.3 2,266 215 -77.7 
ACE 6,576 1,599 -2.4 799 314 39.0 

 

ที่มา : วิจัยธุรกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) ประมวลผลจากข้อมูลของ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และรายงานประจำปีของบริษัท 
หมายเหตุ : บางบริษัทอาจมีผลประกอบการ (รายได้และกำไร) จากการดำเนินโรงไฟฟ้าจาก
เช้ือเพลิงฟอสซิล รวมถึงจากการดำเนินธุรกิจ/กิจการอื่นนอกเหนือจากการผลิตไฟฟ้า 

ทิศทางนโยบายด้านพลงังานหมุนเวียนของไทย 

ส าหรบัการรองรบัการลงทุนในอุตสาหกรรมที่ใชไ้ฟฟ้าสงู ภาครฐั
ได้เร่งปรบัโครงสร้างตลาดและระบบไฟฟ้าใหส้อดคล้องกบัการขยายตวั
ของธุรกจิ Data Center และอุตสาหกรรมเทคโนโลยขีัน้สูง โดยโครงการ
น าร่องการซื้อขายไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนโดยตรง (Direct PPA) ผ่าน
การใชบ้รกิารระบบโครงขา่ยไฟฟ้าของบุคคลทีส่าม (Third-Party Access: 
TPA) เดิมก าหนดกรอบเป้าหมายไม่เกิน 2,000 MW ส าหรบัโครงการ 
Data Center ขนาดใหญ่ทีไ่ดร้บัการส่งเสรมิการลงทุนจาก BOI และไดร้บั
การยนืยนัความสามารถในการจ่ายไฟจากการไฟฟ้า อย่างไรกด็ ีเมื่อวนัที ่
15 กรกฎาคม 2569 คณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาต ิ(กพช.) ได้
เหน็ชอบใหข้ยายแนวทาง Direct PPA ใหค้รอบคลุมอุตสาหกรรมอื่นที่มี
ความต้องการใช้ไฟฟ้าสะอาดด้วย นอกเหนือจาก Data Center สะท้อน
ทศิทางการเปิดตลาดไฟฟ้าสะอาดและเพิม่ทางเลอืกในการจดัหาพลงังาน
หมุนเวยีนแก่ผู้ใช้ไฟฟ้ารายใหญ่ในระยะข้างหน้า ขณะเดียวกนั ภาครฐั
เริม่ให้ความส าคญักบัการบรหิารผลกระทบจากการขยายตวัของ Data 
Center ต่อระบบไฟฟ้ามากขึน้ โดย กพช. เหน็ชอบในหลกัการใหก้ าหนด
อตัราค่าไฟฟ้าเฉพาะส าหรบั Data Center เพื่อสะท้อนต้นทุนการจดัหา
ไฟฟ้าและการลงทุนขยายโครงข่ายที่เกดิขึน้จรงิ รวมทัง้ก าหนดให ้Data 
Center ขนาดใหญ่ต้องวางหลกัประกนัการใช้ระบบโครงข่ายไฟฟ้าและ
จดัท าแผนบรหิารจดัการน ้า เพื่อป้องกนัการลงทุนโครงสรา้งพื้นฐานเกนิ
ความจ าเป็นและลดการผลักภาระต้นทุนไปยังผู้ใช้ไฟฟ้ากลุ่ มอื่น 
นอกจากนี้ BOI ยงัได้จดัตัง้คณะอนุกรรมการจดัการพลงังานเพื่อรองรบั
การลงทุนและกลัน่กรองโครงการ Data Center เพื่อพจิารณาความพรอ้ม
ทัง้ด้านไฟฟ้า น ้า สิง่แวดล้อม การใช้พลงังานสะอาด และประโยชน์ต่อ
ประเทศก่อนการส่งเสรมิโครงการลงทุนใหม่ 

นอกจากนี้ ในด้านความตอ้งการใชไ้ฟฟ้า ส านักงานนโยบายและ
แผนพลังงาน (สนพ.) ได้จัดท าฉากทัศน์ส าหรบัใช้ประกอบการจดัท า 
PDP2026 ครอบคลุมช่วงปี 2569–2593 (24 มนีาคม 2569) โดยแบ่งเป็น 
3 กรณี ได้แก่ กรณีต ่า ซึ่งความต้องการไฟฟ้าของ Data Center เพิ่ม
จากประมาณ 1,065 MW ในปี 2569 เป็น 6,376 MW ในปี 2576 และ 
6,799 MW ในปี 2593 กรณีกลาง เพิม่จาก 1,065 MW เป็น 8,002 MW 
และ 8,811 MW ตามล าดบั และกรณีสูง ซึ่งรวมโครงการทีย่ ื่นหรอืตดิต่อ
ขอใชไ้ฟฟ้ากบั กฟน. และ กฟภ. ทัง้หมด มคีวามตอ้งการประมาณ 4,004 
MW ในปี 2569 ก่อนเพิม่เป็น 19,085 MW ในปี 2576 และ 19,808 MW 
ในปี 2593 ทัง้นี้ ขอ้มลูล่าสุดก่อนการประชุมคณะอนุกรรมการ PDP2026 
ระบุว่า กรอบความตอ้งการไฟฟ้าจาก Data Center และ AI ทีอ่ยู่ระหว่าง
พจิารณาเพื่อใชว้างแผนระบบไฟฟ้าอยู่ทีป่ระมาณ 6,800–8,800 MW ซึ่ง
ใกล้เคยีงกบักรณีต ่าถงึกรณีกลางของประมาณการระยะยาว ขณะที่กรณี
สูงกว่า 19,000 MW ยงัคงมคีวามส าคญัในฐานะความเสีย่งด้านอุปสงคท์ี่
ระบบไฟฟ้าต้องเตรียมความยืดหยุ่นรองรับ หากโครงการที่อยู่ ใน 
แผนการลงทุนสามารถพฒันาไดจ้รงิมากกว่าทีค่าด 

ส าหรับแผนพัฒนาก าลังผลิตไฟฟ้าของประเทศฉบับใหม่  
PDP2026 ยงัอยู่ระหว่างการจดัท าและยงัไม่มขีอ้สรุปสุดท้าย โดยปัจจุบนั
แผนที่มีผลใช้อย่างเป็นทางการยังคงเป็น PDP2018 (Rev.1) ขณะที่
กระทรวงพลงังานได้ส่งสญัญาณว่าร่าง PDP2026 จะมุ่งปรบัโครงสร้าง
ระบบไฟฟ้าให้สามารถรองรับทัง้การเพิ่มขึ้นของพลังงานสะอาดและ
รูปแบบความต้องการไฟฟ้าใหม่ โดยวางเป้าหมายระยะยาวให้สดัส่วน
ไฟฟ้าพลงังานสะอาดเพิม่ขึน้สู่ประมาณ 60% ภายในปี 2050 อย่างไรก็ดี 
ตวัเลขดงักล่าวเป็นกรอบไฟฟ้าพลงังานสะอาด และยงัไม่สามารถนับรวม
ได้ว่าเป็นสดัส่วนพลงังานหมุนเวยีน (RE) โดยตรง เนื่องจากองค์ประกอบ
และสดัส่วนก าลังผลิตของแต่ละเทคโนโลยียังอยู่ระหว่างการพิจารณา   
โดยความชัดเจนของ PDP2026 คาดว่าจะเพิ่มขึ้นหลังการประชุม
คณะอนุกรรมการทีเ่กีย่วขอ้งในวนัที ่17 สงิหาคม 2569 ซึง่มปีระเดน็ส าคญั
ที่ต้องพจิารณา ได้แก่ สดัส่วนพลงังานหมุนเวยีน ระดบัก าลงัผลิตส ารอง 
บทบาทของโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาต ิการน าระบบกกัเก็บพลงังาน (BESS) 
มาช่วยรองรบัความผนัผวนของพลงังานหมุนเวยีน การจดัสรรก าลงัผลิต
และโครงข่ายเพื่อรองรบั Data Center และ AI การเปิดตลาดไฟฟ้าผ่าน 
Direct PPA ตลอดจนบทบาทของโรงไฟฟ้านิวเคลียร์ขนาดเล็ก (SMR)   
ในระยะยาว ทัง้นี้  ในวันที่  17 สิงหาคมยังไม่ถือเป็นวันประกาศใช้ 
PDP2026 อย่างเป็นทางการ แต่จะเป็นหมุดหมายส าคญัที่คาดว่าจะท าให้
โครงสรา้งและสมมตฐิานหลกัของแผนมคีวามชดัเจนมากขึน้ หากสามารถ
หาขอ้สรุปในระดบัคณะอนุกรรมการได ้ขัน้ตอนถดัไปจะเป็นการเปิดรบัฟัง
ความคิดเห็นสาธารณะและด าเนินกระบวนการอนุมัติตามล าดับ โดย
ภาครฐัยงัตัง้เป้าให ้PDP2026 แลว้เสรจ็ภายในปี 2569 

 

 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สายงานวิจัยธุรกิจ 
ผู้วิเคราะห์: เช่ียวชาญ ศรีชัยยา 

วันที่ 13 สิงหาคม 2569 

ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลที่เช่ือถือได้ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ 
จำกัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดการณ์ และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะ
นำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยงและความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 
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แนวโน้มการเติบโตของธรุกิจ 

ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีนในระยะ 1 ปีข้างหน้ามี
แนวโน้มขยายตวัต่อเนื่อง แต่การเติบโตจะแตกต่างกันตามโครงสร้าง
รายได้และความสามารถในการเข้าถึงโครงการใหม่ของผู้ประกอบการ 
โดยผูป้ระกอบการบางรายที่โครงการทยอยสิ้นสุดสทิธ ิAdder อาจเผชญิ
แรงกดดันต่อรายได้ในระยะสัน้ อย่างไรก็ดี อุปสงค์ไฟฟ้าสะอาดมี
แนวโน้มเพิ่มขึ้นตามการลงทุนในอุตสาหกรรมเทคโนโลยีขัน้สูง Data 
Center และ AI ซึ่งต้องการทัง้ความมัน่คงของระบบไฟฟ้าและการเขา้ถงึ
พลังงานสะอาด โดยในปี 2568 มีการยื่นขอรบัการส่งเสริมการลงทุน
กิจการ Data Center ต่อ BOI จ านวน 36 โครงการ มูลค่ารวมประมาณ 
7.28 แสนล้านบาท และในเดือนมกราคม 2569 BOI ยงัอนุมตัิโครงการ 
Data Center เพิม่อกี 7 โครงการ มลูค่ากว่า 9.6 หมื่นลา้นบาท สะทอ้นว่า
โครงการลงทุนยงัอยู่ในระดบัสูง ขณะเดียวกนันโยบายภาครฐัมทีิศทาง
เอือ้ต่อการขยายตลาดไฟฟ้าสะอาดมากขึน้ ทัง้จากโครงการน าร่อง Direct 
PPA และการขยายแนวทาง Direct PPA ผ่านระบบ TPA จาก Data 
Center ไปสู่ภาคอุตสาหกรรมอื่นทีม่คีวามตอ้งการใชไ้ฟฟ้าสะอาด รวมถงึ
การใชก้ลไก Utility Green Tariff (UGT) และการเดนิหน้าโครงการ Solar 
Farm Community ก าลงัผลิตรวมไม่เกิน 1,500 MW ซึ่งจะเพิม่ช่องทาง
จ าหน่ายและโอกาสการลงทุนของผูผ้ลติไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนในระยะ
ขา้งหน้า 

นอกจากนี้  มาตรการด้านสิ่งแวดล้อมในต่างประเทศยังเป็น
แรงผลกัดนัเชงิโครงสร้าง โดย EU-CBAM ได้เขา้สู่ช่วงบงัคบัใช้อย่างเต็ม
รูปแบบตัง้แต่ว ันที่ 1 มกราคม 2569 ครอบคลุมสินค้ากลุ่มเหล็กและ
เหลก็กลา้ อะลูมเินียม ปนูซเีมนต์ ปุ๋ ย ไฟฟ้า และไฮโดรเจน ท าใหผู้ส้่งออก
ในอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องมแีรงจูงใจเพิม่ขึ้นในการลดความเข้มข้นของ
การปล่อยคาร์บอน รวมถึงการเพิ่มสัดส่วนการใช้ไฟฟ้าจากพลังงาน
หมุนเวียนในกระบวนการผลิต ขณะที่ด้านต้นทุน เทคโนโลยีพลังงาน
หมุนเวยีนและระบบกกัเก็บพลงังานยงัมคีวามสามารถในการแข่งขนัสูง 
โดยอ้างอิงจากรายงานของทบวงการพลงังานหมุนเวยีนระหว่างประเทศ 
(IRENA) ที่ระบุว่ามากกว่า 90% ของก าลงัผลิตพลงังานหมุนเวยีนระดบั 
Utility-scale ที่เริม่เดินเครื่องในปี 2568 มตี้นทุนต ่ากว่าโรงไฟฟ้าฟอสซลิ
ใหม่ที่มตี้นทุนต ่าที่สุดในตลาดนัน้ ๆ ขณะที่ราคา BESS ในตลาดโลกปรบั
ลดลงต่อเนื่องจากการขยายก าลงัผลิตและการแข่งขนัของผู้ผลติ ซึ่งช่วย
สนับสนุนความคุม้ค่าทางเศรษฐกิจของโครงการ Solar + BESS และเพิม่
ความสามารถในการบรหิารความผนัผวนของการผลติไฟฟ้าจากพลงังาน
หมุนเวยีนไดม้ากขึน้ 

อย่างไรก็ดี การเติบโตยงัมีความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนเชิง
นโยบาย การแขง่ขนั และขอ้จ ากดัของระบบโครงข่ายไฟฟ้า โดยยงัตอ้งรอ
ข้อสรุปสุดท้ายของ PDP2026 ขณะที่ผลตอบแทนจาก Direct PPA         
ยงัขึน้อยู่กบัค่าบรกิารโครงข่าย การบรหิารความไม่สมดุลของไฟฟ้า และ
เงื่อนไขเชิงพาณิชย์ อีกทัง้การก าหนดให้ Data Center ต้องรบัผิดชอบ
ตน้ทุนโครงขา่ยและวางหลกัประกนัมากขึน้อาจท าใหก้ารเพิม่ขึน้ของ Load 
เกิดขึ้นช้ากว่าโครงการลงทุนที่ประกาศไว้ นอกจากนี้ การแข่งขนัเพื่อ
เขา้ถงึโครงการใหม่มแีนวโน้มกดดนัผลตอบแทน โดยเฉพาะผูป้ระกอบการ

ที่มีต้นทุนเงินทุนสูงหรือมีข้อจ ากัดด้านที่ดินและการเชื่อมต่อโครงข่าย 
ประกอบกบัเศรษฐกจิไทยทีข่ยายตวัจ ากดัและความไม่แน่นอนด้านการคา้
และภูมริฐัศาสตร์อาจกดดนัความต้องการไฟฟ้าของอุตสาหกรรมดัง้เดิม  
ดังนั้น การเติบโตของธุรกิจในระยะข้างหน้าจึงมีแนวโน้มมาจากอุปสงค์
ไฟฟ้าสะอาดของอุตสาหกรรมใหม่และการเปิดตลาดไฟฟ้ามากกว่าการ
เพิ่มขึ้นของความต้องการไฟฟ้าโดยรวมของประเทศ โดยผู้ประกอบการที่
มีโครงการพร้อมพัฒนา สามารถเชื่อมต่อระบบไฟฟ้าได้ มีต้นทุนทาง
การเงินที่แข่งขันได้ และมีรูปแบบสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวมาบริหาร
ความผันผวนของรายได้จะมีความได้เปรียบในระยะต่อไป 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สายงานวิจัยธุรกิจ 
ผู้วิเคราะห์: เช่ียวชาญ ศรีชัยยา 

วันที่ 13 สิงหาคม 2569 

ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลที่เช่ือถือได้ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ 
จำกัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดการณ์ และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะ
นำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยงและความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 
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