


Credit Suisse ไมลามแตตองระวัง

จุดเริ่มตนปญหาเกิดขึ้นในป� 2022

1. จริง ๆ แลว ปญหาเริ ่มตนมาตั้งแต ต.ค. 2022 ถายังจํากองทุน Archegos และ Greensill
capital ท่ีป�ดตัวลงไปป�ท่ีแลว สงผลให Credit Suisse ขาดทุนไปกวา แสนกวาลาน 

2. ปญหาผูกพันที่ตองหาเงินมาเติม ทําให ตองเริ่มขายสินทรัพยออกเพื่อสรางสภาพคลอง เชน 
โรงแรม Savoy รวมถึงปลอย bond ดอกเบ้ียสูงลิบล่ิว เพ่ือดึงเงิน

มาถึงป� 2023 นี้

3. ปญหาน้ีเริ่มเงียบไป และมาประทุอีกครั้งหลัง ธนาคารแหงชาติซาอุ (Saudi National Bank) ซึ่งเปน
ผูสนับสนุนเงินทุนหลักใหกับ Credit Suisse ประกาศวา ธนาคารไมสามารถเพิ่มทุนใหกับเครดิตสวิสได
มากกวาน้ีแลว

4.ลาสุด ดีลประวัติศาสตร จบลงในชวงเวลาประมาณ 3 วัน เพ่ือกันไมใหประชาชนสูญเสียความเชื่อมั่น 
UBS Group AG ธนาคารเบอร 1 ของสวิตเซอรแลนด จะเขาซื้อกิจการของ Credit Suisse Group
AG ซึ่งเปนคูแขง โดยมีรัฐบาลสวิตเซอรแลนดเปนนายหนาและผูคํ้าประกัน สําหรับมูลคาการซื้อขาย
กิจการสุดทายที่ตกลงกันไดคือ 3.3 พันลานเหรียญสหรัฐ (ราว 1.12 แสนลานบาท) โดยมีแบงกชาติ
สวิส (The Swiss National Bank) จะชวยลงขันดวย 1 แสนลานเหรียญ และคํ้าประกันใหอีก 9.7 
พันลานเหรียญ เพื่อปองกันความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ ้นกับ UBS จากการเขาซื ้อกิจการของ Credit 
Suisse

ผลกระทบและมุมมองตอการลงทุน

LH Bank Advisory มองวาภาพรวมอุตสาหกรรมธนาคารในกลุมประเทศยุโรป ยังมีความแข็งแกรง
ท้ัง สภาพคลองและทุนสํารอง ท่ีลวนแตยังอยูในระดับท่ีสูงกวามาตรฐาน 
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ประกอบกับการตัดสินใจเขาชวยเหลืออยางรวดเร็วของธนาคารแหงชาติสวิส ทําใหเรามองวาปญหานี้
นาจะจบลงไดและไมสรางผลกระทบในระยะยาว

แตอยางไรก็ตามระยะสั้น ผลกระทบจากการ Write off Coco bond ของ Credit Suisse จะยังสราง
ความผันผวนในตลาดการลงทุนโดยเฉพาะตลาดตราสารหน้ี ไดอีกระยะ

Source: CTBC
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ผลกระทบตอการลงทุนในประเทศไทย

1. การลงทุนตรงในตราสารหนี ้ AT1 หรือ Coco Bond ของ Credit Suisse นาจะมีอยู
คอนขางนอยในประเทศไทย ผลกระทบที่เกิดขึ้นนาจะเกิดขึ้นจากการลงทุนทางออมผานกองทุนตราสาร
หน้ีตางประเทศมากกวา อยางไรก็ตามจากการตรวจสอบสัดสวนการลงทุนใน AT1 ของกองทุนตาง ๆ 
ยังมีสัดสวนคอนขางนอย คือไมเกิน 0.2% ของพอรตการลงทุนทั้งหมด ซึ่งทําใหผลกระทบเปน
อยางจํากัด 

2. ในตราสารหนี้ชนิดอื่น ๆ ที่ออกในนาม Credit Suisse จะถูกแปลงเปนชื่อ UBS ซึ่งมีอันดับ
ความนาเชื่อถือสูงกวา Credit Suisse เราคาดการณจะไดรับผลกระทบจากความผันผวนเพียงระยะ
สั้น แตในระยะยาวเราเชื่อวาดวยอันดับเครดิตและการบริหารของ UBS ราคาจะมีการฟนตัวกลับขึ้นมา
ได

กลยุทธการลงทุน

1. เราแนะนําวานักลงทุนสามารถลงทุนตอได เนื่องจากผลกระทบจากถูก Write off ในกองทุนตรา
สารหน้ี ไทยคอนขางจํากัด

2. เลือกลงทุนในกองทุนตราสารหน้ีคุณภาพสูง หลีกเล่ียงตราสารหน้ีคุณภาพตํ่า รวมถึงตราสารหนี้
กลุม COCO bond ยังตองหลีกเล่ียงในป�น้ี
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