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เศรษฐกิจไทยยังคงอยู่ในทิศทางฟื้นตัว ตามการใช้จ่าย
ในประเทศท่ีเพิ่มขึ้นจากทั้งการลงทุนภาครัฐและภาคเอกชน 
ส่วนการบริโภคภาคเอกชนเพิ่มข้ึนตามหมวดบริการและ
การใช้จ่ายอุปโภคบริโภค สอดคล้องกับจ านวนนักท่องเที่ยว
ทีเ่พิ่มขึ้นต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม มูลค่าการส่งออกสินค้า
ปรับลดลงจากอุปสงค์ของประเทศคู่ค้าที่ชะลอลง



เคร่ืองชี้การลงทุนภาคเอกชนที่ขจัดฤดูกาลแล้วเพิ่มขึ้น
จากเดือนก่อน ตามการลงทุนในหมวดก่อสร้างจากทั้งยอด
จ าหน่ายวัสดุก่อสร้างและพื้นที่ ได้รับอนุญาตก่อสร้าง
ที่เพิ่มขึ้นในทุกวัตถุประสงค์ รวมถึงการลงทุนในหมวด
เครื่องจักรและอุปกรณ์ที่เพิ่มขึ้นตามยอดจ าหน่ายเครื่องจักร
ที่ใช้ส าหรับผลิตพลาสติกและยาง

2

▪ ในเดือน ก.ค. การส่งออกหดตัวต่อเนื่อง 6.2%YoY
ตามความต้องการสินค้าของประเทศคู่ค้าส าคัญท่ีลดลง
เกือบทุกประเทศ จากอุปสงค์ของประเทศคู่ค้าท่ีชะลอตัว
ตามภาวะเศรษฐกิจและปัญหาด้านภูมิรัฐศาสตร์

▪ ในช่วง 7 เดือนแรกของปี 2023 การส่งออกของไทย
ลดลง 5.5%YoY มูลค่า 163.3 พันล้านเหรียญสหรัฐ 
โดยตลาดส าคัญท่ีมีมูลค่าการส่งออกลดลง ได้แก่ อาเซียน 
สหรัฐฯ จีน ยุโรป ญี่ปุ่น และตะวันออกกลาง ส่วนตลาด
ท่ีขยายตัวได้ อาทิ ออสเตรเลีย เป็นต้น ส าหรับสินค้า
ท่ีส่งออกลดลงมาก เป็นกลุ่มสินค้าเกษตรและปิโตรเลียม

เคร่ืองชี้การบริโภคภาคเอกชนที่ขจัดฤดูกาลแล้วเพ่ิมขึ้น
จากเดือนก่อน ตามการใช้จ่ายในหมวดบริการ โรงแรม 
ภัตตาคาร และสินค้าอุปโภคบริโภค สอดคล้องกับจ านวน
นักท่องเที่ยวท่ีเพิ่มขึ้นและผลจากช่วงวันหยุดยาว ด้านปัจจัย
สนับสนุนก าลังซื้อ พบว่า การจ้างงานนอกภาคเกษตรปรับ
ดีขึ้นโดยเฉพาะในกลุ่มการค้าส่งและค้าปลีก

การบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน การส่งออก

รายได้เกษตรกร การผลิต/อัตราการใช้ก าลังการผลิต
รายได้เกษตรกรยังคงหดตัวต่อเนื่องตามการปรับลดลงของ
ราคาสินค้าเกษตรส าคัญในกลุ่มเดิม ได้แก่ ยางพารา ปาล์ม
น้ ามัน และเน้ือสุกร ด้านปริมาณผลผลิตสินค้าเกษตรขยายตัว
จากผลของฐานต่ าในปีก่อน โดยเฉพาะทุเรียนและสุกร

การผลิตภาคอุตสาหกรรมปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากเดือนก่อน
ตามหมวดยานยนต์และหมวดยางและพลาสติก จากการ
ผลิตรถยนต์เชิงพาณิชย์และยางล้อที่เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม 
ดัชนีผลผลิตลดลงในหมวดฮาร์ดดิสก์ไดร์ฟและเคร่ืองใช้ไฟฟ้า

Sources: BOT, OAE, MOC, World Bank, and OIE

Note:*%MoM is calculated from seasonally adjusted data.
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Note:*%MoM is calculated from seasonally adjusted data.
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Unit: %2022 2023Capacity Utilization Rate

Item (%YoY)
Farm Income

Agricultural 
Price

Agricultural
Production

Jun-23 Jul-23 Jun-23 Jul-23 Jun-23 Jul-23

Agriculture -5.0 -1.1 -6.0 -3.7 1.0 2.7

Paddy 34.1 5.8 8.1 12.0 24.1 -5.5
Rubber -26.5 -22.5 -27.7 -23.3 1.6 1.0
Durian -1.9 41.0 19.1 10.6 -17.6 27.5
Palm kernel -44.9 -22.3 -43.9 -20.7 -1.8 -2.0
Swine -15.1 -22.5 -22.0 -29.5 8.8 9.9

MPI (%YoY) 2022 1H23 Jun-23 Jul-23 %MoM
Overall MPI 0.4 -4.6 -5.0 -4.4 1.7*
Automotive 11.5 6.2 3.1 4.4 3.0
Rubbers and plastics -1.1 -7.1 -10.9 -7.9 3.0
Hard disk drive -29.1 -34.0 -20.7 -39.1 -44.4

Market
Share (%)
Jan-July 23

Jan-July 2023 July-23

USD Mn %YoY USD Mn %YoY

Total 100.0 163,314 -5.5 22,143 -6.2
ASEAN 23.6 38,579 -11.7 4,978 -21.8
U.S.A. 16.5 26,906 -3.0 3,778 0.9
China 12.5 20,443 -3.7 2,677 -3.2
EU 9.5 15,468 -1.0 2,083 -4.8
Japan 8.9 14,456 -1.3 1,940 -1.7
Australia 3.9 6,436 0.4 995 2.7

Commodity Price
 & Exchange Rate

Jan-Jun 2023 Jun-23

Price %YoY Price %YoY

Dubai oil price (USD/bbl) 79.0 -23.5 80.5 -24.4
Gold price (USD/troy oz) 1,935.8 4.4 1,951.0 12.6
Exchange rate (THB/USD) 34.3 0.5 34.6 -4.7
NEER index 120.1 3.7 120.2 6.7

Note:*%MoM Overall MPI is calculated from seasonally adjusted data.

Note: MPI stands for Manufacturing Production Index



นักท่องเท่ียวต่างชาติในช่วง 7 เดือนแรกของปี 2023 ขยายตัวได้ต่อเนื่องท่ี 379%YoY ด้วย
จ านวนท้ังสิ้น 15.4 ล้านคน โดยนักท่องเที่ยวชาวมาเลเซียมีจ านวนสูงสุด ตามมาด้วย จีน เกาหลี
ใต้ อินเดีย และรัสเซีย ตามล าดับ ทั้งน้ี นักท่องเที่ยวรัสเซียที่เพิ่มขึ้นส่วนหน่ึงเป็นผลจากการเพิ่ม
จ านวนเที่ยวบินระหว่างประเทศ รวมถึงจ านวนนักท่องเที่ยวชาวจีนที่กลับมามีจ านวนสูงสุด
ในเดือน ก.ค. ด้วยจ านวน 4.10 แสนคน รวม 7 เดือนมีจ านวน 1.85 ล้านคน 
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ในเดือน ก.ค. ยอดขายรถยนต์ในภาพรวมลดลง 8.8%YoY โดยเป็นผลมาจากการปรับลดลง
ของยอดขายรถยนต์เพ่ือการพาณิชย์ในกลุ่มรถกระบะ 1 ตัน ที่ลดลงต่อเนื่องเป็นเดือนที่สิบ
ติดต่อกัน ผลจากภาระหนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูงท าให้สถาบันการเงินมีความเข้มงวดในการ
ปล่อยสินเช่ือ รวมถึงก าลังซื้อที่ฟ้ืนตัวช้าของผู้บริโภคจากอัตราดอกเบี้ยขาขึ้นและการส่งออกที่
หดตัว ท้ังนี้ ยอดจ าหน่ายรถยนต์นั่งยังขยายตัวได้ ส่วนหนึ่งจากยอดขายรถยนต์ไฟฟ้าที่เพิ่มขึ้น

การจ าหน่ายรถยนต์ภายในประเทศ

การท่องเที่ยว

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ, 7M2023

ยอดจ าหน่ายรถยนต์, 7M2023

Sources: NESDC, Toyota, FTI, and MOTS

Thai GDP Forecast by BOT (%YoY)

อัตราการเข้าพักโรงแรมเฉลี่ยท่ัวประเทศ ในช่วง 7 เดือนแรก
ของปี 2023 อยู่ท่ี 68.3% ปรับดีขึ้นจากช่วงเดียวกันปีก่อน
ตามจ านวนนักท่องเท่ียวท้ังชาวไทยและต่างชาติที่เพ่ิมขึ้น
โดยภูมิภาคที่มีอัตราการเข้าพักสูงสุด ได้แก่ กรุงเทพมหานคร 
ตามมาด้วยภาคใต้ ภาคตะวันออก ภาคเหนือ ภาคกลาง และ
ตะวันออกเฉียงเหนือ ตามล าดับ

4.2 2.2

-6.2

1.5 2.6 3.6 3.8

2018 2019 2020 2021 2022 2023e2024e

ในช่วง 7 เดือนแรกของปี 2023
ยอดขายรถยนต์ในประเทศมีจ านวน
464,550 คัน ปรับลดลง 5.5%YoY 
ตามการลดลงของยอดขายรถกระบะ 1 
ตันเป็นส าคัญ โดยผู้ครองส่วนแบ่งตลาด
รถยนต์สูงสุด คือ Toyota ตามมาด้วย 
Isuzu และ Honda ตามล าดับ ส่วน
รถยนต์รุ่นที่มียอดขายสูงสุดเป็น Isuzu
D-Max มีสัดส่วนอยู่ที่ 19.2% รองลงมา
คือ Toyota Hilux 16.1% และ 
Toyota Yaris ATIV 7.2% ตามล าดับ

%YoY 2021 2022 2023e 2024e
Private Consumption 0.3 6.3 4.4 2.9
Government Consumption 3.2 0.2 -2.8 1.1
Private Investment 3.3 5.1 1.7 4.9
Public Investment 3.8 -4.9 2.5 6.8
Value of Merchandise Exports 18.8 5.5 -0.1 3.6
Headline Inflation (%) 1.2 6.1 2.5 2.4

Total Vehicle Sales Market Share By Brand

-5.5%YoY

Units

By Model
1
2
3
4
5

Isuzu D-Max 19.2%
16.1%
7.2%
6.4%
4.1%

Toyota Hilux
Toyota Yaris ATIV

Ford Ranger
Honda City464,550

33.8% 21.1% 11.6%

4.9% 4.8%

No. of Foreign Arrivals Total Revenues

644,797 THB Mn

+350.8%YoY+379.1%YoY

15,405,334 Persons

Occupancy Rate, 7M2023

Top 5 Nationalities Visiting Thailand

Northeast
58.5%
East

69.7%

North
61.3%

South
72.4%

59.4%

Central & West
exc. BKK

BKK
76.7%

Note: Data as of May 2023

Domestic Vehicle 
Sales by Body 

Type 

Jan-Jul 2023 Jul-23

Unit %YoY Unit %YoY

Passenger car 170,598 10.0 22,511 17.1

Commercial car 293,952 -12.6 35,908 -19.9

Pickup 1 ton 169,994 -25.5 20,309 -31.9

SUV 61,224 26.5 7,323 2.5

Other 62,734 5.0 8,276 5.4

Overall 464,550 -5.5 58,419 -8.8

16.1%
S.Korea
5.9%

Malaysia
12.0%
China

5.6%
Russia

5.8%
India
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Expor t
of Goods

F o r  J u l  2 0 2 3

Source: MOC

Major products
Share

Jan-Jul 2023 (%)
Jan-Jul 23 Jul-23

USD million %YoY USD million %YoY
Total exports 100.0 163,314 -5.5 22,143 -6.2

Agriculture 9.8 16,039 -3.8 2,162 -7.7
- Rice 1.6 2,568 20.6 344 18.8
- Rubber 1.2 2,040 -38.7 293 -37.8
- Tapioca 1.4 2,302 -17.6 269 -7.7
- Fruits 3.0 4,875 16.8 672 5.3
- Fishery 0.5 878 -7.9 119 -16.0
Agro-industrial 8.3 13,581 -3.7 1,823 -11.8
- Prepared or preserved seafood 1.2 1,980 -10.9 284 -12.9
- Cane sugar and molasses 1.6 2,617 17.6 280 -30.5
- Wheat products and other food preparations 0.8 1,383 -5.2 194 -8.1
- Beverages 0.8 1,246 5.1 179 4.7
Manufacturing 78.1 127,554 -5.0 17,364 -3.4
- Automotive 13.9 22,686 6.8 3,494 18.8
- Electronics 15.7 25,658 1.6 3,426 2.5
- Electrical appliances 10.6 17,384 -0.0 2,254 -4.7
- Precious stones and jewelry 5.1 8,318 -15.4 807 -25.3

- Unwrough gold 2.1 3,384 -36.6 221 -53.7
- Rubber products 4.8 7,852 -6.5 1,069 -6.2
- Petro-chemical products 3.2 5,234 -23.5 732 -15.8
- Chemicals 2.9 4,796 -19.8 572 -30.6
- Machinery & equipment 3.0 4,953 -4.5 721 6.0
- Apparels & Textile 2.2 3,527 -14.5 488 -15.3
- Metal & steel 2.4 3,917 -9.4 573 3.0
Mining & Fuel 3.8 6,140 -20.6 794 -35.7

Products
Jul-23

USD million %YoY
Automotive 3,494 18.8
- Passenger car 1,138 37.4
- Pick up and trucks 744 24.4
- Motorcycle 271 10.8
- Spark-ignition reciprocating internal 

combustion
368 -1.5

- Parts & accessories 868 11.1

Products
Jul-23

USD million %YoY
Electronics 3,426 2.5
- Computer parts 1,096 -24.2

- HDD 355 -46.3
- Electronic integrated circuits 756 3.2
- Telecommunication 543 40.4
- Semi-conductor devices, transistors, 

diodes
444 82.9



(Public)
5Source: LH Business Research Analysis based on data from iBond, ThaiBMA and SETSMART
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Thai

Gov. Curve

UST Curve

YTD 2023
Movement of Thai Government Bond Yield

Shift in Thai Government Yield Curve
Beginning of 2023 versus Current

Thai Government Yield Curve versus
US Treasury Yield Curve

ตลาดตราสารหน้ี

ตลาดตราสารทุน

SET Index Movement & Trading Value YTD - SET Trading Value by Investor Type YTD - TFEX Net Volume of Foreign Investor 

สรุปข้อมูลสภาวะตลาดการเงินไทย (1/2) Data as of: 31 August 2023
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6Source: LH Business Research Analysis based on data from BoT, MoC and Macrobond

Thailand’s Policy Rate and MLR Thailand’s Consumer Price Index

อัตราดอกเบี้ยนโยบายและอัตราเงินเฟ้อ

อัตราแลกเปล่ียน

US Dollar Index and THB per USD Asian Exchange Rate/USD (MTD)

สรุปข้อมูลสภาวะตลาดการเงินไทย (2/2)

DXY Appreciation

DXY Depreciation
Appreciation

Data as of: 31 August 2023



-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
Disclaimer
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดท าขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่ งข้อมูลที่เชื่อถือได้ เพื่อใช้ประกอบการ
วิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆทั้งปวงที่
เกิดขึ้นจากการน าข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะน าไปใช้ต้องยอมรับความเส่ียง และความเสียหายที่อาจ
เกิดขึ้นเองโดยล าพัง

End of Presentation
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