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Date Countries Major Events Expected Previous

17-Oct-23
UK Unemployment Rate (Aug) 4.3%

US Retail Sales MoM (Sep) 0.6%

18-Oct-23

China

GDP Growth Rate YoY (Q3) 6.3%

Industrial Production YoY (Sep) 4.5%

Retail Sales YoY (Sep) 4.6%

UK Inflation Rate YoY (Sep) 6.7%

EU Inflation Rate YoY Final (Sep) 5.2%

US Building Permits Prel (Sep) 1.541M

20-Oct-23 UK Retail Sales MoM (Sep) 0.4%



Figure 1
Progress under Fed Quantitative tightening

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Tighter and Longer
ทาง LH Bank Advisory ไดประเมินถึงผลตอบแทนพันธบัตรที่จะปรับสูงขึ้น (Yield) จากผลของดอกเบี้ยสูงและยาวนานกวาที่คาด

(Higher for Longer) อันมีสาเหตุจากภาวะเงินเฟอสูงกวาเปาหมายที่กําหนด ซึ่งเวลานี้มีปจจัยเสี่ยงที่จะเกิดสถานการณเงินเฟอสูงแต
การเติบโตเศรษฐกิจตกตํ่า (Stagflation) โดยมีปจจัยกระตุนจากความเสี่ยงการเกิด Supercycle ของกลุมสินคาโภคภัณฑ หลังถูก
ซํ้าเติมดวยประเด็นสงครามในอิสราเอล ประกอบกับภาคแรงงานในสหรัฐฯ ที่ยังตึงตัว บงชี้จากรายงานการจางงานนอกภาคเกษตรที่เปด
ตําแหน�งงานมากข้ึน 330,000 ตําแหน�ง มากกวาที่ตลาดคาดไวเกือบ 2 เทา และคาจางรายชั่วโมงเพิ่มขึ้น เล็กนอย 0.2% MoM ซึ่งทาง
เรามีมุมมองวาภาคแรงงานยังมีโอกาสตึงตัวตอในไตรมาสที่ 4 เพราะอานิสงสของนโยบาย Bidenomic ท่ีเรงกอสรางโครงการขนาดใหญ
และใชงบประมาณมหาศาล ทําใหเกิดตําแหน�งงานที่เปดรับจากรัฐบาลเขามาแยงแรงงานกับภาคเอกชน

ทั้งนี้เมื่อมองภาพรวมการใชวงเงินมหาศาลของปธน. ไบเดน จําเปนตองขายตั๋วเงินและพันธบัตรในปริมาณที่มาก (Supply Bond) 
ขณะที ่การดําเนินนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) นอกจากปรับขึ ้นอัตราดอกเบี ้ย ยังมีการทยอยปรับลดขนาดงบดุล
(Quantitative tightening ; QT) ซึ่งในเวลานี้ขนาดงบดุลถูกปรับลดมาถึง 1 ลานลานดอลลารสหรัฐฯ ตั้งแตเริ่มทํา QT สะทอนวา ผูซื้อ
พันธบัตรรายสําคัญไดหายไป (Demand Bond) ซึ่งทางเราประมาณการจากอัตราการปรับลดของ QT ที่ 9.5 หมื่นลานดอลลาร/เดือน
หากกลับไปสูปริมาณงบดุลกอนมีมาตรการกระตุนเศรษฐกิจชวงโควิด จะเปนชวง 3Q2024 ขณะที่ตลาดคาดวา Fed อาจทํา QT จนถึง
สิ้นป 2025 ดังนั้นทางเรายืนยันวา สภาวะตลาดลงทุนเวลานี้เผชิญกับ ภาวะการเงิน (Financial Condition) ที่ตึงตัวและยาวนานกวา
(Tighter and Longer) จนเปนเหตุใหผลตอบแทนพันธบัตรปรับสูงข้ึน (Yield) กดดันตลาดลงทุนใหผันผวน

Back in Balance อาจจะเปนกลยุทธการลงทุนที่ตอบโจทย คือ การลงทุน Multi Asset ที่กระจายนํ้าหนักการลงทุนในหลาย
สินทรัพย เพื่อลดความผันผวนจากภาวะตลาด โดยทางเรายังคงแนะนําแบงสรรเงินลงทุนตราสารหนี้ แมวาตลาดตราสารหนี้ยังเผชิญ
ปจจัยเสี่ยงที่สนับสนุนใหผลตอบแทนพันธบัตรสูงขึ้น หรือในดานราคาการ Mark to Market ราคาของพันธบัตรนี้เสี่ยงที่จะติดลบ
อยางไรก็ตาม หากพิจารณา Rule of thumb การซื้อพันธบัตรและตราสารหนี้ดวยกลยุทธ Buy and Hold จะทําใหพอรตการลงทุน
ตราสารหนี้ ไมมีประเด็นความเสี่ยงดานราคา ดังนั้นหากนักลงทุนเลือก Duration ของพันธบัตรที่ยังเปนระยะสั้น 3 เดือน ถึง 3 ป ซึ่งให
ผลตอบแทนพันธบัตรสูงถึง 5% ซึ่งถือเปนระดับที่น�าสนใจสําหรับสินทรัพยที่ ไรความเสี่ยง อีกทั้งยังเปนการถือครองในกลุมสินทรัพย
ตลาดเงิน เพื่อสรางสภาพคลองใหพรอมควาโอกาสลงทุนในยามที่ตลาดหุนปรับฐาน

ขณะที่การลงทุนในหุนจําเปนตองเลือกประเทศที่มีปจจัยสนับสนุนเฉพาะตัว อยางหุนเวียดนาม ซึ่งไดรับประโยชนจากการกระจาย
ฐานการผลิตของนักลงทุนตางประเทศ ทําใหเวียดนามมีแนวโนมการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาวของ และเวียดนามมีโอกาสที่จะถูก
ปรับเขากลุม Emerging Market ทั้งในดัชนี MSCI และ FTSE 

Tighter and Longer cause market volatility

Source: U.S. Federal Reserve, LH Bank AdvisoryNote : MBS =mortgage-backed securities
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1.1 The Fed has allowed more than $1 Trillion of bonds to roll off 
its balance sheet since June 2022 

MBS Treasury Notes and Bonds Fed's Balance sheet

The collapse of Silicon Valley Bank 
triggered a brief increase in the Fed’s 
overbalance sheet even as QT continued
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1.2 Financial Conditions Index
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Figure 3 Figure 4

Earning Yield Gap is Below than Average in the PastUS Treasury Yield reached a 16-Year High

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory
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Best time for short-term bond
จากการที่ Fed ขึ้นอัตราดอกเบี้ยอยู ในระดับ 5.00% - 5.25% และอัตราเงินเฟอชะลอตัวลงแตยังอยู ในระดับสูงกวาเปาหมายนั้น 

และจาก Dot Plot บงชี้วา Fed จะดําเนินนโยบายการเงินแบบตึงตัวตอไปเปนเวลานานกวาที่คาดไว อยางไรก็ตาม ตลาดใหนํ้าหนัก   
การเกิด Soft Landing มากกวา Hard Landing สงผลกระทบตอนักลงทุนใหนํ้าหนักการลงทุนในตราสารทุนมากกวาตราสารหนี้ 
ในทางกลับกันเราประเมินวาขณะนี้ตราสารหนี้มีความน�าสนใจกวา โดยเฉพาะตราสารหนี้ระยะสั้นดังนี้
• จาก Earning Yield Gap เทียบระหวางหุนสหรัฐกับผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปของสหรัฐ อยู ในระดับ -0.03% ซึ่งตํ่ากวา

คาเฉลี่ยในอดีตกวา 20 ป อยู ในระดับ 3.99% บงชี้วาตลาดหุนสหรัฐใหผลตอบแทนในระดับที่ ใกลเคียงกับผลตอบแทนของ
สินทรัพยที่ ไมมีความเสี่ยง หรือตลาดหุนในขณะนี้มี Valuation ที่แพงเกินไป

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 2 ปและอายุ 10 ป พุงแตะระดับสูงสุดในรอบ 16 ป ที่ราว 5.1% และ 4.8% ตามลําดับ 
บงชี้วาตราสารหนี้ระยะสั้นใหผลตอบแทนสูงกวาตราสารหนี้ระยะยาว ซึ่งอางอิงตาม Dot Plot ของ Fed ในเดือน ก.ย. ชี้วาคากลาง
ของอัตราดอกเบี้ย ณ สิ้นป 2023 จะอยูที่ระดับ 5.6% (ซึ่งแสดงวา Fed จะขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งสูระดับ 5.50-5.75%) 
และจะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 2 ครั้งสูระดับ 5.1% ในชวงสิ้นป 2024 และจะลดลงแตะระดับ 3.9% ในชวงสิ้นป 2025 ขณะที่
คาดการณอัตราดอกเบี้ยระยะยาวคาดจะอยูที่ระดับ 2.5% การปรับ Dot Plot ของ Fed ขึ้นยิ่งตอกยํ้าคําวา “Higher for Longer” 
ทําใหตราสารหนี้ระยะสั้นยังใหผลตอบแทนในระดับสูง และ Bloomberg Consensus มองวา GDP ของสหรัฐจะชะลอตัวลงจาก 
2.1% ในป 2023 เปน 1.0% ในป 2024 สงผลใหคาดวาตลาดหุนจะปรับตัวลง ทั้งนี้จึงแนะนําใหมีการกระจายการลงทุนใน
ตราสารหนี้ระยะสั้น เพื่อล็อคผลตอบแทนในระยะสั้นที่น�าสนใจ 

• ตั้งแตชวงป 2009 อัตราดอกเบี้ยสหรัฐอยู ในระดับตํ่าอยางยาวนาน เปนเหตุใหตราสารหนี้สูญเสียความสามารถในการลด         
ความผันผวนของพอรตการลงทุน ทางเราพบวาความสามารถในการลดความผันผวนของพอรตกลับมาอีกครั้ง จากการคาดการณ
อัตราดอกเบี้ยอยู ในระดับสูงยาวนาน สงผลให ในปจจุบัน LH Bank Advisory แนะนําใหมีการลงทุนในตราสารหนี้ ในพอรตการ
ลงทุนจะชวยลดความผันผวนของพอรตได 
จากขอมูลขางตนสรุปไดวาตราสารหนี้ระยะสั้นมีความน�าสนใจ เนื่องจากผลตอบแทนของตลาดหุนสหรัฐอยู ในระดับใกลเคียงกับ

ผลตอบแทนตราสารหนี้ซึ่งเปนสินทรัพยที่มีความเสี่ยงตํ่ากวา และตราสารหนี้ระยะสั้นใหผลตอบแทนที่สูงกวาตราสารหนี้ระยะยาว     
อีกทั้งตราสารหนี้มีความสามารถในการลดความผันผวนของพอรตการลงทุน ในปจจุบันทาง LH Bank Advisory จึงแนะนําใหมีสัดสวน
การลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้น



Figure 5 Figure 6

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Headline Inflation re-accelerated in Sep 
but Core Inflation continued to cool

The proportion of foreign tourists to Vietnam 
in Jan-Sep 2023
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Vietnam on the right track
ตลาดเวียดนามไดปรับฐานลงมากวา 10% จากจุดสูงสุดในเดือนกันยายนที่ผานมา นอกจากเปนการปรับตัวลงในทิศทางเดียวกับ

ตลาดหุนโลก ภายหลังการประชุม FOMC ที่ยังคงนโยบายทางการเงินตึงตัวตอไป ยังเปนผลจากปจจัยกดดันภายในประเทศ อยางไร
ก็ตาม จากตัวเลข GDP ของเวียดนามในไตรมาส 3/2023 ที่ขยายตัว 5.3%YoY แสดงใหเห็นถึงปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจที่ยังคง
แข็งแกรง ทาง LH Bank Advisory ไดประเมินมุมมองการลงทุนในตลาดหุนเวียดนาม ดังนี้
• การสงออกขยายตัว 4.6% ในเดือนก.ย. เทียบกับที่หดตัว 6.5% ในเดือนส.ค. จากฐานที่ตํ่าในปกอนหนา ประกอบกับการลงทุน

โดยตรงจากตางประเทศ (FDI) ใน 9 เดือนแรกของปนี้ขยายตัว 2.2% แตะระดับ 15.9 พันลานดอลลารสหรัฐ สูงสุดในรอบ 5 ป 
หนุนโดยการเรงใชจายของภาครัฐในโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐาน เพื่อรองรับและสนับสนุน FDI

• ยอดคาปลีกฟนตัวตอเนื่อง โดยขยายตัว 7.5%YoY ในเดือนกันยายน ขณะที่จํานวนนักทองเที่ยวตางชาติชะลอตัวลงเล็กนอย 
(1.05 ลานคน ในเดือนก.ย. เทียบกับ 1.22 ลานคนในเดือนส.ค.) เนื่องจากสิ้นสุดชวงปดภาคเรียนในฤดูรอน อยางไรก็ตาม คาดวา
จํานวนนักทองเที่ยวจีนในเดือนต.ค. จะเพิ่มข้ึนในชวงวันชาติจีน หรือ Golden Week

• จากแรงกดดันของดอลลารสหรัฐที่แข็งคาตามการเพิ่มขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลของสหรัฐ (Bond Yield) สงผลให
คาเงินดองออนคา ทางธนาคารกลางของเวียดนามจึงไดออกตั๋วเงินคลังเพื่อดูดสภาพคลองในระบบการเงิน และเพื่อใหสวนตาง
ดอกเบี้ยระหวางเวียดนามและสหรัฐแคบลง 

• ดานอัตราเงินเฟอทั่วไป (Headline Inflation) ในเดือนก.ย. เพิ่มข้ึน 3.7%YoY เทียบกับระดับ 3.0%YoY ในเดือนกอนหนา โดยไดรับ
แรงกดดันจากตนทนุการขนสงและราคาอาหารที่ ไดรับผลกระทบของจากปรากฏการณเอลนีโญ อยางไรก็ตาม อัตราเงินเฟอยังคงตํ่า
กวาระดับเปาหมายของธนาคารกลางที่ 4.5%

• บริษัทหลักทรัพย VPS ซึ ่งมี Market Share สูงสุดในตลาดเวียดนาม ไดปรับลดสัดสวน Margin Lending สงผลเชิงลบตอ 
Sentiment การลงทุน ทําใหมีแรงเทขายจากนักลงทุนรายยอย ซึ่งตลาดเวียดนามมีสัดสวนของนักลงทุนรายยอยกวา 80% และมี
การใช Margin Lending อยู ในระดับสูง อยางไรก็ตาม ประเมินวาเปนปจจัยกดดันเชิงเทคนิคระยะสั้น 
ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาตลาดหุนเวียดนามเริ่มมีแรงซื้อกลับ หลังจากที่ Bond Yield ไดปรับตัวขึ้นสะทอนสัญญาณของ

เฟดที่ Hawkish ไปมากแลว ขณะที่อัตราเงินเฟอไมไดอยู ในระดับที่น�ากังวล แตการปรับขึ้นดอกเบี้ยเพื่อรักษาเสถียรภาพของคาเงิน 
อาจสรางแรงกดดันตอการฟนตัวของเศรษฐกิจเพื่อสนับสนุนให GDP เติบโตเขาใกลเปาหมายที่ 6.5% ในปนี้ อยางไรก็ตาม ธนาคาร
กลางของเวียดนามไมไดสงสัญญาณวาจะสิ้นสุดการใชนโยบายการเงินที่ผอนคลาย และ Forward PE ratio ในปจจุบันอยูที่ระดับ 11.4 
เทา ซึ่งตํ่ากวาคาเฉลี่ยยอนหลัง 5 ปที่ระดับ 14 เทา ถือวา Valuation อยู ในระดับที่น�าสนใจ ประกอบกับปจจัยพื้นฐานยังคงแข็งแกรง 
การปรับฐานจึงเปนโอกาสในการทยอยสะสมสําหรับนักลงทุนในระยะยาว



Equity

US KFUS-A
AFMOAT-HA

ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึ้น 336,000 ตําแหน�งในเดือนกันยายน สูงกวาที่นักวิเคราะหคาดการณที่ระดับ 170,000 ตําแหน�ง สวน
อัตราการวางงานทรงตัวที่ระดับ 3.8% ขณะที่นักวิเคราะหคาดการณที่ระดับ 3.7% ดานตัวเลขคาจางรายชั่วโมงโดยเฉลี่ยของแรงงาน เพิ่มขึ้น
4.2% เดือนก.ย. ซึ ่งเปนอัตราที ่ตํ ่าสุดนับตั ้งแตเดือนมิถุนายน 2564 บงชี ้ว าเงินเฟอและคาจางยังอยู  ในแนวโนมที ่ชะลอลง ประกอบกับ
ตลาดแรงงานที่ยังคงแข็งแกรง และ Bond Yield ชะลอตัวลงเปนปจจัยหนุนตลาดหุนสหรัฐฯ ใหปรับตัวข้ึน จึงแนะนําเปนโอกาสในการทยอยสะสม

Europe EHD
KT-EUROSM

ตลาดหุนยุโรปปรับตัวขึ้น หลังเจาหนาที่ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) แสดงความเห็นสนับสนุนการยุติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย และธนาคารกลางยุโรป
(ECB) บางสวนที่สงสัญญาณพรอมสนับสนุนการหยุดขึ้นดอกเบี้ย สงผลให Bond Yield ปรับตัวลง อยางไรก็ตาม จากตัวเลข PMI ทั้งภาคการ
ผลิตและภาคบริการยังคงออนแอ ทาง LH Bank Advisory ยังคงมีมุมมองเปนกลางตอการลงทุนในตลาดหุนยุโรป

Japan SCBJAPAN(A)
TMBJPNAE

การใชจายภาคครัวเรือนหดตัว -2.5%YoY ในเดือนสิงหาคม เทียบกับ -5.0%YoY ในเดือนกอนหนา ขณะที่ ในเดือนกันยายน ดัชนี PMI ภาคการ
ผลิตของญี่ปุนลดลงสูระดับ 48.5 จากเดือนกอนที่ 49.6 ซึ่งตํ่าสุดนับตั้งแตเดือนกุมภาพันธ อยางไรก็ตาม ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 10 
ปปรับตัวลดลง เปนปจจัยหนุนตลาดหุนญี่ปุน ทาง LH Bank Advisory ยังคงมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนญี่ปุน โดยคาดวา BOJ จะยังคงนโยบาย
การเงินแบบผอนคลายถึงสิ้นปน้ี

China ABCA-A
UOBSGC

ดัชนี PMI ภาคการผลิตลดลงจาก 51.0 ในเดือนสิงหาคม สู 50.6 ในเดือนกันยายน สวนดัชนี PMI ภาคบริการลดลงจาก 51.8 สู 50.2 ซึ่งตํ่าสุด
นับตั้งแตชวงตนป ขณะที่การผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัว 4.5%YoY ในเดือนส.ค. ดีกวาที่ตลาดคาดที่ 3.7%YoY และยอดคาปลีกเพิ่มขึ้น
4.6%YoY สูงกวาที่ตลาดคาดที่ 3%YoY อยางไรก็ตาม ทาง LH Bank Advisory ยังคงมุมมองเปนกลางตอการลงทุนในตลาดหุนจีน เนื่องจาก
ปญหาอสังหาฯ ในจีน ยังสงผลเชิงลบตอ Sentiment การลงทุน

India KT-INDIA-A
TMBINDAE

PMI ภาคการผลิตชะลอลงเล็กนอยสู 57.5 ในเดือนก.ย. จาก 58.6 ในเดือนส.ค. ในขณะที่ PMI ภาคบริการเพิ่มขึ้นสูระดับ 61.0 ในเดือนกันยายน
จาก 60.1 ในเดือนสิงหาคม บงชี้วาภาคการผลิตและภาคบริการของอินเดียยังคงเติบโตตอเนื่องอยางแข็งแกรง และธนาคารกลางอินเดีย (RBI) มี
มติคงอัตราดอกเบี้ยซื้อคืนพันธบัตร (repo rate) ซึ่งเปนอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 6.5% ทาง LH Bank Advisory แนะนําสามารถทยอยเขา
สะสม

Vietnam PRINCIPAL VNEQ-A

LHVN-A

ตลาดหุนเวียดนามเริ่มมีแรงซื้อกลับ หลังจากที่ Bond Yield ไดสะทอนสัญญาณของเฟดที่ Hawkish ไปมากแลว ขณะที่อัตราเงินเฟอ (Headline 
CPI) ในเดือนก.ย. เพิ่มขึ้น 3.7%YoY เทียบกับระดับ 3.0%YoY ซึ่งไมไดอยู ในระดับที่น�ากังวล และจากตัวเลข GDP ของเวียดนามในไตรมาส
3/2023 ที่ขยายตัว 5.3%YoY แสดงใหเห็นถึงปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจที่ยังคงแข็งแกรง และ Forward PE ratio ในปจจุบันอยูที่ระดับ 11.4 
เทา ซึ่งตํ่ากวาคาเฉลี่ยยอนหลัง 5 ปที่ระดับ 14 เทา ถือวา valuation อยู ในระดับที่น�าสนใจ จึงแนะนําเปนจังหวะในการสะสมหุนเวียดนาม

Thailand LHSTRATEGY-A
ABSM

ตลาดหุนไทยมีฟนตัวจากการปรับฐานแรง โดยมีปจจัยสนับสนุนจากดัชนีเชื่อมั่นผูบริโภคเดือนก.ย.2566 ปรับตัวดีขึ้นตอเนื่องเปนเดือนที่ 2 สูงสุด
ในรอบ 42 เดือน ขณะที่ภาคการทองเที่ยวไทยพบวานักทองเที่ยวชาวจีน ปรับตัวลดลง 75,000 ราย เนื่องจากความกังวลตอความปลอดภัยหลัง
เกิดเหตุกราดยิงพารากอน ทาง LH Bank Advisory มองวานักลงทุนเก็งกําไรสามารถเลนในกรอบ โดยมีจุด Cut loss 1422 จุด

Fixed Income
Domestic Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

การเพิ่มสัดสวนการประมูลพันธบัตรระยะสั้นแทนการกอหนี้ที่พึ่งพาพันธบัตรระยะยาว สงผลใหผลตอบแทนพันธบัตร (yield) ชะลอลง ซึ่งลดความ
ผันผวนของตลาดตราสารหนี้ ไทย ทั้งนี้ทางเรายังคงมุมมองการแบงเงินลงทุนในพันธบัตรไทยระยะสั้น เพื่อรับผลตอบแทนผลตอบแทนพันธบัตรที่
สูงสุดในรอบ 10 ป

Foreign Bond
MUBOND-A

TMBGINCOME

ผลของดอกเบ้ียสูงและยาวนานกวาที่คาด (Higher for Longer) จากสถานการณเงินเฟออยู ในระดับสูงกวาเปาหมาย ซึ่งในเวลานี้การปรับสูงขึ้นของ
ผลตอบแทนพันธบัตร (Yield) ที่ผานมาสะทอนวาตลาดรับรูขาวการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสูระดับ 5.75% พรอมแนะนํานักลงทุนหลีกเลี่ยง High 
Yield เพ่ือลดความเสี่ยงการผิดนัดชําระหน้ี

Alternative Asset
Property/REIT

KT-PROPERTY-A
ผลตอบแทนของสินทรัพย ใหเชา REIT ยังถูกกดดันจากผลตอบแทนพันธบัตร (Risk Free) ที่อยู ในระดับสูง ขณะที่ภาพรวมอสังหาฯ โลก ยังมี
ความเสี่ยงของการผิดนัดชําระหนี้ ดังนั้น ทางเราแนะนํานักลงทุนที่มองหาผลตอบแทนประเภทปนผล เนนเลือก กลุมหุนสินทรัพย ไทยใหเชา
ประเภทโรงแรม และ สันทนาการ

Gold
SCBGOLDH ราคาทองคําฟนตัวในฐานะเปนสินทรัพย Safe haven หลังอิสราเอลกลับมาประทุ ซึ่งการเคลื่อนไหวของทองคําอาจจะตองพิจารณาความรุนแรง

ของสงครามอยางไรก็ตาม ทางเราแนะนํานักลงทุนที่เนน Multi-Asset สามารถทยอยเขาสะสมทองคําเพ่ือลดความผันผวน

Oil
KT-ENERGY สงครามในอิสราเอลเพิ่มความเสี่ยง Supply Shortage เนื่องจากพื้นที่สมรภูมิอยู ใกลกับแหลงผลิตนํ้ามันและเสนทางขนสงนํ้ามันที่สําคัญของโลก

ทาง LH Bank Advisory นักลงทุนสามารถลงทุนในกรอบ US$85-95/bbl ในชวงที่เหลือของปน้ี

Thematic
LHSEMICON-A สัญญาณการฟนตัว iShares Semiconductor ETF (SOXX) ทดสอบ 485 จุด ทั้งนี้เกิดหลังการเปดตัว iPhone 15 ไดรับการตอบรับที่ดี ขณะที่

กลุมยานยนต ไฟฟา เขาสูชวงเปลี่ยนรุน ทําใหทางเราคาดการณรายไดของกลุม Chip ยังเติบโตในไตรมาส 3  
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Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  as of 11 Oct 2023
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