


Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  
as of 27 August 2026

-20.0 -10.0  -  10.0  20.0  30.0  40.0  50.0  60.0  70.0

Sensex

SET

Hang Seng

U.S Dollar Index

Brent Crude Oil

LATAM

US 7-10 Yr Treasury

Europe Eq.

S&P 500

Nikkei

Nasdaq

Shanghai Composite

KOSPI

Vietnam

Taiwan

Gold

MTD.  YTD

ในเดือนกันยายน ภาพการลงทุนยังไดรับแรงหนุนจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่
แข็งแกรง โดยคาด GDP ป 2026 เติบโตในระดับ 3–4% จากการขยายตัวของ AI 
CAPEX อยางไรก็ตาม เงินเฟอยังอยู ในระดับสูง ทําให Fed มีแนวโนม คงอัตรา
ดอกเบี้ยตลอดป 2026 กอนที่เศรษฐกิจจะชะลอลงสูระดับประมาณ 2% ในป 
2027 และเปดโอกาสให Fed เริ่มลดดอกเบี้ย 1Q27 หากไมมีความเสี่ยงดานภูมิ
รัฐศาสตรเพิ่มเติม LH Bank Advisory จึงแนะนํากลยุทธประจําเดือนนี้:

ตราสารหนี้ : มาตรการซื้อคืนพันธบัตรและแนวทางลักษณะ Treasury 
Twist อาจชวยกด Bond Yield ได ในระยะสั้นเพียงเล็กนอยราว 3 bps แตยังไม
สามารถแกปจจัยเชิงโครงสรางจากระดับหนี้ตอ GDP ของสหรัฐฯ และปริมาณการ
ออกพันธบัตรที่อยู ในระดับสูง สงผลให Long-Term Yield มีแนวโนมทรงตัวใน
ระดับสูง จึงยังควรเนนการกระจายความเสี่ยงมากกวาการเพิ่ม Duration อยางมี
นัยสําคัญ

ตราสารทุน (Equity Strategy): แนะนําเพิ่มการกระจายไปยังตลาดโลกและ
เอเชียที่มีโอกาสรับอานิสงสจากวัฏจักร AI (แนะนํา ONE-ELITE11 และ 
LHTWGHD)กลุม Financial มีปจจัยสนับสนุนจาก Long-Term Yield ที่อยู ใน
ระดับสูง รวมถึงรายได Investment Banking จากการฟนตัวของกิจกรรม IPO 
และ M&A สําหรับการลงทุนเชิงภูมิภาค (LHUSFIN) และเนนการลงทุนตลอดหวง
โซ AI ที่สามารถตอยอด AI สูการใชงานจริงและสรางรายไดอยาง AI Software, AI 
Agent, Cloud และ Cybersecurity มากขึ้น (แนะนํา LHAI, PRINCIPAL 
GCLOUD, LHCYBER  และ LHASIASEMICON)

พอรตหลายสินทรัพยและสินทรัพยทางเลือก : กลยุทธยังควรเนน Core 
Portfolio ที่กระจายสินทรัพย ไดทั้ง growth & value stock และธีมการลงทุน
อยางเหมาะสม เพื่อลดความผันผวนจากการลงทุนแบบกระจุกตัว พรอมเปดรับ
โอกาสจากส ินทร ัพย ท ั ่วโลกและธ ีมการเต ิบโตระยะยาว (แนะน ํา BYOU-
CORTPORT และ LHGIGO)
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Scenario Analysis : เครื่องมือควบคุมอตัราผลตอบแทนสินทรัพย ไรความเส่ียง อาจเรงความเส่ียงเศรษฐกจิ
Scenario Upside สถานการณที่ดีกวาคาด Base case หรือ สมมติฐานเบื้องตน Downside หรือ สถานการณเลวราย

Probability มีโอกาสนอย โอกาสเกิดสูง มีโอกาสนอย

Outlook

MSCI World (ตลาดพัฒนาแลว) : 5,350 จุด
MSCI EM (กลุมตลาดเกิดใหม) : 2,000 จุด
US 10 Year Bond Yield : 3.6% - 4.2%
DXY index : 90-95 จุด

MSCI World (ตลาดพัฒนาแลว) : 4,500 – 5,000 จุด
MSCI EM (กลุมตลาดเกิดใหม) : 1,400 – 1,800 จุด
US 10 Year Bond Yield : 4.2% - 4.6%
DXY index : 95 - 103 จุด

MSCI World (ตลาดพัฒนาแลว) : 3,800 จุด
MSCI EM (กลุมตลาดเกิดใหม) : 1,250 จุด
US 10 Year Bond Yield : < 3.3% (ปรับตัวข้ึนกอนแลวลงหลังจากนั้น)
DXY index :  90 จุด

Market Situations

• นโยบายสนับสนุนดาน AI มีความแข็งแกรงขึ้นทั่วโลก พรอมการปรับ
เพ่ิมงบลงทุน (CapEx) ข้ึนอยางกาวกระโดด

• อุปสงคทั ่วโลกฟ นตัว สอดรับกับการขยายตัวของภาคการผลิตที่
นอกเหนือจากกลุม AI

• การลงทุนในกลุม AI ยังคงแข็งแกรง ขณะที่อุปสงค ในประเทศเติบโต
อยางปานกลางทามกลางดอกเบี้ยสูง

• ภาคการผลิตยังขยายตัวตอเนื่องแตความรอนแรงลดลง โดยการปรับ
ประมาณการกําไรของแตละกลุ มธ ุรก ิจเร ิ ่มม ีความแตกตางกัน 
เนื่องจากดอกเบี้ยและอัตราเงินเฟอท่ีสูงยังคงกดดันอุปสงค ในประเทศ

• ราคาน้ํามันที่ทรงตัวในระดับสูงเปนเวลานานซ้ําเติมใหเงินเฟอคางอยูเหนือ
ระดับ 3% ชักนําไปสูนโยบายการเงินที่เขมงวด (Hawkish) ทามกลาง
อุปสงคออนแอ ตลาดแรงงานชะลอตัว เศรษฐกิจโลกเติบโตชาลง และ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ เขาสูภาวะถดถอย

Policy

• นโยบายการเงินและการคลังของสหรัฐฯ รวมกันสงผลใหสุขภาพ
ทางการคลังดีขึ้น ประเทศในสหภาพยุโรปขยายการใชจายทางการคลัง
อย างหน ัก นโยบายลดการแข งข ันแบบท ําลายก ันเอง (Anti-
involution) ของจีนเริ่มสงผลสําเร็จ

• นโยบายท่ัวโลกยังคงรอคอยการตัดสินใจการลดดอกเบี้ยของเฟด
(Fed) จะถกูเล่ือนออกไปเปนไตรมาส 1 ป 2027 ทําใหรัฐบาลตอง
พ่ึงพานโยบายการคลัง

• นโยบายการเงินท่ัวโลกเปล่ียนจากผอนคลายเปนตึงตัว, อัตราดอกเบี้ย
ท่ีอยู ในระดับสูงสงผลจํากัดความสามารถในการดําเนินนโยบาย
ทางการคลัง

Credit & Liquidity • การปรับปรุงกฎระเบียบทางการเงินที่เพิ่มขึ้น ชวยเพิ่มสภาพคลองใน
ตลาดพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรยืนอยู ในระดับสูง แตสภาพคลองตลาด
การเงินยังบริหารจัดการได

• ความกังวลดานหนี้จากการลงทุน Capex ใน AI กดดันใหสินทรัพยถูกเท
ขายและสภาพคลองตึงตัว ขณะที่เครื่องมือนโยบายยังตอบสนองได ไมดี
พอ

Source: Bloomberg, LSEG Workspace, CTBC Bank, LH Bank Advisory



Key Factor : AI เปนเคร่ืองยนตหลัก ขับเคลื่อนภาคการผลิต

• ภาคการผลิตสหรัฐฯ โตเรงตัวสูงสุดในรอบกวา 4 ป หนุนโดยอุปสงค AI และสต็อกสินคาที่ต่ํา: ดัชนี PMI ภาคการผลิตสหรัฐฯ เดือน ก.ค. 2026 พุงแตะ 55.6% ขยายตัวตอเนื่องเปนเดือนท่ี 7 หนุนเศรษฐกิจภาพรวม
โตติดตอกัน 21 เดือน โดยกลุมคอมพิวเตอรและอิเล็กทรอนิกสเปนหนึ่งใน 4 จาก 6 อุตสาหกรรมใหญท่ีขยายตัว ขณะท่ีดัชนีการผลิตเพ่ิมขึ้น 6.3 จุดเปนแรงหนนุหลัก ขณะท่ีระดับสนิคาคงคลงัของลูกคาลดลงเหลือ 40.7%
(เกณฑตํ่ามาก) สงสัญญาณบวกตอคําสัง่ผลิตในระยะถัดไป แมยังมีความผันผวนดานราคาและความเสีย่งภูมิรัฐศาสตรคอยกดดัน

• เศรษฐกิจโลกขยายตัวตอเนื่องแตเริ่มชะลอความรอนแรง โดยมี AI เปนเครื่องยนตหลัก: GDP ไตรมาส 2/2026 สะทอนวายุโรปฟนตัวดีกวาคาด สวนเอเชีย (ไตหวัน, เกาหลีใต, สิงคโปร) ไดแรงสงหลักจากการลงทุน AI
ยกเวนจีนท่ียังลาหลังเนือ่งจากอุปสงค ในประเทศออนแอ ท้ังนี้ ดัชนี PMI เดือน ก.ค. ของประเทศเศรษฐกจิหลัก (สหรัฐฯ, ยุโรป, ญ่ีปุน, สหราชอาณาจักร) ยังอยู ในเขตขยายตัว แตมุมมองโดยรวมเริม่เปลี่ยนผานจากการโตแบบ
เรงตัวไปสูระดับปานกลางท่ีสมดุลขึ้น พรอมหวงโซอุปทานท่ีเริ่มเขาสูภาวะปกติ

Figure 1 : 2Q26 GDP Growth vs. Consensus: Asia Beats on AI Investment, China Lags Figure 2 : PMI leading indicators remained resilient, but momentum moderated

Source: JP Morgan, Bloomberg, CTBC Bank, LH Bank Advisory



Key Factor : Operation Twist โมเดลแก โจทย Yield Curve
• การบริหารพอรตและแก โจทย Negative Carry ผานโมเดลป 1961: การทํา Operation Twist (ขายพันธบัตรสั้นเพ่ือซ้ือรุนยาวโดยคงขนาดงบดุล) ชวยให Fed สื่อสารในฐานะ "การบริหารพอรตสินทรัพย" ไดงายกวา QE

ทามกลางเงินเฟอท่ียังอยูระดับ 3.4% โดยมีโอกาสเกิดประสิทธิผลสูงจากการทํางานสอดคลองกับโครงการซ้ือคืนพันธบตัร ของกระทรวงการคลังแบบเดียวกับป 1961 (ตางจากป 2011 ท่ีกระทรวงการคลังเรงออกพันธบัตร
ยาวจนหกัลางผล) ท้ังยังชวยแกปญหาการขาดทุนจากสวนตางดอกเบีย้ จากเดิมท่ีพอรตมีดอกเบี้ยหนาตั๋วเฉลี่ย 3.3% แตมีตนทุนจายสูงถึง 3.63% ใหกลับมาเปนบวกเม่ือสลับเขาซ้ือพันธบตัรยาวท่ี Yield 5.25%

• ผลกระทบจํากัดทามกลางภาวะ Fiscal Dominance: แมกระทรวงการคลังจะพยายามบริหาร Yield Curve ผานงบดลุ แตผลกระทบจริงตอตลาดคอนขางจํากัด สะทอนจากขอมูลในอดีต (ป 1961 และ 2011–12) ท่ี
Operation Twist กด Yield ตัวยาวลงไดเพียง 13–20 bps ขณะท่ี Yield 30 ปปจจุบัน (5.245%) ตองการการลดลงอยางนอย 25 bps เพ่ือกลับสูระดับ 5.00% อีกท้ังผลจากการประกาศลาสุดสลายตัวเร็ว (จากลดลง 10
bps เหลือเพียง 3 bps ภายในหนึ่งเดือน) ท้ังนี้แม Term Premium จะยืนในระดับสูง แตทิศทางของปนีถู้กขบัดวยความคาดหวังดอกเบีย้เปนหลัก เห็นไดจาก Yield 2 ปท่ีปรบัขึน้ 75 bps นําหนา Yield 30 ปท่ีขึ้นเพียง 40
bps การพ่ึงพาเครื่องมือกระทรวงการคลังจึงไมอาจแกปจจัยหลักได

• จับตาการประชุม Fed และ Dot Plot: หาก Kevin Warsh หรือเจาหนาท่ี Fed ไมเลือกสงสัญญาณหรือระบุตัวแปรท่ีชัดเจน ตลาดจะยงัคงผันผวนสูงในทุกรอบการประชุมและการฟนตัวจะจํากัด จนกวาจะเห็นประมาณการ
เศรษฐกจิและทิศทางดอกเบี้ย (Fed Projections / Dot Plot) ในการประชุมเดือนกันยายน

Figure 3 : Fed Ownership by Maturity Bucket 52% of the 10–15Y Sector Figure 4 :US 10-Year Yield vs. Term Premium: Risk Compensation Rebuilding Since 2021

Source: Zerohedge (L) ,Bloomberg (R) , LH Bank Advisory
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
%

US Govt 10Y Term premium 10 YMaturity Total Non Fed Fed Avg Coupon Fed VS Total

<1 2,929,773,000,000 2,503,297,417,516 426,475,582,484 2.90% 14.60%

1-3 5,946,934,000,000 5,167,670,434,025 779,263,565,975 3.10% 13.10%

3-5 3,772,123,000,000 3,297,113,329,350 475,009,670,650 3.20% 12.60%

5-7 2,138,342,000,000 1,873,629,385,733 264,712,614,267 3.50% 12.40%

7-10 1,541,589,000,000 1,363,029,929,106 178,559,070,894 4.30% 11.60%

10-15 988,862,000,000 473,277,148,218 515,584,851,782 3.10% 52.10%

15-20 1,719,394,000,000 1,245,930,889,219 473,463,110,781 3.60% 27.50%

>20 2,660,287,000,000 2,169,962,689,854 490,324,310,146 3.30% 18.40%

Total 21,697,304,000,000 18,093,911,223,021 3,603,392,776,979 3.30% 16.60%



Key Factor : เงินเฟอชะลอลงแตยังสูงกวาเปา ธนาคารกลางคงดอกเบ้ียท้ังป 2026

• เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวปานกลางทามกลางเงินเฟอที่ชะลอตัว เปดทางใหเฟดลดดอกเบี้ยในไตรมาส 1/2027: การใหความสําคัญกับเงินเฟอของประธานเฟด (Warsh) ดันใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัว
สูงขึ้น ในขณะที่แรงกดดันดานราคาที่ผอนคลายลงชวยสนับสนุนการคงดอกเบี้ยตอเนื่องและเปดโอกาสลดดอกเบี้ยใน 1Q27 นอกจากนี้ การจางงานที่แข็งแกรง การลงทุนที่สมํ่าเสมอ และการเติบโตทางเศรษฐกิจระดับปาน
กลาง ยังคงเปนปจจัยหนนุมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนสหรัฐฯ

• เงินเฟอออกมาต่ํากวาคาด ขณะที่ยุโรปเผชิญแรงกดดันดานดอกเบี้ยที่มากกวา: ความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตรที่ผอนคลายลงและดุลยภาพนํ้ามันที่ดีขึ้น สงผลใหราคานํ้ามันดิบตํ่ากวา 90 ดอลลารสหรัฐ ตัวเลขเงินเฟอสวน
ใหญปรับตัวตํ่ากวาท่ีคาดไว ในหลายประเทศ แมวายุโรปและจีนจะยังคงเผชิญแรงกดดันเงินเฟอท่ีสูงกวาเม่ือเทียบกับภูมิภาคอื่น ท้ังนี้ คาดวาธนาคารกลางหลักจะยังคงอัตราดอกเบี้ยเปนสวนใหญ โดยอาจมีการใชนโยบายเขมงวด
เพ่ิมเตมิอยางจํากัดในยุโรป

Figure 5 : U.S. GDP Contribution Breakdown: Tariff and Energy Drag Fade Through 2027 Figure 6 : Inflation Surprises Turn Negative Across G10, While China and Europe Run Hot

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory



Key Factor : ความตึงเครียดในตะวันออกกลางสลับไปมาระหวางความขัดแยงในวงจํากัดกับการเจรจาทางการทูต

• ความตึงเครียดในตะวันออกกลางมีแนวโนมสลับไปมาระหวางความขัดแยงในวงจํากัดและการใชการทูต: แมจะมีการลงนาม MOU ในเดอืนมิถุนายน แตความตึงเครียดระหวางสหรัฐฯ กับอิหรานก็กลบัมาปะทุขึ้นอยาง
รวดเร็วเหนือพ้ืนท่ีชองแคบฮอรมุซและประเด็นนวิเคลียร แมวาการบรรลุขอตกลงในระยะสั้นยังคงเกิดขึ้นไดยาก แตท้ังสองฝายก็ไมมีทาทีพรอมจะเสี่ยงกับสงครามเต็มรปูแบบ ดังนั้น ภูมิภาคนี้จึงมีแนวโนมท่ีจะเผชิญกับวัฏจักร
ของความขัดแยงในวงจํากัดและการเจรจาทางการทูตสลับกันไปอยางตอเนือ่ง

• การสัญจรผานชองแคบและอุปทานพลังงานในภูมิภาคยังคงมีความไมแน�นอนสูงในระยะส้ัน: การลมสลายของขอตกลงระหวางสหรัฐฯ-อิหราน การกลับมากวดขนัขอจํากัดในชองแคบฮอรมุซ และการขูโจมตีการเดินเรือใน
ทะเลแดงของกลุมฮูตี ไดเพ่ิมความเสี่ยงดานอุปทานทามกลางระดับสินคาคงคลังท่ีลดลง คาดการณราคานํา้มันดิบเบรนทอยูท่ี 75–90 ดอลลารสหรัฐ หากเปดใหสัญจรไดบางสวน, สูงกวา 90 ดอลลารสหรัฐ หากชองแคบท้ัง
สองถูกปด และตํ่ากวา 75 ดอลลารสหรัฐ หากการเจรจายุติปญหาชวยใหเสนทางเดินเรอืกลับมาเปดใชอีกครัง้

Figure 7 : U.S.-Iran tensions swing between conflict and talks Figure 8 : Hormuz traffic remains constrained after brief recovery

Source: Nomura Taco Index CTBC Bank, LH Bank Advisory



Key Factor :การเติบโตอยางรวดเร็วของหนี้ปลุกความเสี่ยงเพดานหนี้และการปดหน�วยงานรัฐ (Shutdown) ใหกลับมาอีกคร้ัง
• การเติบโตของหนี้กลับมาเรงตัวข้ึน นําความเส่ียงเรื่องเพดานหนี้กลับมาไดรับความสนใจอีกครั้ง: หลังจากท่ีมีการปรบัเพ่ิมเพดานหนี้ขึน้เปน 41.1 ลานลานดอลลารสหรัฐในเดอืนกรกฎาคม 2025 หนี้สาธารณะคงคางได

ไตระดับขึ้นสู 40 ลานลานแลวเม่ือ 19 ส.ค. หากเปนไปตามอัตราเรงปจจุบัน อาจชนเพดานหนี้ภายในไตรมาส 4/2026 โดยมาตรการพิเศษของกระทรวงการคลังน�าจะชวยขยายเสนตายออกไปไดถงึไตรมาส 1/2027 ความไม
แน�นอนเรื่องเพดานหนี้ท่ีเพ่ิมขึ้นอาจกดดันให อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาล (Treasury yields) ปรับตัวสูงขึ้น และกลายเปนแรงกดดันตอตลาดหุน

• ภูมิรัฐศาสตรและความขัดแยงเรื่องงบประมาณกลาโหมเพ่ิมความเส่ียง Government Shutdown: ความตึงเครยีดในตะวันออกกลางท่ียืดเยื้อยงัคงดันใหคาใชจายดานขีปนาวุธสูงขึ้น โดยความขัดแยงระหวางสหรัฐฯ-
อิหราน คาดวาสรางความเสียหาย/มีคาใชจายสูงถึง 3.75 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ แมวาคณะทํางานของทรมัปจะเสนองบประมาณกลาโหมสูงถึง 1.5 ลานลานดอลลารสหรัฐ สําหรบัปงบประมาณ 2027 แตงบประมาณท่ี
ไดรบัการสนบัสนุนจากรัฐสภากลับตํา่กวามาก ขอขัดแยงดานงบประมาณท่ีขยายวงกวางอาจทําใหการอนุมัติตัวเงินงบประมาณป 2027 ซับซอนยิง่ขึ้น และฟนความเสี่ยงเรือ่งการปดหน�วยงานรัฐบาล (Government
Shutdown) หากไมมีการผานรางกฎหมายงบประมาณภายในวันท่ี 30 กันยายน

Figure 9 : US debt buildup points to debt ceiling by 4Q26 Figure 10 : Missiles drive defense spending growth

Source: Bloomberg,CTBC Bank, LH Bank Advisory



Key Factor : ดอกเบ้ียสูงกดดันตนทุนการเงิน แตความเสี่ยงยังอยู ในวงจํากัด
• การขยายตัวของหนี้สหรัฐฯ กลับมาเปนประเด็นที่ตลาดตองจับตา หลังจากมีการปรับเพ่ิมเพดานหนีเ้ปน 41.1 ลานลานดอลลาร ในเดือน ก.ค. 2025 แตหนี้รัฐบาลกลางเพ่ิมขึ้นมาอยูท่ี 39.8 ลานลานดอลลารแลว ณ สิ้น

เดือนก.ค. หากหนี้ยังเพ่ิมขึ้นในอัตราปจจุบัน อาจแตะเพดานหนี้ ไดภายใน 4Q26 แมกระทรวงการคลังสหรัฐฯ จะสามารถใชมาตรการพิเศษเพ่ือยืดเวลาออกไปไดถึง 1Q27 ความไมแน�นอนเรื่องเพดานหนีอ้าจกดดันราคา
พันธบัตรและทําใหอัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรับตัวสูงขึ้น ซ่ึงอาจสงผลลบตอตลาดหุน

• ขณะเดียวกัน ความขัดแยงในตะวันออกกลางและความเห็นตางเรื่องงบประมาณกลาโหมเพ่ิมความเส่ียงที่รัฐบาลสหรัฐฯ อาจตองปดหน�วยงานบางสวน หากสภาคองเกรสไมสามารถผานรางงบประมาณไดภายในวันท่ี 
30 ก.ย. ความขัดแยงระหวางสหรัฐฯ และอิหรานยังทําใหคาใชจายดานขีปนาวุธเพ่ิมขึ้น โดยประเมินวาความขดัแยงดังกลาวสรางตนทุนใหสหรัฐฯ ราว 37.5 พันลานดอลลาร ขณะท่ีรัฐบาล Trump เสนองบกลาโหม
ปงบประมาณ 2027 สูงถึง 1.5 ลานลานดอลลาร แตยังมีความเห็นตางกบัสภาคองเกรสอยางมาก หากไมสามารถหาขอสรุปดานงบประมาณไดทันเวลา ความเสี่ยง Government Shutdown อาจกลับมาเปนปจจัยกดดันตลาด
อีกครั้ง

Figure 11 : Missiles drive defense spending growth Figure 12 : US debt buildup points to debt ceiling by 4Q26

Source: Barclays, BofA (LHS), OFR, BOA(RHS), CTBC Bank, LH Bank Advisory

Tech bond issuers : Leverage and financial fundamentals



Key Factor : ปจจัยพื้นฐานของตลาดเกิดใหมกําลังฟนตัวอยางคอยเปนคอยไป

• กําไรของตลาดเกิดใหมมีแนวโนมกระจายตัวดีข้ึน หลังราคานํ้ามันเริม่ทรงตัวและความขัดแยงระหวางสหรัฐฯ กับอิหรานมีแนวโนมรุนแรงนอยกวาท่ีกังวล สงผลดีตอประเทศท่ีนําเขานํา้มัน ขณะท่ีผลประกอบการ 2Q26 ท่ี
แข็งแกรงทําใหมีการปรับเพ่ิมประมาณการกําไรป 2026 ของไตหวันขึ้น 6.3%YoY และเกาหลีใต 3.7%YoY รวมถึงปรับเพ่ิมประมาณการของบราซิล, ไทย, และสิงคโปร ทําใหความแตกตางของแนวโนมกําไรระหวางตลาดเกิด
ใหมเริ่มแคบลง

• ภาคสงออกเทคโนโลยีของไตหวันและเกาหลีใตยังคงแข็งแกรง โดยไดแรงหนุนจากความตองการ AI และ High-Performance Computing ท่ีชวยผลักดันการสงออกเซมิคอนดักเตอรและสินคา ICT อยางตอเนื่อง ขณะท่ี
การสงออกในกลุมท่ีไม ใชเทคโนโลยียงัฟนตัวไมเทากันในแตละประเทศ แตเริ่มมีสัญญาณดีขึ้น เชน การสงออกช้ินสวนรถยนตและเหล็กของเกาหลีใตท่ีฟนตวั และการสงออกสิ่งทอของไตหวันท่ีเริ่มผานจุดตํ่าสุดของวัฏจักรแลว

Figure 13 : Low tech-sector leverage, but interest burden risks loom Figure 14 : Liquidity conditions soften but remain accommodative

Source: Bloomberg, CTBC Bank, LH Bank Advisory



Key Factor : การลงทุนใน AI เร่ิมใหผลตอบแทน ขณะท่ีการแขงขันใน LLM กําลังเขมขนขึ้น

• การลงทุนดาน AI เริ่มถูกตลาดจับตาวา “สรางรายไดและกําไรไดมากแคไหน?” โดยผลประกอบการ 2Q26 พบวา Azure ของ Microsoft, Google Cloud และ AWS มีอัตรากําไรดีขึ้น สะทอนวาการลงทุนดาน AI เริ่ม
สรางผลตอบแทนท่ีชัดเจนมากขึ้น ขณะท่ี Meta ยังเผชิญแรงกดดันดานอตัรากําไร แมจะทุมลงทุน AI อยางตอเนื่อง ความแตกตางของความสามารถในการสรางรายไดจาก AI จึงเปนหนึ่งในปจจัยท่ีอธิบายวาทําไมหุนเทคโนโลยี
ขนาดใหญของสหรัฐฯ มีผลตอบแทนหลังประกาศงบแตกตางกัน

• ตลาด AI กําลังกาวเขาสูยุคที่มีผูพัฒนาโมเดลหลายรายมากข้ึน โดยโมเดลแบบ Open-weight เชน GLM และ Kimi สามารถพัฒนาประสิทธิภาพเขาใกล โมเดลแบบปดของบรษัิทช้ันนํา ขณะท่ีมีตนทุนการใชงานตํ่ากวา 
การแขงขันท่ีเพ่ิมขึ้นและโมเดลท่ีหลากหลายจะชวยใหธุรกิจนํา AI ไปใชงานไดมากขึ้น โดยเฉพาะการพัฒนา AI สําหรับแตละอุตสาหกรรม ซ่ึงจะเปดโอกาสในการสรางรายได ใหม ๆ ดังนั้น ผู ใหบริการ Cloud รายใหญยังมี
แนวโนมไดรับประโยชนจากความสามารถในการนาํเสนอ AI ท่ีมีตนทุนคุมคา รองรับหลายโมเดล และใหบริการแบบครบวงจรแกลูกคาองคกร

Figure 15 : Oil eases, lifting earnings outlooks for India, Thailand and Singapore Figure 16 : AI and electrical exports support growth, easing non-tech divergence

Source: Companies(LHS), Databricks(RHS), CTBC Bank, LH Bank Advisory



Key Factor : บริษัทกลุมเทคโนโลยีเพิ่มงบ Capex ขณะท่ี Valuation ยังคงอยู ในระดับ 21 เทา

• บริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญยังเดินหนาลงทุน AI อยางตอเนื่อง โดย Alphabet, Amazon, Microsoft และ Meta มีการลงทุนดานโครงสรางพ้ืนฐาน (Capex) ใน สูงกวาคาด 2Q26 สงผลใหประมาณการ Capex รวมของ
ป 2026 ถูกปรับเพ่ิมเปนราว 793 พันลานดอลลาร และมีแนวโนมเติบโตสูงขึ้น สะทอนวาบริษัทเหลานีย้ังเช่ือวา AI จะสรางรายไดและผลตอบแทนไดเพียงพอท่ีจะรองรับการลงทุนขนาดใหญ ขณะท่ีความตองการใช AI ยังคง
สูงกวากําลังการผลิต สงผลดีตอรายไดและกําไรของธุรกิจ Cloud และทําใหผู ใหบริการ Cloud รายใหญสงสัญญาณวาจะเพ่ิมการลงทุนดาน AI ตอเนื่องไปถึงป 2027

• ธุรกิจเซมิคอนดักเตอรยังเปนแรงขับเคล่ือนสําคัญของการเติบโตของกําไรกลุมเทคโนโลยี โดย TSMC, Intel, Seagate และ Microsoft ตางใหแนวโนมผลประกอบการ 3Q26 ท่ีแข็งแกรง สะทอนความตองการชิป 
หน�วยความจํา และโครงสรางพ้ืนฐาน AI ท่ียังอยู ในระดับสูง ขณะท่ีผูผลิตหลายรายยังเผชิญขอจํากัดดานกาํลังการผลิต โดยกําไรของกลุมเซมิคอนดักเตอรเพ่ิมขึ้นถึง 135%YoY ใน 2Q26 ชวยหนนุใหกําไรของกลุมเทคโนโลยี
โดยรวมเติบโต 69.4%YoY และตลาดยังคาดวาการเตบิโตของกําไรในชวงครึ่งหลังป 2026 และป 2027 จะยังอยู ในระดับแข็งแกรง

Figure 17 : Core business operating margin (%) Figure 18 : LLM cost-performance frontier

Source: Factset, GS(LHS), LSGE, Yardeni(RHS), CTBC Bank, LH Bank Advisory



Key Factor : กําไรคร่ึงหลังป 2026 มีแนวโนมชะลอตัวลง สงผลใหเกิด Sector Rotation ไปยังกลุมพื้นฐาน

• ผลประกอบการ 2Q26 ของ S&P 500 เติบโตโดดเดน โดยกําไรเพ่ิมขึ้น 47.7%YoY แรงหนุนหลักมาจากกลุมพลังงานและหุนเทคโนโลยีท่ีเกี่ยวของกับ AI ขณะท่ี Technology และ Health Care เปนกลุมท่ีทํากําไรไดดีกวา
คาด สวน Consumer Staples และ Consumer Discretionary ยังทําไดตํ่ากวาคาด หากไมนับกําไรท่ียังไมเกิดขึ้นจรงิจากการลงทุนใน OpenAI และ Anthropic กลุม Communication Services และ Consumer 
Discretionary ยังมีกําไรจากการดําเนนิงานเติบโตราว 20%YoY และ 15%YoY ตามลําดบั สวน Health Care ถูกกดดนัจากคาใชจายการตัดจําหน�ายงานวิจัยและพัฒนาท่ีเกี่ยวของกับการเขาซ้ือกิจการ

• อยางไรก็ตาม ตลาดคาดวาการเติบโตของกําไรจะชะลอลงในชวงครึ่งหลังของป 2026 โดยคาดวากําไร S&P 500 จะเติบโต 28%YoY ใน 3Q26 และ 26%YoY ใน 4Q26 ซ่ึงตํ่ากวา 2Q26 นําโดยกลุม Financials และ 
Technology ไดรับการปรบัเพ่ิมประมาณการกําไรมากท่ีสุด ขณะท่ี Materials ถูกปรับลดประมาณการมากท่ีสุด เม่ือ Valuation เริ่มกลับเขาสูระดับปกติ มุมมองการลงทุนจึงใหนํ้าหนักกับ Technology, Financials, Health 
Care และ Consumer Staples มากขึ้น ขณะท่ี Consumer Discretionary มีโอกาสฟนตัวในชวง 4Q26

Figure 19 : Hyperscalers continue to raise AI data center capex Figure 20 : Tech sector trades near five-year lows at 21x P/E

Source: I/B/E/S, CTBC Bank, LH Bank Advisory



กลยุทธการลงทุน กันยายน 2026
ประเด็นสําคัญ

• เพิ่มตราสารหนี้นอกสหรัฐเพื่อสรางพอรตท่ีมีความสมดุล 
• กระจายการลงทุนไปในหุนแบบ broad-based ท่ัวโลก และเนนลงทุนไปหนวัฏจักรเพื่อลดความเส่ียงจากการกระจุกตัวในหุนเทคโนโลยี AI 

พอรตหุนท่ีกระจายความเส่ียงดีและ Beta ต่ําลง

Equity Strategy

Core Allocation: เนนหุนเติบโตขนาดใหญในสหรัฐฯ และหุนกลุมวัฎจักร 
หุนโลกและ สหรัฐฯ : ONE-ELITE11-RA 
นอกสหรัฐฯ : หุนเทคโนโลยีไตหวัน 

• อุตสาหกรรมท่ีมีความสามารถในการทนทานตอผลกระทบเศรษฐกิจชะลอตัวและได
ขยายธีมอุตสาหกรรม AI และหวงโซอุปทาน และไดรับประโยชนจาก AI ในระดับโลก: 
LHUSFIN, LHAI, LHCYBER และ LHTWGHD

กลยุทธการลงทุนในตราสารหนี้ ถือตราสารหนี้ระยะส้ัน – กลางเพ่ือลดความผันผวน และเพ่ิมโอกาสนอกตลาดหุนสหรัฐ

Fixed incom
e 

Strategy

กลยุทธตราสารหนี้รับมือภาวะเงินเฟอพุง โดย Barbell Strategy 
• Money Market /Short Term : LHSTPLUS-A, ABGFIX - รักษาสภาพคลองของตลาดในชวงอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันยังปรับลดลง
• Long-dated bond fund : LHGIGO- รับผลตอบแทนในตราสารหนี้ระยะยาวท่ีคงอยู ในระดับสูง

พอรต All-weather สําหรับทุกสภาพตลาด

Asset-
Allocation & 

Strategy Fund

สินทรัพยท่ีสามารถควบคุม Downside ใหอยู ในระดับต่ํา เพื่อรับมือความผันผวน
Global Equity + Low Volatility (Fund) : KT-WEQ-A, SCBGEARA 
Global Allocation : BYOU-COREPORT
Income Equity : LHGDIV

สินทรัพยท่ีมีคาความสัมพันธท่ีต่ํากับตลาดหุน
Gold (คงสัดสวน) : DAOL-GOLDXJ



Source : JPM, Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Fixed Income Strategy : เนนการถือครองตราสารหนี้ระยะสั้น เพื่อลดความผันผวนจาก Long end yield สูง
Key highlights Product Strategy Fund Recommend

• กระจายการลงทุนไปยังตราสารหนี้นอกสหรัฐและกลุมเทคโนโลยี เนื่องจากการใชจายดานเงินลงทนที่เกี่ยวของกับ AI อยู ใน
ระดับสูง และยังมีความกงัวลดาน supply bond ท่ีมีโอกาสเพ่ิมสูงขึ้น

• กลยุทธการลงทุน: เนนตราสารหนี้ระยะสัน้ Investment Grade เปนแกนหลัก เพ่ือลด Sensitivity ตอ Yield Curve 
เลี่ยงความเสี่ยง Repricing ฝงยาว พรอมคงสภาพคลองและความยืดหยุนในการบรหิารพอรต

• Money market 
• Short-dated bond fund 

• LHSTPLUS-A
• ABGFIX-A

• Long-dated bond fund • LHGIGO

Figure 21 : Non-Technology Bonds Provide Better Protection During Technology Stock Volatility Figure 22 : Improving Credit Quality Supports the High Yield Bond Market



Source: SSG Cross Asset Research, LIPPER, CTBC Bank, LH Bank Advisory

Lower correlation : กระจายการลงทุนจากหุน Growth ไปสูหุน Value
Key highlights Product Strategy Fund Recommend

1. ลงทุนแบบ Multi-asset ท่ีสามารถปรับสัดสวนการลงทุนระหวางหุน Growth และหุน Value ได เพ่ือชวยบริหาร
จัดการและลดความผันผวนของพอรต

2. กระจายนํ้าหนักสู Safe Haven ลงทุนในสินทรพัยปลอดภัย เชน ทองคํา เพ่ือชวยรองรับความผันผวนและเพ่ิม
เสถียรภาพใหพอรตการลงทุน 

• กองทุน Global Equity + Low Volatility
• กองทุนท่ีเนน Income

• SCBGEARA
• LHGDIV

• กองทุน Global Allocation
• กองทุน Multi Asset Fund

• BYOU-COREPORT
• ES-GAINCOME

• KKP CorePath Series

• กองทุนทองคํา
• SCBGOLDH

• DAOL-GOLDXJ

Figure 23 : Balancing Earnings Growth and Valuation Figure 24 : Taking Advantage of Growth-to-Value Rotation Opportunities



Source: Bloomberg, Goldman Sachs; CTBC Bank, LH Bank Advisory

Add Cyclical sector : ควาโอกาสการเติบโตตามวัฏจักรเศรษฐกิจ
Key highlights Product Strategy Fund Recommend

• Cyclical Opportunities : ลงทุนใน sector ท่ีไดแรงหนุนจากผลการดําเนินงานท่ีแข็งแกรงของหลายอุตสาหกรรม เชน 
กลุมการเงิน กลุม software และ กลุมอุตสาหกรรม

• Lower Correlation : กระจายการลงทุนไปยังตลาดหุนท่ีมี correlation กับกลุมเทคโนโลยีตํ่า อยางเอเชีย และยุโรปท่ีมี
สัดสวนการลงทุนในกลุมอุตสาหกรรมและกลุมการเงินมากกวา จึงเปนทางเลือกท่ีดี ในการกระจายความเสีย่ง

• กองทุน Financial • LHUSFIN

• กองทุน AI และ Hardware
• LHAI-A

• LHCYBER

• กองทุนหุนโลก • ONE-ELITE11-RA

Figure 25: Diversifying Across Regions and Sector to Enhance Portfolio Resilience Figure 26 : Global Cyclical Sector Earning Growth Remains Strong



Asset Class Selection View Fund Comment

Foreign Equity

U.S. ONE-ELITE11-RA
LHUSFIN

กิจกรรมเศรษฐกิจยงัแข็งแรง ท้ังภาคการผลติและบริการ ขณะท่ีการลงทุนและการจางงานโดยรวมยังชวยประคองเศรษฐกิจ แมเร่ิมเห็นสัญญาณตลาดแรงงานชะลอลงบาง กําไรยังโต แตกําลังเขาสู
ภาวะ “ชะลอจากฐานสูง” โดยกาํไร S&P 500 ถกูคาดวาจะโตประมาณ 28% ใน 3Q26 และ 26% ใน 4Q26 ขณะท่ี Technology และ Financials เปนกลุมท่ีไดรับการปรับประมาณการกาํไรขึ้นโดด
เดนท่ีสุด แนะนําใชชวงตลาดยอสะสมหุนคุณภาพ ไมกระจุกตัวเฉพาะ Mega-cap AI และกระจายไปยงั Financials, Healthcare เพ่ือรองรับการ Rotation

Europe ONE-EUROPE
MEGA10EURO-A

กําไรแข็งแกรงจริง โดยกําไรไตรมาส 2 โต 24.1%YoY เร็วที่สุดในรอบกวาทศวรรษ แตราคาสะทอนไปมากแลว ผลสํารวจ Reuters ใหเปาสิ้นปที่ 670 จุด หรือ upside เพียงราว 2% ที่ forward P/E 
14.6 เทา สวนลดเทียบหุนสหรัฐแคบลงเหลือ 26% จาก 41% เสี่ยงจาก ECB ท่ีอาจขึ้นดอกเบ้ียสู 2.50% ในกันยายน จึงแนะนําให Selective Buy ในหุนยุโรป

Japan X-JAPANTOPTECH
KT-JAPANALL-A

ดัชนีหุนญี่ปุน เพิ่มขึ้นราว 55% จากปกอน แตเศรษฐกิจจริงออนกวามาก GDP ไตรมาส 2 โตเพียง 1.1% annualized เทียบคาด 2.0% ขณะที่ yield 10 ปแตะ 2.93% สูงสุดตั้งแตป 2539 และ 
ตลาดให โอกาส 80% ท่ี BOJ ขึ้นดอกเบ้ียเปน 1.25% ในกันยายน ความเสี่ยงหลักคือการคลาย yen carry trade จึงมีมุมมองเปนกลางตอ ตลาดหุนญี่ปุน

China MCTECH
MEGA10CHINA

การฟนตัวของเศรษฐกิจจีนยังอยู ในบางกลุมอุตสาหกรรม โดยภาคสงออกแข็งแรงกวาอุปสงคภายในประเทศ และรัฐบาลเนนเพ่ิมประสิทธิผลของมาตรการเดิม มากกวาการออก stimulus ขนาดใหญ
รอบใหม นโยบายยงัสนับสนุน AI และอุตสาหกรรมยุทธศาสตร ขณะท่ีผลประกอบการภาคการเงินจีนเร่ิมออกมาดกีวาคาด สะทอนวาการเตบิโตของกาํไรเร่ิมกระจายออกจากบางอุตสาหกรรมมาก
ขึ้น แนะนําลงทุนในหุนเทคโนโลยีใน AI supply chain, บริษัทท่ีไดประโยชนจาก Domestic Substitution รวมถึงธุรกิจเกี่ยวกับวัตถดุบิหายากและสินคาสงออกมูลคาเพ่ิมสูง

India MINDIA
PRINCIPAL INDIAEQ

ตลาดแรก (ECM) ทําสถิติระดมทุนสูงสุดเปนประวัติการณเกือบ 1 หมื่นลานดอลลาร ในเดือนสิงหาคม 2026 นําโดยการขายหุน LIC และ IPO ของ Manipal Health สวนทางกับตลาดรอง (Nifty) ที่
ชะลอตัว ขณะท่ีธนาคารพาณิชยเผชิญตนทุนการกูยืมระยะสั้น (CD Rates) ท่ีพุงสูงขึ้นหลัง RBI เตรียมปดโครงการรับฝากเงินดอลลารจากตางชาติ ยังคงมุมมองสะสมระยะยาว

Vietnam PRINCIPAL VNEQ-A
K-VIETNAM

ตลาดหุนเวียดนามปรับตัวลงอยางตอเน่ือง จากแรงเทขายในหุนกลุมเทคโนโลยี อยางไรก็ดีพบวาเม็ดเงินลงทุนจากตางชาติเร่ิมทยอยไหลกลับเขา อีกท้ังทางตลาดทุนเวียดนามไดพัฒนาขอจํากดัเกี่ยวกับ
การลงทุนในตลาดหุนเวียดนาม ซ่ึงมีโอกาสท่ีจะสามารถเขาสู MSCI EM Index ในปน้ี จึงแนะนําใหทยอยสะสมหุนเวียดนาม

Thai Equity Thailand LHSTRATEGY
ตลาดหุนไทยไมไดเติบโตตาม GDP แตมีเครื่องยนตการเติบโตในบางกลุมอุตสาหกรรม อัตราดอกเบี้ยในระดับตํ่าชวยประคอง valuation, นํ้ามันที่ลดลงชวยตนทุนและกําลังซื้อ ขณะที่ AI และ Data 
Center กําลังดึงการลงทุนใหมเขามาใน Electronics–ไฟฟา–นิคมฯ และปลายปยังมี Tourism กับ Infrastructure เปนแรงหนุนเศรษฐกิจ และสรางโอกาสในการปรับเพ่ิมประมาณการกําไรในอนาคต

Fixed Income

Domestic
Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

กนง. คงดอกเบี้ย 1.00% จากเศรษฐกิจโตตํ่าและไมทั่วถึง เงินเฟอตํ่ากวาคาดแตมีแนวโนมสูงขึ้นในชวงที่เหลือของป โอกาสลดดอกเบี้ยเพิ่มแทบไมมี ขณะที่ ThaiBMA คาด yield 10 ปขยับจาก 
2.06% เปน 2.19–2.33% ในคร่ึงหลัง จากแผนระดมทุนภาครัฐและดอกเบ้ียโลก จึงแนะนําใหทยอยสะสมตราสารหน้ีไทยในระยะยาวเพ่ิมขึ้น เพ่ือล็อคผลตอบแทนในระยะยาว

Foreign
Bond

LHGIGO-A
ABGFIX-A

FOMC มีมติ 9 ตอ 3 ใหคงดอกเบี้ย โดยผูคัดคานทั้งสามตองการขึ้น และตลาดให โอกาสสูงวาจะขึ้นภายในสิ้นป PCE เรงเปน 3.7% YoY ดัน yield 10 ปสหรัฐไป 4.65% สวน 30 ปอยูราว 5.27% 
สูงสุดตั้งแตป 2007 เนน 2–5 ปคุณภาพสูง จึงแนะนําใหทยอยสะสมตราสารหน้ีระยะยาวเพ่ือล็อคผลตอบแทน

Alternative
Asset

Property/REIT MGPROP-AC
ระดับดอกเบี้ยสูงยังจํากัด valuation และทําใหตนทุนของอสังหาริมทรัพยอยู ในระดับสูง จึงยังไม ใชจังหวะ Overweight REIT ทั้งกลุม อยางไรก็ตาม ภายใน REIT มีความแตกตาง เชน Healthcare 
REIT และ Data Center REIT มีอุปสงคเพ่ิมขึ้น อัตราการเชาพ้ืนท่ีอยู ในระดับสูง และสามารถปรับคาเชาขึ้นได จึงมี earnings growth ท่ีพ่ึงพาการลดดอกเบ้ียนอยกวา REIT แบบดั้งเดิม

Gold DAOL-GOLDXJ
DAOL-SLIVER

ราคาทองคําฟนตัวกลับมาซ้ือขายเหนือระดับ 4,600 ดอลลาร/ออนซ (ปรับตัวขึ้นเกือบ 15% ในเดือนน้ี) จากแรงหนุนของมาตรการแทรกแซงตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ ที่ปลุกความกังวลเรื่องการเสื่อมคา
ของเงิน ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการแสดงวิสัยทัศนคร้ังแรกของ Kevin Warsh ประธาน Fed ในการประชุม Jackson Hole เพ่ือหาทิศทางอัตราดอกเบ้ียและนโยบายเงินเฟอ แนะนําซ้ือ

Oil KT-ENERGY 
LHNUKZ-A

เพดานราคาพลังงานครัวเรือนในสหราชอาณาจักร (Energy Price Cap) เตรียมปรับขึ้น 4% สูระดับ 1,723 ปอนดตอป เริ่มมีผล 1 ต.ค. นี้ โดยเปนการเพิ่มขึ้นของราคาตอหน�วยสูงสุดในรอบ 3 ป 
เน่ืองจากความขัดแยงในตะวันออกกลางดนัราคาขายสงแกสและไฟฟาพุงสูงขึ้น ซ่ึงเพ่ิมภาระคาครองชีพและแรงกดดันเงินเฟอในชวงเขาสูฤดูหนาว



Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory  as of 27 August 2026
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Date Countries Major Events Forecast Previous

31-Aug-26

Japan Industrial Production (MoM) (Jul) 1.9%

China
Manufacturing PMI  (Aug) 49.2

Non-Manufacturing PMI  (Aug) 49.0
US Chicago PMI  (Aug) 57.6

01-Sep-26

China RatingDog Manufacturing PMI (MoM) (Aug) 50.9

Europe
CPI (YoY) (Aug) 2.9%

Unemployment Rate  (Jul) 6.3%
US S&P Global Manufacturing PMI  (Aug) 53.2

02-Sep-26 US ADP Nonfarm Employment Change (Aug) 44K

03-Sep-26

China RatingDog Services PMI  (Aug) 50.4

EU
HCOB Eurozone Composite PMI  (Aug) 52.1

PPI (YoY) (Jul) 4.6%

US
Nonfarm Productivity (QoQ) (Q2) 1.4%
S&P Global Services PMI  (Aug) 56.8

ISM Non-Manufacturing PMI  (Aug) 54.1

04-Sep-26

Japan Household Spending (YoY) (Jul) -3.3%

US
Unemployment Rate  (Aug) 4.1%

Private Nonfarm Payrolls  (Aug) 30K
Average Hourly Earnings (YoY) (YoY) (Aug) 3.2%

Source: Investing, Bloomberg



ขอจํากัดความรับผิดชอบ (Disclaimer)

• การลงทุนมีความเส่ียง “ผูลงทุนตองทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
• เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยธนาคาร แลนด แอนด เฮาส จํากัด (มหาชน) (“ธนาคาร”) ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี้นํามาจากแหลงขอมูลท่ี ธนาคารเหน็วามีความ

น�าเชื่อถือ แตไมอยู ในวสัิยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกตองได โดยอสิระธนาคารไมสามารถใหการรบัประกันความถูกตองหรอืสมบูรณของขอมูลดังกลาว และไม
อาจรับผดิชอบในความผิดพลาดในการแสดงขอเท็จจริง หรือขอมูลท่ีผานการวิเคราะหรวมท้ังไมสามารถรับผิดชอบตอความเสียหายอนัอาจเกิดขึ้นจากการใชขอมูล
นี้ของผูหนึ่งผู ใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารนีป้ระกอบดวยความเหน็ในปจจบุันของ ธนาคาร ซ่ึงสามารถเปล่ียนแปลงได โดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

• ธนาคาร มิได ใหคําปรึกษาดานบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผูลงทุนควรปรกึษาเรื่องดังกลาวกับท่ีปรกึษา และ/หรือ ผู ใหคําปรึกษากอนการตัดสินใจใดๆ ท่ี
เกี่ยวเนื่องกับขอมูลในเอกสารนี้ ผูลงทุนควรพิจารณาวาการลงทุนดังกลาวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรไดรับคําปรกึษาจากผู ใหคําปรกึษาดานการลงทุนท่ี
ไดรับอนุญาต

• ผลตอบแทนในอดีตมิไดแสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลคาของเงนิลงทุน รวมถึงรายไดจากการลงทุนสามารถลดลงและเพิ่มขึ้นได ผลตอบแทนในอนาคต
ไมสามารถรับประกันได และผูลงทุนอาจไดรับเงนิคืนนอยกวาเงนิลงทุนเริม่แรก แมกระท่ังในกรณีท่ีผลิตภัณฑดังกลาวเปนประเภทคุมครองเงินตนก็ตาม เนื่องจาก
ยังคงมีความเส่ียงท่ีผูออกตราสารไมสามารถชําระหนี้บางสวนหรอืท้ังหมดตามสัญญาได ความเห็นท่ีแสดง ณ ท่ีนี้ เปนความเห็นปจจบุันตามวันท่ีระบุในเอกสารนี้
เทานั้น

• ไมมีการรับประกันวากลยทุธการลงทุนนีจ้ะมีประสิทธิผลภายใตภาวะตลาดทุกประเภท และผูลงทุนแตละทานควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะ
ลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอยางยิง่ในชวงท่ีตลาดปรบัตัวลดลง

• ผูลงทุนสามารถทําการศึกษาและขอรับขอมูลสาระสําคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผลการดําเนินงานยอนหลังไดจาก ผูแนะนํา
การลงทุน ของธนาคาร

• คําแนะนําขางตน มิได ใชกับผลิตภัณฑประกันชีวติควบการลงทุน (Unit Linked Products)
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