


ในเดือนมิถุนายน ภาพการลงทุนโลกรับแรงหนุนจากผลประกอบการ Q1/26

ท่ีดีเกินคาด น าโดยกลุ่ม Tech และ Communication จากงบ CAPEX ของ

Hyperscaler ท่ีสูงถึง 8.05 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ (+79% YoY) สะท้อนดีมานด์

AI Inference ท่ีแข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม ช่วง 2H69 ยังเผชิญความท้าทายจากเงิน

เฟ้อและราคาน ้ามันท่ีอาจยืดเย้ือถึง Q3/26 จากปัญหาช่องแคบฮอร์มุซ ส่งผลให้

Fed มีแนวโน้มเล่ือนการลดดอกเบ้ียไปเดือนธันวาคม ขณะท่ี ECB และ BoJ ส่ง

สัญญาณเข้มงวดข้ึน ดันให้บอนด์ยีลด์ระยะยาวยังทรงตัวสูง LH Bank Advisory

จึงแนะน าให้กระจายความเส่ียงอย่างรอบคอบผ่านกลยุทธ์ประจ าเดือนน้ี :

ตราสารหน้ี : สร้างความยืดหยุ่นด้วยตราสารหน้ีระยะส้ันเพ่ือเพ่ิมสภาพคล่อง 

(แนะน า LHSTPLUS-A, ABGFIX -A) ควบคู่กับตราสารหน้ีคุณภาพสูง 

(Investment Grade) โลกเพ่ือรับ Yield และลดความผันผวน (แนะน า LHGIGO) 

พร้อมเสริมผลตอบแทนด้วยตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม่ (EM Bonds) ท่ีมี Credit 

Spread น่าสนใจเม่ือภูมิรัฐศาสตร์คล่ีคลาย (แนะน า PRINCIPAL MYRFIUH) ตรา

สารทุน (Equity Strategy): ลดความผันผวนด้วยหุ้นเติบโตคุณภาพดีและกระจาย

ไปยังเอเชีย โดยเน้นกลุ่มท่ีมีความต้องการเซมิคอนดักเตอร์และห่วงโซ่อุปทาน AI 

เด่นชัดอย่างไต้หวันและญ่ีปุ่น (แนะน า PRINCIPAL KEQ, X -JAPANTOPTECH, 

LHAI-A, LHSEMICON) ส่วนฝ่ังสหรัฐฯ ให้เน้นหุ้นกลุ่มผู้น า AI และกลุ่มท่ีมี

นโยบายภาครัฐสนับสนุนชัดเจน (แนะน า ONE-ELITE11-RA)

พอร์ตหลายสินทรัพย์และสินทรัพย์ทางเลือก : กระจายสินทรัพย์ลงทุนเพ่ือ

เน้นการเติบโตระยะยาวเม่ือความตึงเครียดภูมิรัฐศาสตร์เร่ิมผ่อนคลาย โดยเน้นหุ้น

โลกผันผวนต ่าและกองทุนสร้างรายได้ (แนะน า SCBGEAR, UGDIVP) กองทุน

ผสมโลก (แนะน า BYOU-COREPORT, ES -GAINCOME, KKP CorePath

Series) และเพ่ิมสินทรัพย์ปลอดภัยหรือสินทรัพย์ทางเลือกอย่างโลหะมีค่าเพ่ือลด

ความผันผวนพอร์ต (แนะน า DAOL-GOLD, KT-PRECIOUS)
Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  

as of 28 May 2026
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Scenario Analysis : ความไม่แน่นอนด้านนโยบายยังคงมีอยู่ ขณะท่ีการเติบโตทางเศรษฐกิจหนุนแนวโน้มก าไร
Scenario Upside สถานการณ์ท่ีดีกว่าคาด Base case หรือ สมมติฐานเบ้ืองต้น Downside หรือ สถานการณ์เลวร้าย

Probability มีโอกาสน้อย โอกาสเกิดสูง มีโอกาสน้อย

Outlook

MSCI World (ตลาดพัฒนาแล้ว ) : 5,000 จุด
MSCI EM (กลุ่มตลาดเกิดใหม่ ) : 1,800 จุด
US 10 Year Bond Yield : 3.3% - 4.0%
DXY index : 90-95 จุด

MSCI World (ตลาดพัฒนาแล้ว ) : 4,150 – 4,700 จุด
MSCI EM (กลุ่มตลาดเกิดใหม่ ) : 1,400 – 1,630 จุด
US 10 Year Bond Yield : 3.8% - 4.4%
DXY index : 95 - 102 จุด

MSCI World (กลุ่มตลาดเกิดใหม่ ) : 3,500 จุด
MSCI EM (กลุ่มตลาดเกิดใหม่ ) : 1,050 จุด
US 10 Year Bond Yield : < 3.3% (ปรับตัวข้ึนก่อนแล้วลงหลังจากน้ัน )
DXY index :  90 จุด

Market Situations
• นโยบายท าได้ดีเกินคาด เสริมความเช่ือม่ันภาคธุรกิจ สหรัฐฯ ระงับ

ภาษีน าเข้า อุปสงค์จีนฟ้ืนตัว หนุนความเช่ือม่ันการลงทุน การผลิตเร่ง
ตัว และภาคท่ีไม่ใช่ AI เติบโตเกินคาด

• Fed เล่ือนการลดดอกเบ้ียไปเดือนธันวาคม ความเส่ียงราคาน ้ามันขา
ข้ึนอาจดันเงินเฟ้อยุโรปสูงข้ึน ขณะท่ี LATAM ยังผ่อนคลายนโยบาย
ท่ามกลางความไม่แน่นอนด้านนโยบายสหรัฐฯ ท่ีเพ่ิมข้ึน

• ราคาสินค้ายังหนืดขณะสภาพคล่องตึงตัว และการตอบสนองด้าน
นโยบายไม่เพียงพอ ราคาน ้ามันสูงนานดันเงินเฟ้อเกิน 3% กดดัน
นโยบายการเงินเข้มงวด อุปสงค์แรงงานอ่อนแอ เศรษฐกิจโลกชะลอตัว 
และสหรัฐฯ เข้าสู่ภาวะถดถอย

Policy
• สหรัฐฯ และยุโรปขยายมาตรการกระตุ้นการคลัง จีนประสบ

ความส าเร็จในการต่อต้าน Involution และ Fed ลดดอกเบ้ียมากกว่าท่ี
คาด

• การเติบโตอ่อนตัวท่ีขับเคล่ือนโดยนโยบายเอ้ือการเติบโต อัตราดอกเบ้ียสูง
และอุปสงค์ AI ท่ีอ่อนแอกดดันการฟ้ืนตัวของภาคการผลิตและก าไร การ
หยุดชะงักของอุปทานในช่องแคบท าให้ค่าขนส่งและราคาน ้ามันสูงข้ึน ยืดเวลา
เงินเฟ้อถึง Q3/26

• นโยบายการเงินท่ัวโลกเปล่ียนจากผ่อนคลายเป็นตึงตัว , อัตราดอกเบ้ีย
ท่ีอยู่ในระดับสูงส่งผลจ ากัดความสามารถในการด าเนินนโยบาย
ทางการคลัง

Credit & Liquidity
• การปรับกฎระเบียบทางการเงินเพ่ิมเติมช่วยเพ่ิมสภาพคล่องในตลาด 

UST
• ความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียยังสูง แต่สภาพคล่องตลาดการเงินยัง

บริหารจัดการได้

• ความกังวลด้านหน้ีจากการลงทุน Capex ใน AI กดดันให้สินทรัพย์ถูกเท
ขายและสภาพคล่องตึงตัว ขณะท่ีเคร่ืองมือนโยบายยังตอบสนองได้ไม่ดี
พอ

Source: Bloomberg, LSEG Workspace, CTBC Bank, LH Bank Advisory



Key Factor : ภาคการผลิตโตสวนทางภาคบริการ คาดนโยบายการเงินเร่ิมกดดันคร่ึงหลังปี 2026 

• ภาคการผลิตเร่งตัวข้ึนสวนทางภาคบริการท่ีชะลอตัว : ดัชนี PMI ภาคการผลิตพุ่งสูงสุดนับต้ังแต่ต้นปี 2022 จากแรงหนุนของการฟ้ืนฟูสินค้าคงคลังและความต้องการ AI ท่ีแข็งแกร่ง ขณะท่ีภาคบริการ (ท่องเท่ียว/
ร้านอาหาร ) ยังคงถูกกดดันและฟ้ืนตัวล่าช้าเน่ืองจากราคาน ้ามันท่ีทรงตัวในระดับสูง

• ผลกระทบจากนโยบายการเงินคาดว่าจะเร่ิมปรากฏในคร่ึงหลังของปี 2026 : ปกติภาคการผลิตจะตอบสนองต่อนโยบายการเงินล่าช้าประมาณ 8–9 เดือน ซ่ึงการท่ีธนาคารกลางบางแห่งเร่ิมใช้นโยบายเข้มงวด ประกอบกับ
เงินเฟ้อท่ีได้รับแรงหนุนจากราคาน ้ามัน อาจส่งผลให้แรงส่งของภาคการผลิตเร่ิมชะลอตัวลงเร็วท่ีสุดในช่วงคร่ึงหลังของปี น้ี

Figure 1 : Manufacturing accelerates as gap with services widens Figure 2 : Policy still supports manufacturing, but tightening risks emerging pressure

Source: JP Morgan, Bloomberg, CTBC Bank, LH Bank Advisory



Key Factor : ราคาน ้ามันยืดเย้ือถึง 3Q26 กดดันเงินเฟ้อฉุดเฟดชะลอการลดดอกเบ้ีย

• แรงกดดันจากราคาน ้ามันคาดว่าจะยืดเย้ือไปจนถึง Q3/26 ซ่ึงจะท าให้วงจรการผ่อนคลายนโยบายการเงินของ Fed ล่าช้าออกไป: ราคาน ้ามันท่ีทรงตัวในระดับสูง ซ่ึงขับเคล่ือนโดยข้อจ ากัดด้านก าลังการขนส่งผ่านช่อง
แคบฮอร์มุซ แม้ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ –อิหร่านจะผ่อนคลายลงแล้ว ยังคงเป็นปัจจัยหนุนแรงกดดันด้านเงินเฟ้ออย่างต่อเน่ือง ด้วยเหตุน้ี ตลาดจึงเล่ือนคาดการณ์การปรับลดอัตราดอกเบ้ียคร้ังแรกของ Fed จากเดือน
กันยายนออกไปเป็นเดือนธันวาคม เน่ืองจากคณะกรรมการ Fed ยังอยู่ระหว่างการสร้างฉันทามติ ซ่ึงจ ากัดโอกาสการด าเนินนโยบายในระยะอันใกล้

• แม้การปรับลดอัตราดอกเบ้ียจะถูกเล่ือนออกไป แต่เรายังไม่มองว่าวงจรการผ่อนคลายนโยบายการเงินรอบน้ีได้ส้ินสุดลง : โดยยังคงคาดการณ์อัตราดอกเบ้ียข้ันสุดท้าย (Terminal Rate) ไว้ท่ี 3% (เหลือการลดดอกเบ้ีย
อีก 3 คร้ัง) ซ่ึงได้รับการสนับสนุนจากอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ียังอยู่ใกล้ขอบบนของระดับกลางและสูงกว่าอัตราเงินเฟ้อ ควบคู่กับตลาดแรงงานท่ียังม่ันคง แม้อัตราการว่างงานจะค่อยๆ ปรับตัวสูงข้ึน

Figure 3 : Oil-driven inflation pressures to persist into 3Q26 Figure 4 : Delayed easing does not signal the end of the rate cut cycle

Source: Goldman Sachs CTBC Bank, LH Bank Advisory



Key Factor :เศรษฐกิจโตแกร่ง-เงินเฟ้อสูง หนุนความเส่ียงดอกเบ้ียพุ่งเหนือความเส่ียงเครดิต

• แม้ว่าอาจมีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียในปีน้ี แต่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวคาดว่าจะยังคงทรงตัวในระดับสูง : นับต้ังแต่เกิดความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ -อิหร่าน เส้นอัตราผลตอบแทน (Yield Curve) ได้ปรับตัว
สูงข้ึน โดยน าโดยการปรับราคาของพันธบัตรระยะส้ัน (Front-end Repricing) ต่อให้แรงกดดันจากราคาน ้ามันจะผ่อนคลายลงและกลับมาลดดอกเบ้ียอีกคร้ัง อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวก็มีแนวโน้มท่ีจะลดลงเพียง
เล็กน้อยเท่าน้ัน เน่ืองจากถูกจ ากัดโดยความกังวลด้านการคลังและฐานราคาน ้ามันเชิงโครงสร้างท่ีปรับตัวสูงข้ึน

• ปัจจัยพ้ืนฐานท่ีแข็งแกร่งช่วยพยุงส่วนต่างอัตราผลตอบแทน (Credit Spreads): นับต้ังแต่กลางเดือนเมษายน ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนของหุ้นกู้ระดับลงทุน (IG spreads) ยังคงเคล่ือนไหวอยู่ท่ีประมาณ 80bps 
(+/-2bps) ขณะท่ีการเคล่ือนไหวรายสัปดาห์ของกลุ่มท่ีต ่ากว่าระดับลงทุน (Non-IG) ยังคงอยู่ภายใน 10bps สะท้อนถึงผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งและคุณภาพสินเช่ือท่ีปรับตัวดีข้ึน

• รายได้จากการลงทุนยังคงเป็นปัจจัยขับเคล่ือนหลัก : เน่ืองจากการผ่อนคลายนโยบายของเฟดท่ีล่าช้าออกไปได้จ ากัดโอกาสในการท าก าไรจากส่วนต่างราคา (Capital Gains) ผลตอบแทนจากการถือครองท่ีน่าดึงดูด 
(Attractive Carry) จึงยังคงช่วยสนับสนุนให้มีเงินทุนไหลเข้าสู่ตลาดสินเช่ืออย่างต่อเน่ือง

Figure 5 : US long-end yields to stay elevated Figure 6 : US IG upgrades gradually rising YTD

Source: Bloomberg, BofA, CTBC, LH Bank Advisory



Key Factor : ความเส่ียงภูมิรัฐศาสตร์หนุนเงินเฟ้อพุ่ง ดัน ECB และ BoJ เดินหน้าคุมเข้มนโยบาย

• ราคาน ้ามันท่ีทรงตัวในระดับสูงดันราคาสินค้าน าเข้าของญ่ีปุ่นให้เพ่ิมข้ึน : ซ่ึงสนับสนุนการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของ BoJ ในเดือนมิถุนายน ความตึงเครียดท่ียืดเย้ือในตะวันออกกลางและข้อจ ากัดด้านก าลังการขนส่งผ่าน
ช่องแคบฮอร์มุซส่งผลให้ราคาน ้ามันยังทรงตัวในระดับสูง ดันราคาสินค้าน าเข้าของญ่ีปุ่นพุ่งสู่ระดับ 7.87% YoY ในเดือนมีนาคม เม่ือรวมกับค่าเงินเยนท่ีอ่อนค่า (155–160) เงินเฟ้อหมวดพลังงานจึงปรับตัวสูงข้ึน ตอกย ้าความ
คาดการณ์การปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของ BoJ อีก 25bps สู่ระดับ 1.0%

• ความเป็นไปได้ท่ี ECB จะคุมเข้มนโยบายเพ่ิมข้ึน: ราคาพลังงานท่ีสูงข้ึนก าลังกดดันเงินเฟ้อ โดยนอร์เวย์ได้สร้างความประหลาดใจให้กับตลาดด้วยการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 25bps ท้ังน้ี ECB ได้ส่งสัญญาณเชิงเข้มงวด 
(Hawkish) ในเดือนเมษายน โดยบ่งช้ีถึงความเป็นไปได้ในการคุมเข้มนโยบายเพ่ิมเติมหากสถานการณ์เบ่ียงเบนจากกรณีฐาน เราคาดว่าจะมีการปรับข้ึนอัต ราดอกเบ้ียในเดือนมิถุนายน หากราคาน ้ามันยังคงยืนเหนือระดับ 100 
ดอลลาร์สหรัฐ ขณะท่ี BoE มีแนวโน้มน้อยมากท่ีจะปรับลดอัตราดอกเบ้ียในปีน้ี

Figure 7 : Elevated oil prices lift Japan’s import prices Figure 8 : Rising energy costs adding to inflation pressures

Source: Goldman Sachs Global Investment Research, CTBC Bank, LH Bank Advisory



Key Factor : ตลาดปรับเพ่ิมคาดการณ์ก าไร หลังบจ . สหรัฐฯ แกร่งต้านทานความไม่แน่นอน

• เทคโนโลยี AI ผลักดันผลประกอบการ: ซ่ึงสนับสนุนการฟ้ืนตัวของผลก าไรในภาคสินค้าอุปโภคบริโภคในช่วง 2H69 แม้การบริโภคจะยังแข็งแกร่ง แต่ความเหล่ือมล ้าในการเติบโต (Bifurcation) และแรงกดดันด้านต้นทุนจาก
ราคาน ้ามันท่ีสูงกว่า 100 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลยังคงมีอยู่ บริษัทต่างๆ น ากลยุทธ์ด้านการปรับขนาดบรรจุภัณฑ์ การควบรวมและซ้ือกิจการ (M&A) และการเพ่ิมประสิทธิภาพท่ีขับเคล่ือนด้วย AI (ช่วยลดต้นทุนลงได้ 1–
2%) มาใช้ นอกจากน้ีผู้น าในธุรกิจอีคอมเมิร์ซก าลังเร่งน าระบบอัตโนมัติมาใช้ แม้ธุรกิจท่ีพักแรมและเรือส าราญจะยังด าเนินงานอย่างระมัดระวัง

• ผลประกอบการในไตรมาส 1/2026 : โดยรวมออกมาดีเกินคาด (Beat Expectations) ส่งผลให้มีการปรับทบทวนคาดการณ์ผลประกอบการท้ังปีข้ึน โดยกลุ่มท่ีน าการปรับเพ่ิม ได้แก่ บริการส่ือสาร วัสดุ และการเงิน อย่างไร
ก็ดี กลุ่มพลังงานถูกปรับลดคาดการณ์ลงเน่ืองจากขาดทุนจากการป้องกันความเส่ียง (Hedging Losses) การได้รับแรงหนุนจากราคาสินค้าโภคภัณฑ์ท่ีทรงตัวในระดับสูงและการสร้างรายได้จาก AI (AI Monetization) ท าให้
ความคาดหวังด้านก าไรถูกปรับสูงข้ึน ซ่ึงส่งผลดีต่อบริษัทท่ีมีอ านาจในการก าหนดราคา (Strong Pricing Power) และมีความยืดหยุ่นในการด าเนินงานท่ามกลางสภาพแวดล้อมท่ีเงินเฟ้อสูง

Figure 9 : AI-driven resilience to boost H2 consumer sector earnings Figure 10 : Earnings upgrades for energy, communication services & materials

Source: GS
S

, LSEG,CTBC Bank, LH Bank Advisory



Key Factor : ก าไรกลุ่มเทคโนโลยีโตแกร่ง หนุนบ๊ิกเทคเดินหน้าปรับเพ่ิมงบลงทุน (Capex) ต่อเน่ือง

• งบลงทุน (Capex) ของบริษัทเทคโนโลยีรายใหญ่ยังคงออกมาดีเกินคาด : โดย Alphabet, Amazon, Microsoft และ Meta ต่างรายงานงบลงทุนใน Q1/26 สูงกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ และได้ปรับเพ่ิมเป้าหมาย (Guidance) 
ของท้ังปีข้ึน คาดการณ์เฉล่ียของตลาด (Consensus) ส าหรับงบลงทุนปี 2026 ถูกปรับเพ่ิมข้ึนอีก 4 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐ สู่ระดับ 8.05 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ เติบโต 79% YoY โดยมีแรงขับเคล่ือนหลักจากต้นทุนท่ี
สูงข้ึนของชิป หน่วยความจ า และส่วนประกอบระบบเครือข่าย (Networking Components)

• กลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ยังคงเป็นแรงขับเคล่ือนให้ก าไรกลุ่มเทคโนโลยีพุ่งสูงเป็นประวัติการณ์ : ความต้องการด้าน AI Inference ช่วยหนุนการเติบโตของกลุ่มชิป หน่วยความจ า และโซลูชันท่ีปรับแต่งตามความต้องการ 
(Customized Solutions) ส่งผลให้การเติบโตของก าไรในเซกเตอร์น้ีถูกปรับข้ึนเป็น 53.1% และ 46.4% ส าหรับ Q2 และ Q3/26 ตามล าดับ ในด้านภาคธุรกิจบริการส่ือสาร ผลประกอบการท่ียอดเย่ียมจากบริษัทแพลตฟอร์ม
รายใหญ่ ซ่ึงได้รับแรงหนุนจากระบบคลาวด์และการพัฒนาด้านโฆษณาท่ีขับเคล่ือนด้วย AI ส่งผลให้เกิดการปรับเพ่ิมคาดการณ์ผลก าไรต่อเน่ือง

Figure 11 : Strong tech earnings outlook continues to drive capex upgrades Figure 12 : Earnings upgrades led by digital advertising leaders and semiconductor firms

Source: Bloomberg , CTBC Bank, LH Bank Advisory



Key Factor :ซัพพลายเชนไต้หวันรับอานิสงส์เต็มท่ี จากดีมานด์ชิป AI ท่ีเติบโตอย่างก้าวกระโดด

• ด้วยแรงขับเคล่ือนจากระบบประมวลผลประสิทธิภาพสูง (HPC) และเทคโนโลยีการแพ็กเกจจ้ิงข้ันสูงแบบ 2.5D/3D: มูลค่าผลผลิตของเซมิคอนดักเตอร์ AI จึงถูกคาดหมายว่าจะเติบโตด้วยอัตราเฉล่ียต่อปี (CAGR) สูง
ถึง 38% ต้ังแต่ปี 2023 ถึงปี 2030 จากการคว้าโอกาสในยุคทองของท้ัง GPU และชิปเฉพาะทาง (Custom ASIC) ภาคเทคโนโลยีของไต้หวันสามารถเข้าครองต าแหน่งเชิงยุทธศาสตร์ในจุดคอขวดส าคัญของห่วงโซ่อุปทาน 
ต้ังแต่การออกแบบทรัพย์สินทางปัญญาซิลิคอน (Silicon IP) อาทิ MediaTek และ Alchip , การแพ็กเกจจ้ิงและทดสอบชิป (GPTC, WinWay), ระบบจัดการพลังงาน (Delta) ไปจนถึงแผ่นวงจรพิมพ์ระดับไฮเอนด์ (GCE, EMC) 
ส่งผลให้โครงสร้างห่วงโซ่อุปทานโดยรวมมีศักยภาพในการยกระดับความสามารถท าก าไรได้ในระยะยาว

Figure 13 : Demand for TSMC's CoWoS wafers is forecast to maintain an upward trajectory Figure 14 : AI semi revenues breakdown by application.

Source: Bloomberg,CTBC , LH Bank Advisory



Key Factor : สินค้าโภคภัณฑ์ทรงตัวระดับสูง ท่ามกลางอุปทานขาดแคลนและแรงเร่งเติมสต็อก

• โดยในเดือนมิถุนายนคลังน ้ามันดิบท่ัวโลกอาจลดลงถึง 7 ล้านบาร์เรลต่อวัน ซ่ึงอาจส่งผลให้น ้ามันดิบ Brent ใน Q2/26 ยืนเหนือระดับ 100 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล: หากช่องแคบยุทธศาสตร์กลับมาเปิดในเดือน
มิถุนายน ราคาน ้ามัน Brent ใน Q3/26 จะทรงตัวในกรอบ 90–110 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล แม้จะมีแรงกดดันจากการเร่งเติมสต็อกสินค้า อย่างไรก็ตาม หากการปิดล้อมยังด าเนินต่อไปหรือสงครามในภูมิภาคขยายวงกว้าง
ข้ึน การขาดดุลอุปทานจะเพ่ิมสู่ 8–9 ล้านบาร์เรลต่อวัน ซ่ึงอาจผลักดันราคาน ้ามันพุ่งสู่ระดับ 120–140 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล

• ความเสียหายทางภูมิรัฐศาสตร์และเหตุสุดวิสัย (Force Majeure) จะส่งผลกระทบต่อการส่งมอบสินค้าเป็นเวลาหลายเดือนหลังจากช่องแคบเปิดให้บริการอีกคร้ัง : การบรรเทาความหนาแน่นและการเร่ิมเดินเคร่ือง
โรงงานใหม่จะท าให้ระยะเวลาส่งมอบสินค้า (Lead Times) ล่าช้า 3–6 เดือนส าหรับ LNG ปุ๋ย และอะลูมิเนียม , ล่าช้า 2.5–5 เดือนส าหรับโรงกล่ัน และล่าช้า 2–6 เดือนส าหรับเคมีภัณฑ์ ซ่ึงกระทบต่อภาคการเกษตรใน
แอฟริกาและเอเชีย รวมถึงเหมืองทองแดงในอเมริกาใต้ ด้วยเหตุน้ี ภาวะคอขวดท่ียืดเย้ือจะยังคงหนุนให้ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ทรงตัวในระดับสูงจนถึง Q3/26 และผลักดันให้ตลาดจับตาความสามารถในการส่งผ่านต้นทุน (Cost
Pass-Through) ไปยังปลายน ้าและความแข็งแกร่งของผู้บริโภค

Figure 15 : Rapid inventory depletion nears operating pressure point in June, driving strong 
restocking demand

Figure 16 : Even if strait transit resumes, supply chain bottlenecks will keep the deficit ratio 
elevated

Source: JP Morgan, Goldman Sach , CTBC Bank, LH Bank Advisory



กลยุทธ์การลงทุน มิถุนายน 2026
ประเด็นส าคัญ

• ราคาน ้ามันยังคงอยู่ในระดับสูงไปจนถึงส้ินไตรมาส 3/2026 ส่งผลให้เงินเฟ้ออยุ่ระดับสูงไปจนถึงปลายปี และการลดดอกเบ้ียของ Fed อาจจะเล่ือนไปในเดือนธันวาคม 2026
• ผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งใน 1Q26 หนุนให้ตลาดหุ้นยังคงมีแนวโน้ม Bullish ในระยะกลาง โดยเฉพาะในกลุ่ม Technology, AI และ Communication

พอร์ตหุ้นท่ีกระจายความเส่ียงดีและ Beta ต ่าลง

Equity S
trategy

Core Allocation: เน้นหุ้นเติบโตขนาดใหญ่ในสหรัฐฯ และหุ้นกลุ่มวัฎจักร 
หุ้นโลกและ สหรัฐฯ : ONE-ELITE11-RA 
นอกสหรัฐฯ : เน้นประเทศท่ีได้ประโยชน์จากธีม AI ได้แก่ PRINCIPAL KEQ, 
LHTWGHD และ X-JAPANTOPTECH ท่ีมุ่งกระจายการลงทุนในหุ้นท่ัวโลก 
นอกสหรัฐฯ เพ่ือรับโอกาสการเติบโตจากเศรษฐกิจหลากหลายประเทศ

• อุตสาหกรรมท่ีมีความสามารถในการทนทานต่อผลกระทบเศรษฐกิจชะลอตัวและได้
ขยายธีมอุตสาหกรรม AI และห่วงโซ่อุปทาน และได้รับประโยชน์จาก AI ในระดับโลก : 
LHAI และ LHSEMICON

กลยุทธ์การลงทุนในตราสารหน้ี ถือตราสารหน้ีระยะยาวเพ่ือรับผลตอบแทนสูง และเพ่ิมโอกาสในกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่

Fixed incom
e 

S
trategy

กลยุทธ์ตราสารหน้ีรับมือภาวะเงินเฟ้อพุ่ง โดย Barbell Strategy : Money Market /Short Term : LHSTPLUS-A, ABGFIX - รักษาสภาพคล่องของตลาดในช่วงอัตรา
ดอกเบ้ียระยะส้ันยังปรับลดลง
• Long-dated bond fund : LHGIGO- รับผลตอบแทนในตราสารหน้ีระยะยาวท่ีคงอยู่ในระดับสูง
• Non-US Bond : PRINCIPAL MYRFIUH กระจายออกจากตราสารหน้ีตลาดพัฒนาแล้วท่ีการลดดอกเบ้ียท าได้น้อยกว่ากลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่

พอร์ต All-weather ส าหรับทุกสภาพตลาด

A
sset-

A
llocation &

 
S
trategy Fund

สินทรัพย์ท่ีสามารถควบคุม Downside ให้อยู่ในระดับต ่า เพ่ือรับมือความผันผวน
Global Equity + Low Volatility (Fund) : KT-WEQ-A, SCBGEARA 
Global Allocation : BYOU-COREPORT
Income Equity : UGDIVP

สินทรัพย์ท่ีมีค่าความสัมพันธ์ท่ีต ่ากับตลาด
Alternative asset (Fund)  : UPINFRA-UI
Gold (คงสัดส่วน) : DAOL-GOLDXJ



Source : Bloomberg,  CTBC, LH Bank Advisory

Fixed Income Strategy : สร้างความยืดหยุ่นผ่าน กลยุทธ์หลักในตราสารระดับ Investment Grade (IG) เสริมด้วยการเพ่ิมผลตอบแทนจากตลาดเกิดใหม่

Key highlights Product Strategy Fund Recommend

• ตราสารหน้ีระยะส้ันใช้เพ่ือเพ่ิมสภาพคล่องสูง แสะสามารถะปรับพอร์ตได้ยืดหยุ่น
• กองทุนตราสารหน้ีคุณภาพดี (Investment Grade) เหมาะเป็นสินทรัพย์หลักของพอร์ต เพราะช่วยรับ

ผลตอบแทนจาก Yield ท่ีอยู่ในระดับสูง และช่วยลดความผันผวนของพอร์ตโดยรวม
• การกระจายการลงทุนในตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม่ (Emerging Market Debt) ช่วยเพ่ิมโอกาสรับผลตอบแทน

ท่ีสูงข้ึน เน่ืองจากส่วนชดเชยความเส่ียง (Credit Spread) ยังอยู่ในระดับท่ีน่าลงทุน และมีโอกาสปรับตัวดีข้ึน
หากสถานการณ์ภูมิรัฐศาสตร์คล่ีคลาย

• Money market 
• Short -dated bond fund 

• LHSTPLUS-A
• ABGFIX-A

• Long-dated bond fund • LHGIGO

• Credit Quality in EM Bonds • PRINCIPAL MYRFIUH

Figure 17 : Diversified income resource with investment-grade global multi-sector bond
Figure 18 : High-yield spreads below pre-conflict levels; emerging market debt retains upside 

potential



Source: GS(LHS), Goldman Sachs global investment research,(RHS), CTBC Bank, LH Bank Advisory

Mitigate Downside Risk : ลดความผันผวนด้วยหุ้นเติบโตคุณภาพดี และกระจายการลงทุนไปยังเอเชีย

Key highlights Product Strategy Fund Recommend
• แม้ความเส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์จะท าให้ราคาน ้ามัน เงินเฟ้อ และดอกเบ้ียอยู่ในระดับสูง แต่เศรษฐกิจยังเติบโตได้จากภาคการผลิต

ท่ียังหนุน หุ้นสหรัฐกลุ่มเทคโนโลยี นอกจากก าไรเติบโตโดเด่นยังได้แรงหนุนมาจากนโยบายภาครัฐสนับสนุนชัดเจน
• เอเชียมีบทบาทส าคัญในห่วงโซ่อุปทานของ AI ท าให้มีความต้องการสูงและมองเห็นค าส่ังซ้ือได้ชัดเจน ขณะเดียวกันการเพ่ิมงบด้าน

กลาโหมท่ัวโลกยังช่วยสนับสนุนธีมการลงทุนในกลุ่มน้ี ดังน้ันควรเน้นลงทุนในบริษัทผู้น าด้าน AI ในเอเชียท่ีอยู่ในจุดส าคัญของซัพ
พลายเชน และใช้กลยุทธ์ทยอยลงทุนอย่างมีวินัย โดยหากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ลดลง ธีม AI ในเอเชียยังคงเป็นตัว
ขับเคล่ือนการเติบโตหลัก สามารถถือการลงทุนเดิมไว้และค่อย ๆ เพ่ิมน ้าหนักเพ่ือลดความเส่ียงด้านต้นทุน

• กองทุน ASIA
• PRINCIPAL KEQ 
• X-JAPANTOPTECH

• กองทุน AI และ Hardware
• LHAI-A

• LHSEMICON (Buy on Dip)

• กองทุนสหรัฐฯ • ONE-ELITE11-RA

Figure 19 : AI Investment is a Key Driver of stock Market Trends Figure 20 : Asian fund managers are overweight cyclical sectors in Asian market.



Asset-Allocation Strategy : ลดความผันผวนของพอร์ตโดยการกระจายสินทรัพย์ลงทุน เพ่ือเน้นการเติบโตในระยะยาว

Key highlights Product Strategy Fund Recommend

• ความตึงเครียดเร่ิมผ่อนคลายลง ตลาดกลับมาสนใจปัจจัยพ้ืนฐาน และมูลค่าสินทรัพย์อยู่ในระดับท่ีเหมาะสมมากข้ึน
• ปรับพอร์ตโดยกลับมาเน้นหุ้นสหรัฐฯ เป็นแกนหลัก โดยเลือกหุ้นขนาดใหญ่ท่ีมีพ้ืนฐานแข็งแกร่ง และเสริมด้วยการ

กระจายการลงทุนไปท่ัวโลกเพ่ือลดความเส่ียง
• เพ่ิมสินทรัพย์ defensive assets เช่น กลุ่มสาธารณูปโภคและโครงสร้างพ้ืนฐาน เพ่ือช่วยลดความผันผวนของ

พอร์ต เน่ืองจากมีความสัมพันธ์กับหุ้นเทคโนโลยีค่อนข้างต ่า

• กองทุน Global Equity + Low Volatility
• กองทุนท่ีเน้น Income

• SCBGEAR
• UGDIVP

• กองทุน Global Allocation
• กองทุน Multi Asset Fund

• BYOU-COREPORT
• ES-GAINCOME

• KKP CorePath Series

• กองทุน โลหะแร่มีค่า
• DAOL-GOLD
• KT-PRECIOUS

Figure 21 : Geopolitical tension ease, the “safe-heaven” premium fades, 
left limited room for strong USD.

Figure 22 : Use investment grade bond to lower portfolio volatility.

Source : Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory



Asset Class Selection View Fund Comment

Foreign Equity

U.S. ONE-ELITE11

ตลาดหุ้นสหรัฐยังมีแนวโน้มเป็นบวกในระยะกลาง จากแรงหนุนของก าไรบริษัทจดทะเบียนท่ียังแข็งแรง โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยี AI และ Semiconductor ซ่ึงยังเป็นธีมหลักของตลาดโลก อย่างไรก็
ตาม ระยะส้ันเร่ิมมีความผันผวนมากข้ึน หลังเงินเฟ้อมีความเส่ียงกลับมาสูงจากราคาน ้ามันและความตึงเครียดด้านภูมิรัฐศาสตร์ ท าให้ Bond yield ยังอยู่ในระดับสูงและ Fed อาจลดดอกเบ้ียได้ช้ากว่า
ท่ีตลาดคาด กลยุทธ์การลงทุนจึงควรเน้น “Selective Buy” หรือเลือกลงทุนในหุ้นคุณภาพขนาดใหญ่ท่ีมีการเติบโตของก าไรชัดเจน งบดุลแข็งแรง และมีความสามารถในการรักษา margin ได้ดี แนะน า 
buy on dip

Europe
ONE-EUROPE

MEGA10EURO-A
ตลาดหุ้นยุโรปในเดือนท่ีผ่านมามีความผันผวนแต่ปรับตัวข้ึน ตาม Sentiment ตลาดหุ้นท่ัวโลก จากความคาดหวังทางด้านปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์เร่ิมคล่ีคลาย จึงคาดว่าเงินเฟ้อท่ีปรับเพ่ิมข้ึนอาจเป็น
เพียงช่ัวคราว อย่างไรก็ตามเศรษฐกิจยุโรปยังคงเติบโตได้ อีกท้ังตัวเลขภาคเอกชนค่อนข้างแข็งแกร่ง อาจท าให้ ECB และ BOE ปรับข้ึนดอกเบ้ียเล็กน้อยในปีน้ี จึงแนะน าให้ Wait&See หุ้นยุโรป

Japan
X-JAPANTOPTECH
KT-JAPANALL-A

เศรษฐกิจญ่ีปุ่นค่อนข้างเติบโต จากตัวเลขยอดค้าปลีกท่ีปรับตัวข้ึน 2.1%YoY ในเดือนเม.ย. ซ่ึงสูงท่ีสุดในรอบ 1 ปี ซ่ึงขัดแย้งกับตัวเลขค่าจ้างท่ีเร่ิมชะลอตัวลง อาจบ่งช้ีถึงความแข็งแกร่งภาคเอกชนใน
คร้ังน้ีอาจมาจากนักท่องเท่ียวนอกประเทศ ซ่ึงทางเราประเมินว่า BoJ ยังไม่ควรรีบปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย ดังน้ันจึงต้อง Selective Buy ในกลุ่มท่ีมีผลประกอบการเติบโตอย่างแท้จริง

China
UCI

MCHEVO

ก าไรบริษัทจีน “ฟ้ืนตัวแต่ยังไม่โดดเด่นเท่า Taiwan และ Korea” โดยผลประกอบการจีนในไตรมาส 1/2026 ออกมาค่อนข้างกลาง ๆ อย่างไรก็ตาม กลุ่มท่ีเก่ียวกับ “การทดแทนการน าเข้า (import 
substitution)”, วัตถุดิบ และผู้ส่งออกมูลค่าเพ่ิมสูง ยังมีก าไรดีกว่าคาด หุ้นจีนช่วงน้ีเหมาะกับการลงทุนแบบ “Selective Buy” โดยเน้นกลุ่มเทคโนโลยี AI เซมิคอนดักเตอร์ และอุตสาหกรรมท่ีได้แรง
หนุนจากนโยบายรัฐจีน มากกว่าซ้ือท้ังตลาดแบบกระจายกว้าง

India MINDIA
PRINCIPAL INDIAEQ

อินเดียโตแกร่งท่ีสุดในโลกด้วยเป้าหมาย GDP ปี 2026-2027 ท่ี 6.5% จากอานิสงส์การลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานและเทคโนโลยี แม้เผชิญแรงกดดันจนธนาคารกลางต้องใช้ทุนส ารองฯ 40,000 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐในเดือนมีนาคมเพ่ือพยุงเสถียรภาพค่าเงินรูปี แต่อินเดียยังมีความเส่ียงด้านราคาพลังงานพุ่งต ่ากว่าอาเซียนอย่างเห็นได้ ชัด (41% vs 62%) ท้ังน้ีมุมมองสะสมระยะยาว

Vietnam
PRINCIPAL VNEQ-A

K-VIETNAM
ตลาดหุ้นเวียดนามเร่ิมเห็น Fund Flow ไหลออก จากนักลงทุนต่างชาติเทขาย เน่ืองจากหุ้นในเวียดนามไม่มีกลุ่มเทคโนโลยีท่ีอยู่ในกลุ่มหลัก อีกท้ังด้วยปัจจัยทางด้านราคาท่ีปรับตัวข้ึนมาค่อนข้างสูง จึง
ท าให้ Valuation ของหุ้นเวียดนามเร่ิมปรับข้ึน อย่างไรก็ดีในปีน้ีการเข้าเป็น MSCI EM อาจท าให้ Fund Flow ไหลกลับเข้ามา จึงแนะน าให้ควบคุมสัดส่วน และ Buy on Dip ในหุ้นเวียดนาม

Thai Equity Thailand
HIDIV

KFDYNAMIC

หุ้นไทยเร่ิมกลับมาน่าสนใจส าหรับนักลงทุนต่างชาติ โดยเฉพาะกองทุนระยะยาวท่ีเน้นลงทุนในบริษัทพ้ืนฐานดีและถือครองหลายปี กลยุทธ์ส าคั ญคือเลือกหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากเศรษฐกิจยุคใหม่ เช่น 
Data Center, AI, Semiconductor และ EV ควบคู่กับหุ้น Defensive อย่างโรงพยาบาล อาหาร และท่องเท่ียวท่ีรายได้ม่ันคง นักลงทุนยังให้ความส าคัญกับบริษัทท่ีมีธรรมาภิบาลและศักยภาพเติบโต
ระยะยาว นอกจากน้ีตลาดคาดหวังว่านโยบายภาครัฐและเม็ดเงินลงทุนใหม่จะช่วยหนุนเศรษฐกิจและก าไรบริษัทจดทะเบียนในอนาคต

Fixed Income

Domestic
Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

Bond Yield ของไทย 10 ปี เร่ิมปรับตัวลงมาอยู่ในระดับ 2.3% เน่ืองจากความคาดหวังจากปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์เร่ิมคล่ีคลาย อีกท้ังจะมีการออกพันธบัตรเพ่ือมารับโครงการภาครัฐเพ่ิมข้ึน ส่งผลให้ 
Supply ของพันธบัตร ยังคงมีแนวโน้มอยู่ในระดับ 2% - 2.5% ต่อไป แต่ยังมองว่าโอกาสข้ึนอัตราดอกเบ้ียของ กนง . น้ันยังค่อนข้างต ่า จึงแนะน าให้ทยอยสะสมตราสารหน้ีไทยในระยะยาวเพ่ิมข้ึน

Foreign
Bond

LHGIGO-A
ABGFIX-A

Bond Yield สหรัฐฯ อายุ 10 ปี ปรับลงมาอยู่ระดับ 4.4% หลังสถานการณ์อิหร่านเร่ิมผ่อนคลาย อย่างไรก็ดีพบกว่า Yield Spread ท้ัง Investment Grade และ High Yield ค่อนข้างแคบมากนับต้ังแต่ 
2007 บ่งช้ีว่าราคาตราสารหน้ีค่อนข้างแพง จึงแนะน าให้ควบคุมสัดส่วนการลงทุนในตราสารหน้ี โดยเฉพาะท่ีมีอายุค่อนข้างยาว

Alternative
Asset

Property/REIT MGPROP-AC
อสังหาริมทรัพย์ยังคงโดนกดดันจากความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียอย่างต่อเน่ือง แม้จะเป็นสินทรัพย์ท่ีมีโอกาสในการใช้ดุลกับความเส่ียงท างเศรษฐกิจท่ีอาจจะเกิดข้ึน เรายังคงมองเป็นกลางโดยเน้นไป
ท่ีกลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับศูนย์ข้อมูล (Data Center) ท่ียังได้ประโยชน์ทางตรงจากการเติบโตของกลุ่มปัญญาประดิษฐ์

Gold
DAOL-GOLDXJ
DAOL-SLIVER

ตลาดคาดการณ์ว่าดัชนีราคา Core PCE ประจ าเดือนเมษายน ขยายตัวต ่ากว่าคาดท่ี 0.2% เม่ือเทียบรายเดือน และคาดว่า GDP ไตรมาส 1 จะลดลงสู่ระดับ 1.6% ซ่ึงตัวเลขเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอลงท า
ให้ตลาดมองไปในทิศทางเดียวกันท่ีจะคงดอกเบ้ียมากกว่าข้ึนดอกเบ้ียตามท่ีเคยกังวลก่อนหน้า ท าให้เกิดการฟ้ืนตัวในราคาทองในจุดแนวรับ 200 วัน

Oil
KT-ENERGY 
LHNUKZ-A

ข้อมูล FactSet ช้ีว่ากลุ่มพลังงาน (Energy) จะเป็นกลุ่มท่ีเติบโตสูงสุดในดัชนี S&P 500 ส าหรับงวดไตรมาส 2 ปี 2026 โดยคาดการณ์ก าไรเติบโตสูงถึง 111.3% และรายได้โต 25.2% ซ่ึงจะเป็นปัจจัย
ขับเคล่ือนหลัก (Catalyst) ท่ีกระตุ้นให้ราคาเกิดการฟ้ืนตัว (Rebound) ในช่วงประกาศงบ



Date Countries Major Events Forecast Previous

01-June-26

Japan Capital Spending (YoY) (Q1) 6.5%
China RatingDog Manufacturing PMI (MoM) (May) 52.2

UK
Nationwide HPI (YoY) (May) 3.0%

S&P Global Manufacturing PMI  (May) 53.7

Europe
HCOB Eurozone Manufacturing PMI  (May) 51.4

Unemployment Rate  (Apr) 6.2%

02-June-26
Europe CPI (YoY) (May) 3.0%

US JOLTS Job Openings  (Apr) 6.866M

03-June-26

Japan S&P Global Services PMI  (May) 50.0
China RatingDog Services PMI  (May) 52.6
Europe HCOB Eurozone Services PMI  (May) 46.4

UK S&P Global Composite PMI  (Apr) 48.5
USA ADP Nonfarm Employment Change  (May) 109K

05-June-26

USA Household Spending (YoY) (Apr) -2.9%

India
Interest Rate Decision 5.25%

GDP Quarterly (YoY)  (Q4) 7.8%

US
Average Hourly Earnings (MoM) (May) 0.2%

Unemployment Rate  (May) 4.3%

Source: Investing, Bloomberg



Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory  as of 28 May 2026
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ข้อจ ากัดความรับผิดชอบ (Disclaimer)

• การลงทุนมีความเส่ียง “ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน ”
• เอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยธนาคาร แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน ) (“ธนาคาร ”) ข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีน ามาจากแหล่งข้อมูลท่ี ธนาคารเห็นว่ามีความ

น่าเช่ือถือ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระธนาคารไม่สามารถให้การรับประกันความถูกต้องหรือสมบูรณ์ของข้ อมูลดังกล่าว และ
อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดข้ึ นจากการใช้ข้อมูล
น้ีของผู้หน่ึงผู้ใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารน้ีประกอบด้วยความเห็นในปัจจุบันของ ธนาคาร ซ่ึงสามารถเปล่ียนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ ทราบล่วงหน้า

• ธนาคาร มิได้ให้ค าปรึกษาด้านบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรึกษาเร่ืองดังกล่าวกับท่ีปรึกษา และ /หรือ ผู้ให้ค าปรึกษาก่อนการตัดสินใจใดๆ ท่ี
เก่ียวเน่ืองกับข้อมูลในเอกสารน้ี ผู้ลงทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรได้รับค าปรึกษาจากผู้ให้ค าปรึ กษาด้านการลงทุนท่ี
ได้รับอนุญาต

• ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถลดลงและเพ่ิมข้ึนได้ ผลตอบแทนในอน าคต
ไม่สามารถรับประกันได้ และผู้ลงทุนอาจได้รับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรง แม้กระท่ังในกรณีท่ีผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเป็นประเภทคุ้ม ครองเงินต้นก็ตาม เน่ืองจาก
ยังคงมีความเส่ียงท่ีผู้ออกตราสารไม่สามารถช าระหน้ีบางส่วนหรือท้ังหมดตามสัญญาได้ ความเห็นท่ีแสดง ณ ท่ีน้ี เป็นความเห็นปัจจุบันต ามวันท่ีระบุในเอกสารน้ี
เท่าน้ัน

• ไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนน้ีจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่านควรท่ีจะประเมินความสามารถของต นใน การท่ีจะ
ลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วงท่ีตลาดปรับตัวลดลง

• ผู้ลงทุนสามารถท าการศึกษาและขอรับข้อมูลสาระส าคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผลการด าเนินงานย้อนหลังได้จาก ผู้ แ นะน า
การลงทุน ของธนาคาร

• ค าแนะน าข้างต้น มิได้ใช้กับผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตควบการลงทุน (Unit Linked Products)
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