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ภาพรวมตลาดการลงทุนเดือนตุลาคม 2023 คาดวาเผชิญแรงกดดันจากผลของการประชุมธนาคารกลาง
สหรัฐฯ ที่ ใหมุมมองดอกเบี้ยสูงและยาวนานกวาที่ตลาดเคยคาดไว (Higher for longer) แตเมื่อพิจารณามาที่
เศรษฐกิจสหรัฐฯ พบวา อุปสงคของผูบริโภคในสหรัฐฯ ถือวามีความแข็งแกรง และเปนปจจัยสนับสนุนใหตลาด
ปรับประมาณการรายไดของกลุมเทคโนฯ ในชวง 3Q23 ถึง 1Q24 เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน 
ทาง LH Bank Advisory จึงคัดเลือกกลยุทธที่น�าสนใจ สําหรับเดือนนี้ ไวดังนี้
     ● เพิ่มสัดสวนลงทุนในตราสารหนี้ เนนพันธบัตรรัฐบาลและตราสารหนี้ระดับ Investment Grade โดยเนน
ตราสารหนี้ระยะสั้น จากการที่เฟดมีมุมมอง Hawkish Tone มากขึ้น เพื่อล็อกผลตอบแทนที่อยู  ในระดับที่
น�าสนใจ     
     ● กระจายการลงทุนของพอรต เพื่อลดความผันผวน ผานกองทุน Global Allocation/Multi Asset Fund ที่
กระจายการลงทุนในหลากหลายสินทรัพย โดยเนน Selective Buy หุนเติบโตคุณภาพดีและความผันผวนตํ่าหรือ
หุนปนผล
     ● สะสมหุนมูลคา มุงเนนสรางผลตอบแทนในระยะยาว เกาะกระแส Mega Trend อยางธีม AI กลุม
เซมิคอนดักเตอร พลังงานสะอาด และ ESG   



Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Scenario Analysis : ตลาดเดือนตุลาคม 2023 พบวา อุปสงคการบริโภคสนับสนุนตลาดหุนใหปรับตัวขึ้น
Scenario Upside สถานการณท่ีดีกวาคาด Base case หรือ สมมติฐานเบื้องตน Downside หรือ สถานการณเลวราย

Probability มีโอกาสนอยที่สุด โอกาสเกิดสูง โอกาสเกิดนอย

Forecasts for 
4Q23

DM : 3,400 จุด
EM : 1,2000 จุด
US 10 Year Bond Yield : 3.3-3.8%
DXY index : <100 จุด
น้ํามันดิบ Brent : 90-100 ดอลลารตอออนซ 

DM : 2,650-3,1000 จุด
EM  : 930-1,030 จุด
US 10 Year Bond Yield : 3.7-4.3%
DXY index : 100-106 จุด
น้ํามันดิบ Brent :80-90 ดอลลารตอออนซ 

DM (MXWO): 2,100 จุด
EM (MXEF): 750 จุด
US 10 Year Bond Yield: 5% (มีแนวโนมลดลง หลังประกาศนโยบายการเงิน)
DXY index: 110 จุด
น้ํามันดิบ Brent: 60-70 ดอลลารตอออนซ 

Market Situations

• ประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญออกมาตรการกระตุนผอนคลายเศรษฐกิจมากกวา
ที่ตลาดคาด

• ผูผลิตมีความเชื่อม่ันดีขึ้น โดยเฉพาะจีนและยุโรป ทําใหยอดคําส่ังซื้อสินคาใหม
เพื่อเพิ่มปริมาณสิงคาคงคลังขยายตัว

• ภาคบริการของกลุมประเทศ DM ยังทรงตัว ขณะที่การฟนตัวของภาคการ
ผลิตมีแนวโนมผลักดันกําไรในคร่ึงปหลัง แตดวยผลกระทบของอัตราดอกเบี้ย
ที่คงตัวอยู ในระดับสูง สงผลกดดันใหภาวะสินเชื่อตึงตัว

• แนวโนมเศรษฐกิจของสหรัฐและญี่ปุ นยังขยายตัว ขณะที่จีนออกนโยบาย
กระตุนเศรษฐกิจ จึงเปนปจจัยสนับสนุนจีน และยุโรปใหฟนตัว

• ภาคบริการไมสามารถฟนตัวไดเพียงพอที่จะเปนแรงขับเคล่ือนทางเศรษฐกิจ
• อัตราการวางงานเพ่ิมขึ้นมากกวา 5%

Policy • นโยบายการเงินและการคลังของสหรัฐฯ และจีน ออกมากระตุนเศรษฐกิจสูง
กวาที่ตลาดคาด จึงผลักดันใหกลุมอุตสาหกรรมผลิตสินคาและบริการขยายตัว

• ราคาน้ํามันซาอุฯ และ รัสเซีย ปรับลดกําลังการผลิตลง ผลักใหเกิด Supply
shortage ในระยะส้ัน ผลักดันราคาน้ํามันสูงขึ้น ขณะที่ตัวเลขการจางงาน
ชะลอตัวลง จึงทําใหภาพรวมของ Core inflation ทรงตัว

• นโยบายการเงิน DM เขาสูจุดสูงสุดของวัฏจักรดอกเบ้ีย แตยังคงดอกเบ้ีย
นโยบายไว ในระดับสูง

• ระบบระดมเงินทุนตึงตัว ทําใหการปลอยสินเชื่อเขมงวดขึ้น จนเปนเหตุให
บริษัทเอกชนผิดนัดชําระหน้ีมากขึ้นสงสัญญาณเขาสูเศรษฐกิจถดถอย 

• เกิดขอจํากัดในเคร่ืองมือการเงินเพื่อแกวิกฤตสภาพคลอง

Credit & Liquidity
• อัตราการผิดนัดชําระหน้ีของ DM คาดวายังคงเพิ่มขึ้น โดยใน สหรัฐฯ คาดวา

จะเพิ่มขึ้นจาก 2.4% สูระดับ 4-5% ขณะที่อสังหาฯ จีน ที่ผิดนัดชําระหน้ียัง
สามารถควบคุมความเสียหายในวงจํากัดได

• เกิดวิกฤตหน้ีในกลุมประเทศพัฒนาแลว และ สถาบันการเงินขนาดใหญ จน
เปนเหตุใหอัตราการผิดนัดชําระหน้ีปรับสูงกวาชวงวิกฤตโรคระบาด

Index

MARKET TREND
IN THIS MONTH



Source: Atlanta fed, BofA, CTBC, LH Bank Advisory

Key Factors: ความสามารถในการจับจายสินคาผูบริโภคสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกรงจนถึงส้ินป 2024

• Atlanta Fed คาดการณอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาส 3 ป 2023 ยังขยายตัวสูงกวา 5% โดยปจจัยหนุนหลักมาจากคาปลีก ซึ่งสะทอนวาตลาดมีมุมมองดีกวาที่ทาง LH Bank Advisory ไดประเมินไว 
อยางไรก็ตาม การประเมินวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงขยายตัวถือเปนขอบงช้ีวา ยังไมเกดิวิกฤตเศรษฐกิจในสหรัฐฯ ภายในระยะเวลาสั้นๆ 

• ผลการประเมินปริมาณเงินออมภาคครัวเรือน พบวา ตลาดมีแนวโนมคลายความกังวลถึงปริมาณเงินออมของครอบครัวที่มีรายไดนอยของสหรัฐฯ เนื่องจากเงินออมดังกลาวอยู ในระดับที่แข็งแกรง และสูงกวาคาเฉลี่ย ป 2019 
โดยทาง Bank of America ประเมินตอไปวา ระดับเงินออมในปจจุบันมีเพียงพอที่จะสนับสนุนความตองการจับจายสินคาและบริการจนถึงสิ้นป 2024 และดวยการขับเคลื่อนภาคบริโภคที่แข็งแกรงจึงเปนสาเหตุหลักที่ตลาดเชื่อ
วาไมเกิดวิกฤตเศรษฐกิจในป 2024

Figure 1 : 3Q GDP growth forecast remains robust Figure 2 : Low-income families can maintain high saving rates until the end of 2024

MARKET TREND
IN THIS MONTH

Better-than-expected retail sales 
and housing starts data



Source: CTBC, LH Bank Advisory

Key Factors: ตลาดประมาณการรายไดกลุม IT , Communication service และ Industrial ยังคงเติบโตใน 1Q24

• จากปจจัยการใชจายของผูบริโภครายยอยที่ยังคงแข็งแกรง บงชี้การฟนตัวของอุปสงค ทําใหตลาดประมาณการกําไรกลุม IT , Communication service และ Industrial เติบโตโดดเดน สรางอานิสงส ไปยังการเพิ่มคําสั่งซื้อของ
ฝงรานคาจนถึงฝงโรงงานผูผลิต (Bullwhip) มาเติมสินคาคงคลัง รวมถึงกลุมเซมิคอนดักเตอรที่ ไดประโยชน ในฐานะธุรกิจตนนํ้า ใหกลบัมาฟนตัวในชวง 1H24

• หลังจากปริมาณสินคาคงคลังของฝงรานคาปรับลดลงตอเนื่องมานานกวา 1 ป เปนปจจัยสําคัญที่บริษัทตางกลับมาเพิ่มกําลังการผลิตเพื่อรองรับการฟนตัวของคําสั่งซื้อใหมในชวงครึ่งปหลัง 2023 เปนปจจัยสนับสนุนใหตลาด
ปรับประมาณการรายไดของกลุมเทคโนฯ ในชวง 3Q23 ถึง 1Q24 เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน

Figure 3 : Earnings will continue to improve in 1Q24 Figure 4 : EPS YoY in 2H23-2024 will expand on a quarterly basis
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Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Key Factors: การผลิตของยุโรปเขาสูภาวะซบเซา ขณะที่ผูประกอบการพยายามระบายสินคาคงใหสอดรับการปริมาณความตองการของผูบริโภค

• จากรายงานเดือนสิงหาคม 2023 พบวา ดัชนีฝายจัดซื้อ (PMI) ของกลุมยูโรโซนปรับตัวลดลงตํ่ากวา 50 จุด ซึ่งตํ่าสุดนับตั้งแตเดือนสิงหาคม 2020 ทั้งนี้มีปจจัยสําคัญจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจของเยอรมนีที่ชะลอตัวลง 
(PMI 44.6) เนื่องจากอุปสงคที่ปรับลดลง และเม่ือเราเจาะลงไปในรายละเอียดของรายอุตสาหกรรม พบวา กลุมเทคโนโลยีช้ันสูง มีแนวโนมการผลิตลดลงอยางมาก เชน คอมพิวเตอร , อิเล็คทรอนิกส และ เภสัชกรรม

• จาก Figure 6 บงช้ีวาคําสั่งซื้อผลิตของเยอรมนีลดลงจากกลุมยูโรโซน ซึ่งมีสาเหตุมาจาก ในอดีตการผลิตของเยอรมนีอาศัยกาซธรรมชาติจากทางรัสเซีย และเม่ือเจอความเสี่ยงดานภูมิรัฐศาสตรสงผลเสียตอภาคการผลิตเยอมนี
โดยตรง ทาํใหตนทุนการผลิตสูงขึ้นจนสูญเสียความสามารถในการแขงขัน

Figure 5 : High-tech sectors are hampering Eurozone production Figure 6 : The Pressure from both the supply ad demand sides persisted
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Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Key Factors: กลุมอสังหาฯจีน กําลังเขาสูชวงถดถอยตอเน่ือง เปนเหตุใหตลาดคาดหวังนโยบายกระตุนเศรษฐกิจของจีน

• ตลาดคาดหวังนโยบายสนบัสนนุ หลังเศรษฐกิจจีนตกตํ่า และวิกฤต Evergrande โดยจากการประชุม Politburo เดือนกรกฏาคมที่ผานมา ไดมีการผอนคลายกฏระเบียบสนิเช่ือที่อยูอาศัย เพื่อฟนฟูอสังหาฯ
• ในป 2014 มาตรการจีนไดกระตุนความตองการสินเช่ือที่อยูอาศัยทาํใหตลาดอสังหาฯ จีนปรับตวัขึน้ ขณะที่ 2020 รัฐบาลจีนพยายามกลับมาควบคุมตลาดอสังหาฯ ไมใหเกิดฟองสบู ดวย Three Red Lines ผนวกกับผลของ

มาตรการชวงวิกฤตโควิด-19 สรางความเสียหายตอภาคเศรษฐกิจและกดดนัอัตราการวางงานปรับสูงขึน้

Figure 7 : More stimulus is expected from China to ensure the economic target this year
Figure 8 : Home sales growth typically takes 2-3 quarters to recover 

after the stimulus plan is introduced
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Source: JP morgan, CTBC, LH Bank Advisory

Key Factors : อุตสาหกรรมผลิตเครื่องบิน มีแนวโนมขยายตัวไดถึง 2 หลัก ตอเน่ือง 2 ป 

• ภาพรวมอุตสาหกรรมผลิตเคร่ืองบิน ไดรับอานสิงสเชิงบวกตอการสงมอบเคร่ืองบินเพือ่การพาณิชย ที่มีโอกาสขยายตัวไดถงึ 2 หลัก ตอเนือ่งอีก 2 ป หลังตลาดประเมินมีอายุเคร่ืองบินที่ตํา่กวา 5 ป เพียง 25% ของจํานวน
เคร่ืองบินทีมี่บริการในปจจุบัน บงช้ีถึงสัญญาณเชิงบวกกบัอตุสาหกรรมการผลิตเคร่ืองบินทีมี่คําสั่งซื้อเพื่อทดแทนของเดิม

• ขณะที่ความขาดแคลนของอปุทานทําใหการผลิตเคร่ืองบินลาชา สงผลใหฝูงบินทีมี่อายุเคร่ืองบินอยูที่ 10.5-11 ป จากคาเฉลี่ยอายุใชงานเคร่ืองบินอยูที่ 11.2 ป ตั้งแตป 2000
• จากปจจัยขางตนสะทอนภาพของปจจัยสนบุสนนุรายไดทัง้ในการผลิตและภาคบริการของอุตสาหกรรมผลิตเคร่ืองบินมีโอกาสขยายตัว กองทนุที่ ไดประโยชน : กองทนุเปดไทยพาณิชย Travel and Leisure (SCBTRAVEL) ทีมี่

สัดสวนลงทุนใน หน�วยลงทนุ US GLOBAL JETS ETF มีสัดสวนลงทุน ณ ส.ค. 2023 ที่ 19.27%

Figure 9 : Th growth of commercial aircraft deliveries is expected to reach double-digit Figure 10 : Component and Maintenance suppliers will benefit from more ageing fleets
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Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Seek Quality Income : กลยุทธที่ 1. เนนลงทุน IG Bond และ Money Market จากแนวโนมดอกเบี้ยที่ ใกลจุดสูงสุด

Key highlights Product Strategy Fund Recommend
การประชุม FOMC ในเดือนก.ย. ออกมาคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายระดับ 5.25-5.50% ตามทีต่ลาดคาด 

และมีโอกาสทีเ่ฟดจะขึน้อัตราดอกเบ้ียอกี 0.25% ในปนี้ ขณะทีจ่าก Dot Plot จะมีการลดดอกเบ้ีย 2 คร้ังใน
ป 2024 ซึ่งเปนอัตราการลดทีน่อยกวา Dot Plot จากการประชุมรอบกอน สงผลทาํใหอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรปรับตัวสูงขึน้ ทาง LH Bank Advisory แนะนาํนกัลงทนุกระจายลงทนุในพนัธบัตรรัฐบาล และ 
ตราสารหนี้ Investment Grade Bond ขึน้ไป โดยเนนตราสารหนี้ระยะสั้น จากการทีเ่ฟดมีมุมมอง Hawkish
Tone มากขึ้น  เพื่อล็อกอัตราผลตอบแทนที่โดดเดน และลดความผันผวนของพอรตการลงทนุ 

• Short Team Fund 
• Money Market Fund

• KKP PLUS
• SCBFST

• LHSTPLUS-A

• Investment Grade (AAA-BBB+)
• MUBOND –A
• KF-SINCOME

Figure 11 : Fading expectation on rate cute, focus on carry for bond trading.
Figure 12 : Avoid interest rate risk, prefer short-duration bond 

(avoid bond longer than 20 Years)

INVESTMENT AND PRODUCT STRATEGY 
TO WATCH IN THIS MONTH



Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Volatility Control Mechanism : กลยุทธที่ 2. เนนกลุมผันผวนต่ํา เพื่อจํากัดความเส่ียงขาลง (Downside Risk)
Key highlights Product Strategy Fund Recommend

ราคานํ้ามันที่เพิ่มสูงขึ้นกระทบตอความเชื่อมั่นและความกังวลตอเงินเฟอของสหรัฐ สงผลใหตลาดหุนโลก
เคลื่อนไหวผันผวน โดยมีแรงกดดันจากเฟดที่มีทาที Hawkish Tone มากขึ้น ในการคงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูง
ตอเนื่องนานกวาที่ตลาดคาด ทาง LH Bank Advisory แนะนําการลงทุนดังนี้
1. ทยอยสะสมหุ นโลกและลดความผันผวนผานกองทุน Global Allocation หรือ Multi Asset Fund 

ที่กระจายการลงทุนในหลากหลายสินทรัพย เพื่อลดความผันผวนของผลตอบแทนพอรตการลงทุน 
2. เนน Selective Buy หุนเติบโตคุณภาพดี (Quality Growth) และความผันผวนตํ่าหรือหุนปนผล

• Global Allocation
• Multi Asset Fund

• K-GA-A(D)
• KKP GNP
• LHMCMULTIUI-A

Figure 13 : Limited supply support Non-IG Bond Figure 14 : Bond issued after 2025 have larger financial pressure

INVESTMENT AND PRODUCT STRATEGY 
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Seek Capital Growth : กลยุทธที่ 3. เนนการสะสมหุนมูลคา
Key highlights Product Strategy Fund Recommend

แมหุนกลุมเทคจะไดรับแรงกดดันจาก Bond Yield ที่ปรับตัวสูงขึ้น อยางร็ตาม เทรนดของ AI เปนธีมที่มี
ศักยภาพการเติบโตในระยะยาวและชวยเพิ่มผลผลิต (Productivity) ในการทํางาน ทาง LH Bank Advisory
ประเมินวาความผันผวนของตลาดหุนและสินทรัพยตางๆ จะคอยๆ ลดลง หลังจากตลาดไดรับรู (Price in) การ
สงสัญญาณที่ Hawkish มากขึ้นของเฟด โดยแนะนําการลงทุนดงันี้
• ทยอยสะสมหุนกลุมเซมิคอนดักเตอร ซึง่เปนหัวใจหลักของสินคาที่ ใชเทคโนโลยีช้ันสูง 
• จัดพอรตการลงทุนดวยความเสี่ยงระดับปานกลาง (Moderate Allocation) เพือ่ลดความผันผวนของพอรต 
• มุงเนนสรางผลตอบแทนในระยะยาว เกาะกระแส Mega Trend อยาง พลังงานสะอาด และ ESG

• กองทุนหุนธีม AI • LHSEMICON-A

• กองทุน Moderate Allocation • KKP SG-AA

• กองทุนที่เกาะกระแส Mega trend 
อยาง พลังงานสะอาด และ ESG

• KT-GREEN
• MRENEW-A

Figure 15 : Cyclical sector perform well without recession
Figure 16 : Technology enhance efficiency, 

cyclical sectors net profit margin leads the way to outperform

INVESTMENT AND PRODUCT STRATEGY 
TO WATCH IN THIS MONTH

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory



Asset Class Selection View Fund Comment

Foreign Equity

U.S. KFUS-A
AFMOAT-HA

ดัชนี PMIภาคการผลิตปรับตัวขึ้นสูระดับ 48.9 ในเดือนก.ย. จากระดับ 47.9 ในเดือนส.ค. สวนดัชนี PMIภาคบริการปรับตัวลงสูระดับ 50.2 แตยังคงสูงกวาระดับ 50 ขณะที่จาก Dot Plot จะมีการลด
ดอกเบี้ย 2 ครั้งในป 2024 ซึ่งเปนอัตราการลดที่นอยกวา Dot Plot จากการประชุมรอบกอน และติดตามความเสี่ยงตอการชัตดาวน (Government Shutdown) อยางไรก็ตาม ทาง LH Bank Advisory 
ประเมินวาหลังจากตลาดหุนสหรัฐฯเผชิญแรงขายจากการท่ีเฟดจะคงดอกเบ้ียในระดับสูงนานกวาท่ีตลาดคาด จะเปนจังหวะท่ีดีในการเขาทยอยสะสม

Europe EHD
KT-EUROSM

ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนก.ย. ลดลงสูระดับ 43.4 จาก 43.5 ในเดือนส.ค. ซึ่งตํ่ากวาระดับ 50 นับตั้งแตกลางป 2565 และตํ่ากวาการคาดการณที่ระดับ 44.0 สวนดัชนี PMI ภาคบริการเดือนก.ย. 
เพิ่มขึ้นสูระดับ 48.4 จากระดับ 47.9 ซึ่งมากกวาการคาดการณท่ีระดับ 47.7 ขณะท่ีธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) มีมติคงอัตราดอกเบ้ียท่ีระดับ 5.25% สะทอนวัฎจักรดอกเบี้ยขาขึ้นใกลสิ้นสุด  อยางไร
ก็ตาม ทางเรายงัคงมุมมองเปนกลางในการลงทุนหุนยุโรป

Japan SCBJAPAN(A)
TMBJPNAE

ธนาคารกลางญี่ปุนคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดับ -0.1% แมเงินเฟอจะยังคงอยู ในระดับสูง โดย Headline CPI เพิ่มขึ้น 3.2%YoY ในเดือนส.ค. เทียบกับท่ีเพิ่มขึ้น 3.3%YoY ในเดือนก.ค. สวน Core 
CPI ยังคงทรงตัวจากของเดือนกอนท่ี 3.1%YoY ทางเรายังคงมุมมองเชิงบวก โดยความผันผวนของตลาดหุนจะคอยๆ ลดลง หลังจากตลาดได price in สัญญาณท่ี Hawkish มากขึ้นของเฟด 

China ABCA-A
UOBSGC

ทางการจนีกาํลังพิจารณาผอนคลายกฎระเบียบท่ีจํากัดการถือครองกรรมสทิธิ์ของตางชาติ เพื่อดึงดูดเงินทุนกลับเขาสูตลาดหุน ขณะท่ีการผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัว 4.5%YoY ดกีวาท่ีตลาดคาดท่ี 
3.7%YoY อยางไรก็ตาม ภาคอสงัหาฯ ยังออนแอ โดย China Evergrande ไมสามารถออกหุนกู ใหมและแผนปรับโครงสรางใหมยังไมคืบหนา ทางเราจึงยังคงมุมมองเปนกลาง

India KT-INDIA-A
TMBINDAE

ดัชนีตลาดหุนอินเดียเริ่มฟนตัวหลังไดรับผลกระทบจากกระแสไหลออกของเงินทุนตางชาติ รวมทั้งการพุงขึ้นของราคานํ้ามัน สรางความกังวลเกี่ยวกับเงินเฟอ ซึ่งอัตราเงินเฟอของอินเดียขยายตัว 
6.83%YoY ในเดือนส.ค. อยางไรก็ตาม สําหรับการลงทุนในระยะยาว  ทาง LH Bank Advisory ยังคงมุมมองเชิงบวกตอการเติบโตทางเศรษฐกิจของอินเดีย

Vietnam
PRINCIPAL VNEQ-A

LHVN-A

ตลาดหุนเวียดนามปรับตัวลงแรง จากสัญญาณที่ Hawkish มากขึ้นของเฟด ประกอบกับธนาคารกลางเวียดนาม (SVB) ออกตั๋วเงินคลัง เพื่อลดความผันผวนของคาเงิน แตไดสรางความกังวลวา SVB 
จะลดระดับการใชนโยบายเงินที่ผอนคลายลง และบริษัทโบรกเกอร ในประเทศเวียดนามปรับลด margin lending ratio ที่ 5-10%สงผลใหเกิดแรงขาย อีกทั้ง บริษัทโนวาแลนด อสังหาฯ รายใหญกําลัง
เจรจาเพื่อเลื่อนกําหนดการชําระหนี้ ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาปญหาอสังหาฯ จะไมลุกลามเปนความเส่ียงเชิงระบบและปจจัยพื้นฐานยังคงแข็งแกรง เปนโอกาสในการทยอยสะสม

Thai Equity Thailand LHSTRATEGY-A
ABSM

กระแสเงินทุนไหลออกไทยมากขึ้น หลังการประมาณการ GDP ไทย ป 2023 ปรับตัวลงจาก 3.6% สู 2.8% การขยายตัวของเศรษฐกิจชะลอลงนี้ เกิดจากภาคการสงออกสินคาและภาคการทองเที่ยวที่
ฟนตัวชากวาท่ีคาด ขณะท่ีแนวโนมปรากฏการณเอลนีโญ เร่ิมสงผลตอราคาสินคาเกษตรใหปรับสูงเสี่ยงเพิ่มแรงกดดันของเงินเฟอ และเปนปจจัยที่ทางกนง. ใหความสําคัญในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
ดังนั้นแนะนํานักลงทุนระยะยาวทยอยสะสมระดับต่ํากวา 1500 จุด เนนลงทุนในกลุม Domestic Play 

Fixed Income

Domestic
Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

กนง. ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียสูระดับ 2.5% ตามเปามายท่ีทาง LH Bank Advisory เคยคาดไว อยางไรก็ตามตลาดตราสารหนี้ไทย ถูกกดดันจาก JP morgan การบริหาร JPM GBI-EM Global
Diversified Index หลังปรับเพิ่มนํ้าหนักของพันธบัตรอินเดียมากขึ้น ตามขอมูลของ Goldman Sachs ประเมินเงินไหลเขา 30 พันลานดอลลารสหรัฐ และไหลเพิ่มเตมิอีก 10 พันลานดอลลารสหรัฐ 
เนื่องจากผลตอบแทนท่ีน�าดึงดูดกวาอัตราผลตอบแทนของไทย ท้ังนี้แนะนํานักลงทุนเพิ่มนํ้าหนักลงทุนในพันธบัตรและตราสารหนี้ ระดับ IG ขึ้นไป เพื่อล็อกอัตราผลตอบแทนในระดับท่ีน�าสนใจ

Foreign
Bond

MUBOND-A
TMBGINCOME

อัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ (Bond Yield) 10 ปของสหรัฐฯ ทดสอบระดับ 4.55% ซึ่งถูกกดดันจากสถานการณที่ตลาดผิดหวังถึงโอกาสการปรับลดอัตราดอกเบี้ย ใน 1Q24 อาจจะไมเกิดขึ้น ซึ่งทาง 
LH Bank Advisory มองวาตลาดตราสารหนี้ ยังคงมีความน�าสนใจเพื่อล็อกผลตอบแทนระดับน�าสนใจในปจจุบัน และเนนพันธบัตรรัฐบาล และ Investment grade ขึ้นไป

Alternative
Asset

Property/REIT KT-PROPERTY-A
หลังเฟดสงสัญญาณดอกเบี้ยสูงและยาวนานกวาที่คาด (Higher for Longer) พรอมกับการทยอยยื่นลมละลายของบริษัทอัสงหาฯ จีน ใน Chapter 15 เปนเหตุใหบรรยากาศตลาดอสังหาฯ ทั่วโลก
ยังคงชะลอตัว ซึ่งทาง LH Bank Advisory ยังคงมุมมองการลงทุนในกลุมอสังหาฯ ไมน�าสนใจ

Gold SCBGOLDH คาเงินดอลลารเขาสูโซน Overbought พรอมแกวงตัว Sideway ทําใหสัปดาหนี้มีโอกาสที่ราคาทองคําเขาสูชวงสิ้นสุดการปรับฐาน ซึ่ง LH Bank Advisory แนะนําทยอยสะสมสําหรับนักลงทุนที่มองหา
การกระจายสินทรัพยลงทุนเพื่อรับมือกับความผันผวนใหทยอยสะสมในกรอบ (GOLD) 1,870-1,900 จุด

Oil KT-ENERGY ราคานํ้ามันปรับตัวขึ้นหลังเผชิญภาวะอุปสงคมากกวาอุปทานในระยะสั้น เอื้อตอบรรยากาศการเพิ่มทุนใหแก Saudi Aramco ที่คาดวาจะออกขายในชวงปลายป 2023 ที่ 50,000 ลานเหรียญสหรัฐฯ 
ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาราคานํ้ามันเขาสูชวง Overbought จึงแนะนํานักลงทุนเก็งกําไรขายทํากําไร

Thematic LHSEMICON-A ตลาดคาดวาการใชจายของผูบริโภครายยอยยังคงแข็งแกรง โดยเฉพาะกลุมสินคาเทคโนโลย ี สรางอานิสงส ไปยังการเพิ่มคาํสั่งซือ้ท้ังหวงโซอุปทาน รวมถึงกลุมเซมิฯ ท่ีไดประโยชนในฐานะธรุกิจตนนํา้ 
ใหรายไดกลบัมาฟนตัวในชวง 1H24 ท้ังนี้ทางเราแนะนํานักลงทุนเก็งกําไรขายทํากําไรหาก iShares Semiconductor ETF (SOXX) หลุดกรอบ 430-440 จุด



Date Countries Major Events Expected Previous

02-Oct-23
Japan Tankan Large Manufacturers Index (Q3) 5

US ISM Manufacturing PMI (Sep) 47.6

03-Oct-23 US
JOLTs Job Openings (Aug) 8.827M

ISM Services PMI (Sep) 54.5%

05-Oct-23 Germany Balance of Trade (Aug) €15.9B

06-Oct-23

India RBI Interest Rate Decision 6.5%

US
Non-Farm Payrolls (Sep) 187K

Unemployment Rate (Sep) 3.8%
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