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Date Countries Major Events Consensus Previous

12-Feb-24 India Inflation Rate YoY (Jan) 5.69%

13-Feb-24

UK Unemployment Rate (Dec) 3.9%

US
Core Inflation Rate YoY (Jan) 3.9%

Inflation Rate YoY (Jan) 3.4%

14-Feb-24 UK Inflation Rate YoY (Jan) 4%

15-Feb-24

Japan
GDP Growth Rate QoQ Prel Q4 0.3% -0.7%

GDP Growth Annualized Prel Q4 1.4% -2.1%

UK
GDP Growth Rate QoQ Prel Q4 -0.1%

GDP Growth Rate YoY Prel Q4 0.3%

US Retail Sales MoM (Jan) 0.2% 0.6%

16-Feb-24

UK Retail Sales MoM (Jan) -3.2%

US

Building Permits Prel (Jan) 1.493M

PPI MoM (Jan) 0.1% -0.1%

Michigan Consumer Sentiment Prel (Feb) 79
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Economic conditions of US

Late-Cycle Investing: Survive and Thrive
ทาง LH Bank Advisory ประเมนิวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในเวลานีอ้ยู ในชวงวัฏจักร Late Cycle Expansion หรือเปนชวงเขาสูวัฎ

จักรสุดทายแตยังไมไดอยู ในชวงถดถอย จากตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ เริ่มชะลอการเติบโตลง ทั้งรายงานตัวเลข GDP ของสหรฐัฯ
ออกมาที่ 3.1%YoY บงช้ีวาอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจเขาสูคาเฉลี่ยที่ 3.2%YoY ขณะที่คาดการณ GDP ของ S&P ป 2024
อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะปรับตัวลงสู 2.3%

ทั้งนีต้ัวเลขการจางงานออกมาแข็งแกรง โดยอัตราการวางงานอยู ในระดับ 3.7% ซึ่งตํ่ากวาระดับคาเฉลี่ยที่ 4% และตัวเลข
Nonfarm payrolls เพิม่ข้ึน 353,000 ตําแหน�งในเดือน ม.ค. ป 2024 เพิม่ข้ึนจากครั้งกอนที่เพิม่ข้ึน 333,000 ตําแหน�ง อยางไรก็
ตามจากการประกาศตัวเลข Household Survey Employment ในเดือน ม.ค. ชะลอการเติบโตลงที่ 0.6%YoY ตํ่ากวาคาเฉลี่ย ที่
1.7%YoY ซึ่งเปนการชะลอตัวติดตอกันเปนเดือนที่สอง บงช้ีวาตลาดแรงงานเริ่มออนแอ

จากปจจัยขางตนที่บงช้ีวา เศรษฐกิจสหรฐัฯ มีโอกาสอยู ในชวงชะลอตัวในครึ่งปหลัง ซึ่งสอดคลองกับมมุมองตลาด CME
FedWatch Tool ประเมินวา Fed เริม่ปรบัลดอัตราดอกเบีย้ในชวงเดือน พ.ค. ป 2024 เพือ่พยุงเศรษฐกิจที่ออนแอลง ดังนัน้จึงเกิด
คําถามแกนกัลงทุนวาควรจัดพอรตการลงทนุอยางไร เพื่อรอรับมือกับชวงถัดไป Late Cycle Expansion

ดวยเหตนุี้ทางเราจึงแนะนาํใหลงทุนในหุนกลุม Defensive เนื่องจากมีผลประกอบการคอนขางมัน่คง อยางกลุมโรงพยาบาลและ
สุขภาพ (Health Care Sector) ยังสามารถเติบโตตอไปได เนื่องจากแรงกดดันจากการจัดหาตนทนุเงินทนุทีสู่งข้ึน สงผลกระทบเชิง
ลบตอผลประกอบการของบริษทัจดทะเบียน แตกลุมนีค้อนขางทนทานตอแรงกดดันทางเศรษฐกิจ เปนเหตุใหผลประกอบการเติบโต
อยางมัน่คง อีกทั้งเทคโนโลยีในการคิดคนตัวยารักษาโรคที่ดีข้ึน จะสามารถสรางผลิตภาพ (Productivity) เพิม่ข้ึนได เปนเหตุใหผล
ประกอบการของบริษทั Eli Lilly บริษัทยาและเทคโนโลยีการแพทย ในไตรมาส 4 ป 2023 เพิม่ข้ึน 28.1%YoY แมวา Valuation ของ
หุนกลุมโรงพยาบาลและสุขภาพ อยู ในระดับใกลเคียงกับตลาด เมือ่พิจารณาจาก Forword P/E ที่อยู ในระดับ 19.2 เทา ขณะที่
S&P500 อยูที่ระดับ 20.5 เทา ซึ่งเราประเมินวาหุนกลุมโรงพยาบาลและสุขภาพยังมีโอกาสปรบัตัวข้ึน

กองทุนที่เราแนะนาํคือ PRINCIPAL GHEALTH-A เปนกองทุนรวมที่ลงทุนในอุตสาหกรรม Health Care Sector โดยเปน Fund
of Funds ที่ลงทุนใน AB INTERNATIONAL HEALTH CARE PORTFOLIO ที่ ได Moring Star Rating 3 ดาวเนนลงทุนในกลุม
Traditional Healthcare ที่เนนลงทุนบรษิัทที่มีคุณภาพสูง เติบโตอยางมั่งคงในระยะยาว เชน ผลตอบแทนจากการลงทุนสูง (High
returns on invested capital) ฐานะทางการเงินที่แข็งแกรง และมีความไดเปรียบในการแขงขัน และลงทุนใน Schroder
International Selection Fund Healthcare Innovation ที่ ได Moring Star Rating 5 ดาว เนนลงทุนใน Healthcare Innovation
มีการกระจายการลงทุนเชิงรุกผาน 5 ธีมนวัตกรรมการแพทย ไดแก 1. Advanced therapies 2. Med tech 3. Healthcare
services 4. Digital healthcare และ 5. Wellbeing ซึ่ง PRINCIPAL GHEALTH-A เปนกองทุนที่ Combination ทั้งหุน Health
Care ที่มีการเติบโตอยางมัน่คง เพื่อตอบรับสถานการณเศรษฐกิจที่อาจชะลอตัวลง และหุนเตบิโตที่ ไดรับประโยชนจากการคิดคน
นวัตกรรมใหมๆ
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Figure 3 Figure 4

Historical US election outcome & Market Performance

Source: KFF Health Tracking Poll

The most important issue for 2024 US election to discuss

Source: U.S. Bank Asset Management Group

Election Year Affects the Stock Markets
ในป 2024 จะมีการเลือกตั้งกวา 60 ประเทศทั่วโลกซึ่งครอบคลุมขนาดเศรษฐกิจราว 60% ของเศรษฐกิจโลก โดยจากการ

วิเคราะหของ Goldman Sachs เก่ียวกับการเลือกตั้งมากกวา 1,000 ครั้งใน 152 ประเทศ พบวาการเลือกตั้งมีแนวโนมที่จะสงผล
กระทบตอนโยบายการเงินการคลังและเพิม่ความไมแน�นอนทางเศรษฐกิจ สงผลใหเกิดความผนัผวนของตลาด โดยพรรคการเมอืงมี
แนวโนมที่จะกําหนดนโยบายการคลังแบบขาดดุลมากข้ึน ขณะที่ธนาคารกลางในบางประเทศ เชน สหรฐัฯ จะมีระดับความเปนอสิระที่
คอนขางสูง ทําใหการเลือกตั้งอาจไมสงผลกระทบตออัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยจากแปดรอบการเลือกตั้งในสหรัฐฯ ที่ผานมา พบวา
S&P500 ใหผลตอบแทนเฉลี่ย +7.5% และ +4.2% ในชวง 12 เดือนและ 9 เดือนกอนวันเลือกตั้ง

สวนผลการเลือกตั้งประธานาธบิดีของไตหวนั เมื่อวนัที่ 13 ม.ค. 2024 พรรค DPP ซึ่งมีความสัมพนัธ ใกลชิดกับสหรัฐฯ ไดชนะ
การเลือกตั้ง ทําใหความตงึเครียดระหวางจีน ไตหวนัและสหรัฐฯ มแีนวโนมเรงตัวข้ึน ทั้งนี้ตามรายงานดลุการชําระเงิน จีนมีการลงทุน
โดยตรงจากประเทศ (FDI) ติดลบ 11.8 พนัลานดอลลาร ในไตรมาส 3/2023 ซึ่งเปนการติดลบครัง้แรกในรอบ 25 ป สะทอนความ
ขัดแยงทางภมูิรัฐศาสตรระหวางสหรัฐ-จีน ทําใหเกิดการยายฐานการผลิตออกจากจีน และสําหรบันกัลงทุน ความสมัพนัธระหวางจีน
ไตหวันและสหรัฐฯ และหวงโซอุปทานเซมิคอนดักเตอรโลก ถือเปนปจจัยเสี่ยงที่ตองติดตามอยางใกลชิด

สําหรับการเลือกตั้งของสหรัฐฯ ในวันที่ 5 พ.ย. 2024 จากผลสํารวจประเด็นที่มีอิทธิพลตอผลการเลือกตั้งป 2024 (Figure 3)
นอกจากประเด็นดานเงินเฟอ รองลงมาคือระบบประกันสุขภาพ ซึ่งกลุม Healthcare มักจะมีแนวโนมที่จะไดรับผลกระทบเชิงลบในป
เลือกตั้งในอดีตที่ผานมา จากกฎเกณฑการควบคุมราคายาและการปฏิรูประบบประกันสุขภาพที่สงผลกระทบตอกลุมผลประโยชน
ตางๆ ไมวาจะเปนบริษัทประกัน บริษัทยา และบริษัทตางๆ ที่มีภาระจายคาประกันสุขภาพใหพนักงานเพิ่มขึ้น ขณะที่ราคาหุน Eli Lilly 
บริษัทยาของสหรัฐฯ เติบโตถึง 59% ในป 2023 โดยไดรับแรงหนนุจากยารักษาโรคเบาหวานและโรคอวน และดัชนี S&P500 Health 
Care Index ปรับตัวขึ้นมา 17% จากจุดตํ่าสุดในชวงเดือนต.ค. 2023 อยางไรก็ตาม หุนกลุม Healthcare ยังมี Valuation ที่ตํ่ากวา
ภาพรวมตลาด สะทอนจากคา Forward PE อยูที่ 19.2 เทา ตํ่ากวาดัชนี S&P500 ที่ซื้อขายกันที่ Forward PE 20.5 เทา

แมวาผลการเลือกตั้งอาจสงผลกระทบตอนโยบายของรัฐบาล กฎระเบยีบ และความสัมพนัธระหวางประเทศ แตจาก Figure 4
พบวาผลตอบแทนของตลาดโดยทั่วไปจะข้ึนอยูกับแนวโนมทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอมากกวาผลการเลือกตั้ง โดยการเติบโตทาง
เศรษฐกิจที่เพิม่ข้ึนและอัตราเงินเฟอที่ลดลงสัมพนัธกับผลตอบแทนของตลาดที่สูงกวาคาเฉลี่ยในระยะยาว ทั้งนี้จากตัวเลขการจางงาน
ที่แข็งแกรงและดัชนี PMI จาก S&P Global ของสหรฐัฯ ในเดอืนม.ค. บงช้ีการขยายตัวทั้งภาคการผลิตและภาคบริการ ประกอบกับ
แนวโนมเงินเฟอที่มีทิศทางชะลอตัว หนนุใหตลาดหุนสหรัฐฯ ยังเติบโตอยางแข็งแกรง อยางไรก็ตาม ตลาดหุนอาจพักฐานหลังจาก
ปรับตัวข้ึนมาแรง แนะนํากลยุทธการลงทุนแบบ Buy on dip

Historical economic regimes and market performance
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2 Reasons why February May Be a Difficult Month ?
หลังเดือนม.ค.ที่สดใส จากปจจัยสนับสนุนของผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ที่ ไดแรงหนุนจากการจับจายชวง High 

Season กับตัวเลขการจางงานที่แข็งแกรง อยางไรก็ตามนักลงทุนตองเตรียมรับมือการเปลี่ยนแปลงชวงเขาสูเดือน ก.พ. ซึ่งคาดวาเปน
เดือนที่ยากลําบาก เพราะเหตุการณสําคัญที่ขับเคลื่อนการลงทุนเดือนก.พ. ทาง LH Bank Advisory มองวาจะมี 2 ปจจัยหลักที่มี
โอกาสกดดันการลงทุน คือ ขอมูลอัตราเงินเฟอสหรัฐฯ (CPI) และ ดัชนีดอลลารสหรัฐฯ (DXY) 
o สถานการณเงินเฟอสหรัฐฯ (CPI) ปรับลด YoY แตเติบโตเล็กนอย MoM ประเมินวาไดประโยชนจากฐานเดือนม.ค. ปกอน ที่อยู

ในระดับสูง ทําใหเงินเฟอของเดือนม.ค. 2024 ปรับตัวลงเมื่อเทียบกับปกอน แตยังคงอยู ในระดับสูงกวาเปาหมาย 2% ขณะเดียวกัน
เมื่อพิจารณาไปที่ภาคการจางงานที่แข็งแกรงจนผลักดันใหรายไดเฉลี่ยตอชั่วโมงเพิ่มขึ้น 0.6%MoM ซึ่งกลายมาเปนปจจัยผลักดัน
เงินเฟอกลุมคาเชาบานและคาที่อยูอาศัยใหขยายตัวเมื่อเทียบกับเดือนกอน ดังนั้นในสถานการณที่เงินเฟอไมไดปรับตัวลดลงเร็ว
พอที่จะทําให Fed เลิกตรึงดอกเบี้ยไว ในระดับสูง จะเปนเหตุใหตลาดสินทรัพยเสี่ยงผันผวนตามความออนไหวของตลาดที่เก็งกําไร
จากนโยบายอัตราดอกเบี้ย และสงผลใหเกิดการเปลี่ยนแปลงของเสนผลตอบแทนพันธบัตร (Bond Yield) โดยพบวาอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรอายุสั้นลดลง ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุยาวปรับสูงขึ้น ทําใหความแตกตางผลตอบแทนพันธบัตร
อายุยาวขึ้นมาใกลเคียงกับอายุสั้น (Flattened Twist) ดวยทิศทางเสนผลตอบแทนดังกลาวนี้บอกไมไดวา เปน Bull Flattened หรือ 
Bear Flattening หากแตตีความไดวาตลาดพันธบัตรยังไมเชื่อวาจะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเวลาใกลๆ นี้ ขณะที่ตลาด
มองการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะถัดไปเขาสูชวงชะลอตัว

o ดัชนีดอลลารสหรัฐฯ (DXY) แข็งคา ทดสอบระดับ 106 จุด จากกอนหนานี้ที่ทางเราไดวิเคราะหถึงโอกาสที่ดอลลารสหรัฐฯ มี
โอกาสแข็งคาขึ้นเพราะในเดือนก.พ. ตลาดคาดวา Fed เลื่อนการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายไปที่เดือน พ.ค. ในขณะเดียวกันทาง 
ECB ยังคงคาดการณปรับลดอัตราดอกเบี้ยอยางนอยหนึ่งครั้งภายในเม.ย. เพื่อชวยกระตุนเศรษฐกิจ หลังจากเงินเฟอปรับตัวลดลงสู 
2.9% และอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP) ขยายตัวเพียง 0.1% เปนเหตุใหผลตอบแทนพันธบัตรสกุลเงินยูโร มีความน�าสนใจ
นอยกวาผลตอบแทนพันธบัตรสกุลเงินดอลลาร จึงทําใหเงินลงทุนไหลเขาสินทรัพยสกุลเงินดอลลารมากข้ึน

ดังนัน้กลยุทธเดือน ก.พ. การลงทุนสนิทรพัยประเภทไมปองกันความเสี่ยงคาเงิน (No Hedge) หรอืใชการปองกันความเสี่ยงตามดุลย
พนิจิ (Dynamic Hedge) ยังมีความน�าสนใจ ขณะที่จากทาทีของ Fed ที่สิ้นสดุดอกเบีย้ขาข้ึน แมอาจจะลาชากวาที่ตลาดเคยคาดไว แต
สนบัสนนุใหผลตอบแทนของกลุมตราสารหนีร้ะยะสั้น-กลางมคีวามโดดเดน (Duration 1- 5 ป) กองทุนแนะนาํ คือ Abrdn Global
Enhanced Fixed Income (ABGFIX-A) นโยบายการลงทุนในพนัธบตัรและตราสารหนี้ทั่วโลก ที่มี Duration ไมเกิน 2 ป เปนเหตุให
ความผนัผวนของผลตอบแทนพอรตตํ่า และมีสภาพคลองสูง อีกทั้งอันดบัความน�าเช่ือถือของพอรตตราสารหนีเ้ฉลี่ยระดับ A- ข้ึนไปเพือ่
ลดความเสี่ยงในการผิดนดัชําระหนี้ ขณะที่เปาหมาย Portfolio คือ Secured Overnight Financing Rate (SOFR) + 1.75-2.25%

Source : Bloomberg, LH Bank Advisory

Central banks' policy rates and market-implied rate trajectories

Source : Bloomberg, LH Bank Advisory

CPI Housing vs. US Average Hourly Earning

The yield curve continues to “twist”

Source : Bloomberg, LH Bank Advisory
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Equity

US K-USA-A(A)
AFMOAT-HA

การเปดเผยรายงานการจางงานที่สูงเกินคาด และดัชนี Composite PMI จาก S&P Global ของสหรัฐฯ ในเดือนม.ค. อยูที่ 52.0 เพิ่มขึ้นจาก 
50.9 ในเดือนธ.ค. บงชี้การขยายตัวทั้งภาคการผลิตและภาคบริการ ไดชวยหนุนความเชื่อมั่นในเศรษฐกิจสหรัฐ แมตลาดอาจถูกกดดันจาก Bond 
Yield10 ปที่พุงขึ้นทะลุระดับ 4.0% หลังจากตลาดไดปรับความคาดหวังของจํานวนการลดดอกเบี้ยในปนี้ลง อยางไรก็ตาม ทางเรายังคงมีมุมมอง
เชิงบวกตอตลาดหุนสหรัฐฯ แต Valuation โดยรวมตึงตัวจากการปรับตัวข้ึนของหุนขนาดใหญ แนะนํา Buy on dip 

Europe EHD
KT-EUROSM

ตัวเลขยอดคาปลีกของยูโรโซนในเดือนธ.ค. หดตัว 0.8%YoY หรือหดตัว 1.1%MoM และดัชนี Composite PMI จาก HCOB ของยูโรโซน ในเดือน
ม.ค. อยูที่ 47.9 เพิ่มขึ้นจาก 47.6 ในเดือนธ.ค. แตตํ่ากวาระดับ 50 ตอเนื่องเปนเดือนที่ 8 บงชี้สัญญาณของภาวะเศรษฐกิจถดถอย ขณะที่อัตรา
เงินเฟอทั่วไปชะลอลงสูระดับ 2.8% YoY จากเดือนกอนที่ 2.9% โดย ECB สงสัญญาณปรับลดดอกเบี้ยในไตรมาส 2 อยางไรก็ตาม วิกฤตทะเล
แดงยังคงเปนความเสี่ยงสําคัญที่จะมีผลตอการกําหนดทิศทางนโยบายการเงินในอนาคต ทางเราจึงยังคงมุมมองเปนกลางในการลงทุนหุนยุโรป

Japan SCBJAPAN(A)
TMBJPNAE

คาจางที่แทจริงปรับตัวลดลง 1.9%YoY ซึง่เปนการปรับลดลงติดตอกันเปนเดือนที่ 21 แมวานายกรัฐมนตรีฟูมิโอะ คิชิดะ จะออกมาเรียกรองอยาง
ตอเน่ืองใหบริษัทตางๆ ปรับข้ึนคาจางเพ่ือใหสามารถเอาชนะเงินเฟอที่พุงสูงข้ึน สงผลใหดัชนีการใชจายภาคครัวเรือน (Household Spending)
หดตัว 2.5%YoY ในเดือนธ.ค. ขณะที่ธนาคารกลางญ่ีปุน (BOJ) สงสัญญาณใกลยุตินโยบายอัตราดอกเบ้ียติดลบจากแนวโนมเงินเฟอระยะยาวที่
คาดกลับเขาสูกรอบเปาหมายที่ระดับ 2% อยางไรก็ตาม แนะนําล็อกกําไรบางสวนหลังราคาปรับตัวข้ึนมามาก และรอจังหวะเขาสะสมหลังพักฐาน

China ABCA-A
UOBSGC

ทางการจีนเตรียนมออกมาตรการเพ่ือพยุงตลาดหุน โดยการสนับสนุนกองทุนของทางการจีน (เชน เซ็นทรัล หุยจิน) เขาซื้อ ETF และหุนในตลาด
และหาม Short selling และมีบทลงโทษธุรกรรมที่ผิดกฎถือเปนชุดมาตรการสรางเสถียรภาพในตลาดหุนที่มีออกมาตอเน่ือง ซึ่งในระยะสั้นชวยฟน
Sentiment ทั้งหุนจีน -ฮองกง อยางไรก็ตาม สัญญาณการฟนตัวยังไมชัดเจนทามกลางวิกฤตในภาคอสังหาฯและความเชื่อมั่นในภาคธุรกิจที่ออนแอ
ทางเราจึงยังคงมุมมองเปนกลางตอตลาดหุนจีน

India KT-INDIA-A
TMBINDAE

ตลาดหุนอินเดียปรับตัวลงหลังจากธนาคารกลางอินเดียมีมติใหคงอัตราดอกเบี้ย ที่ระดับ 6.5% เนื่องจากตองการลดอัตราเงินเฟอลงพรอมกับรักษา
เสถียรภาพดานคาเงิน อยางไรก็ตามดวยปจจัยพื้นฐานที่แข็งแกรง สงผลใหมองวาหุนอินเดียยังมีโอกาสเติบโต ทาง LH Bank Advisory จึงมองวา
เร่ิมทยอยสะสมหุนอินเดียเพ่ือคาดหวังผลตอบแทนระยะยาว

Vietnam PRINCIPAL VNEQ-A

LHVN-A
ตลาดหุนเวียดนามปรับตัวขึ้นมาในระดับ 1,200 จุด เนื่องจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของจีน บงชี้วาเศรษฐกิจเวียดนามมีแนวโนมขยายตัวไดดี 
โดยเศรษฐกิจเว ียดนามมีแนวโนมเติบโตสูง อีกทั ้งได ร ับแรงหนุนจากการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศที ่แข ็งแกรง ดวยเหตุนี ้ทาง
LH Bank Advisory แนะนําเขาทยอยสะสม โดยเนนการเขาลงทุนในระยะยาว

Thailand KKP SET50 ESG
ABSM

ตลาดหุนไทยกลับมาทดสอบระดับ 1,400 จุด เปนผลจากตัวเลขเงินเฟอ CPI ออกมาที่ระดับ -1.1%YoY และหลังจากการประชุม กนง. มีมติ 5 
ตอ 2 เสียง ใหคงอัตราดอกเบี้ยที่ 2.50% สะทอนวานักลงทุนคาดหวังการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปนี้ ประกอบกับไดรับ Sentiment เชิงบวกใน
ระยะสั้นจากการมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของจีน อยางไรก็ตามทาง LH Bank Advisory ยังคงมุมมองเปนกลาง

Fixed Income
Domestic Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

Bond Yield 10 ป ของไทยปรับตัวลดลงจากความหวังของนักลงทุนในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ ธปท. อีกทั้งอัตราดอกเบี้ยไทยอยู ในระดับสูง
กวาคาเฉลี่ย 10 ป บงชี้วาราคาตราสารหนี้ ไทยอยู ในระดับตํ่า อีกทั้งปราศจากความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ดังนั้นจึงแนะนํ้าใหลงทุนตราสารหนี้
ระยะยาวของไทย

Foreign Bond
ABGFIX-A

MUBONDUH-A

ในสัปดาหที่ผานมา Bond Yield ปรับตัวข้ึน จากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาแข็งแกรงทั้งรายงานผลประกอบการและการจางงาน สงผลให Fed
จะยังไมลดอัตราดอกเบี้ยในเดือนมี.ค. ซึ่ง Bond Yield ที่เพิ่มขึ้นสงผลใหราคาตราสารหนี้ทั้งระยะสั้นและระยะยาวปรับตัวลงจนมีความน�าสนใจ
ดังนั้นทาง LH Bank Advisory มองวาตราสารหนี้ระยะสั้นจะไดรับประโยชนจากผลตอบแทนที่สูง และความผันผวนตํ่า สวนตราสารหนี้ระยะยาว
จะไดรับผลตอบแทนจาก Capital Gain

Alternative Asset
Property/REIT

PRINCIPAL GIF หลังจากตลาดผิดหวังและเลื่อนคาดการณปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ ไป เดือนพ.ค. ทําใหผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป (Bond yield)
ปรับตัวกลับมาเหนือ 4% สรางแรงกดดันผลตอบแทนปนผลกลุมอสังหาฯใหเชาอีกคร้ัง ทําใหมุมมองการลงทุนกลุมดังกลาวไมน�าสนใจ

Gold
SCBGOLDH

ราคาทองคํา Side way หลังตลาดปรับคาดการณ Fed จะปรับลดดอกเบี้ยนโยบายครั้งแรกไปที่เดือน พ.ค. ขณะที่ ECB มีโอกาสปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยภายในเดือนเม.ย. หนึ่งครั้ง เพื่อกระตุนเศรษฐกิจยุโรป ทําใหคาเงินดอลลารแข็งคา ทางเรากําหนดกลยุทธการลงทุนทองคํา เปนจังหวะ 
Buy on dip เน่ืองจากเสี่ยงพักฐานจากแรงขายทํากําไร

Oil
KT-ENERGY

ราคาน้ํามันเส่ียงปรับฐานหลังเผชิญการขายทํากําไร รับกระแสขาววาจะมีการบรรลุขอตกลงพักรบระหวางอิสราเอลกับฮามาส ขณะทีอุ่ปสงคน้ํามัน
คาดมีโอกาสปรับข้ึนจากนโยบายการคลังกระตุนเศรษฐกิจจากจีน ดังน้ันทาง LH Bank Advisory มีมุมมองเปนกลางตอน้ํามัน ทางเทคนิค Brent
แกวงตัวแคบในกรอบสามเหล่ียม กรอบ 75-80 ดอลลาร/บารเรล

Thematic
LHCYBER-A

ดวยมุมมองตลาดที่เก็งกําไรขาวผลประกอบการกลุมเทคโนโลยีขนาดใหญสหรัฐฯ 5 บริษัท (MSFT, AAPL, GOOGL,AMZN และ META) รายงาน
งบดีกวาคาด จากอุปสงคสินคาและบริการดานเทคโนโลยีที่แข็งแกรง โดยเฉพาะกระแส AI จึงสงอานิสงส ใหรายไดของกลุม Cybersecurity เติบโต
ตาม ทั้งน้ีทางเราแนะนําขายทํากําไรบางสวนและ Let Profit Run สวนที่เหลือ
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Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  as of 08 Feb 2024


	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9

