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Date Countries Major Events Expected Previous

23-Jan-24 Japan BoJ Interest Rate Decision -0.1%

24-Jan-24 Japan Balance of Trade (Dec) ¥-776.9B

25-Jan-24

EU Deposit Facility Rate 4%

US
Durable Goods Orders MoM (Dec) 5.4%

GDP Growth Rate QoQ Adv (Q4) 4.9%

26-Jan-24 US

Core PCE Price Index MoM (Dec) 0.1%

Personal Income MoM (Dec) 0.4%

Personal Spending MoM (Dec) 0.2%



Figure 1 Figure 2

Tech Companies Dominate Nasdaq 100 
(as of 12 Jan 2024)

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Magnificent 7 : Trailing P/E vs Forward P/E

Magnificent 7 : room to run?
หุน Magnificent 7 ถือเปนบริษัทเทคโนโลยีชั้นนําของโลกที่ ไดประโยชนจาก AI: Alphabet, Amazon, Apple, Meta Platforms, 

Microsoft, NVIDIA และ Tesla คิดเปนมูลคาประมาณ 45% ของ US GDP โดยหุนในกลุม Magnificent 7 ปรับตัวขึ้นในป 2023 
74% ขณะที่ดัชนี Nasdaq 100 เพิ่มขึ้น 54% และ S&P500 เพิ่มขึ้น 24% และแมวาหลัง ดัชนี Nasdaq 100 มีการปรับสมดุล 
(Rebalancing) ในวันที่ 24 ก.ค. 2023 เพื่อรักษานํ้าหนักของหุนใหเหมาะสม ดัชนี Nasdaq 100 ยังคงขึ้นอยูกับหุนยักษ ใหญเพียง
ไมกี่ตัว โดย Magnificent 7 ยังคงมีผลตอนํ้าหนักดัชนี Nasdaq 100 ถึง 62% (ณ วันที่ 12 ม.ค. 2024) และคําถามที่ตามมาคือ 
หุนกลุมนี้จะวิ่งตอไปอีกนานแคไหน? ทาง LH Bank Advisory ประเมินไวดังนี้
● หุนกลุม Magnificent 7 มีความสามารถในการทํากําไรเพิ่มขึ้นและมีงบดุลที่แข็งแกรง และหากพิจารณาระหวาง Trailing P/E 

(พิจารณาจากกําไรสุทธิในชวง 12 เดือนที่ผานมา) และ Forward P/E (พิจารณาจากการคาดการณกําไรสุทธิในชวง 12 เดือน
ขางหนา) จาก Figure 1 บงชี้วาราคายังอยู ในระดับที่สมเหตุสมผลเมื่อเทียบกับกําไรสุทธิคาดการณ ทําใหเม็ดเงินลงทุนไหลออก
จากบริษัทอื่นๆ ที่ ไดรับแรงกดดันดานตนทุนการผลิตและตนทุนทางการเงินที่สูงข้ึน เขาสูหุนกลุมเทคขนาดใหญที่มีอัตราการเติบโต
ของกําไรในระดับสูง

● หุนกลุมเทคขนาดใหญกลายเปนหุนกลุมปลอดภัย (Defensive Play) ที่มีปจจัยพื้นฐานแข็งแกรง ความเสี่ยงตํ่า และกําไรผันผวน
นอยกวาหุนเติบโตและหุนที่มีคา Beta สูงอื่นๆ สงผลใหนักลงทุนปรับนํ้าหนักการลงทุนเขามาในกลุมที่คอนเขางปลอดภัยโดย
เปรีบบเทียบในภาวะที่เศรษฐกิจมีความเสี่ยงสูง

● รายงานตัวเลขเงินเฟอทั่วไป (Headline CPI) เดือนธ.ค. อยูที่ 3.4%YoY เพิ่มขึ้นจากเดือนกอนหนาที่ 3.1%YoY โดยมีแรงกดดัน
หลักๆ มาจากภาคบริการ เชน คาที่อยูอาศัยและคารักษาพยาบาล ขณะที่เงินเฟอพื้นฐาน (Core CPI) อยูที่ 3.9%YoY ชะลอตัว
ลงจากเดือนกอนที่ 4.0%YoY และดัชนีราคาผูผลิต (PPI) ลดลง 0.1%MoM ซึ่งลดแรงกดดันดานตนทุนหวงโซอุปทาน (Supply 
Chain) สงผลใหตลาดยังคงคาดหวังการลดอัตราดอกเบี้ย “เร็วและลึก” 
ทาง LH Bank Advisory มีมุมมองเชิงบวกตอหุน Big Tech ในสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม ตลาดคาดการณการลดดอกเบี้ยนโยบายของ

Fed มากกวาการคาดการณตามรายงาน Fed Dot Plot ซึ่งหากอัตราดอกเบี้ยจริงอยูสูงกวาที่ตลาดคาด ตลาดหุนอาจไดรับแรงกดดัน 
โดยเฉพาะหุนกลุมเทคฯ และหลังจากสหรัฐฯ เปดเผยยอดคาปลีกที่แข็งแกรงเกิดคาด ทําใหตลาดเริ่มรับรู (price in) วา Fed อาจยัง
ไมปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนมี.ค.ตามที่ตลาดคาดการณ ไวกอนหนานี้ จึงแนะนํา Buy on dip และแนะนํากระจายการ
ลงทุนในหุนเติบโตคุณภาพสูงและไมกระจุกตัวอยู ในหุนบางกลุมบางอุตสาหกรรมเพื่อสรางสมดุลและลดความเสี่ยงของพอรตการ
ลงทุน

Trailling P/E Forward P/E
Alphabet 26.46                        24.86                        
Amazon 72.69                        57.39                        
Apple 30.38                        28.09                        
Meta 24.48                        26.07                        
Microsoft 37.29                        34.34                        
Nvidia 70.09                        44.44                        
Tesla 70.21                        71.32                        

The Year of Magnificent 7 in 2023
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Source : LHBLOCKCHIAN Factsheet, MorningStar , LH Bank AdvisorySource : Precedence Statistics, LH Bank Advisory
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LHBLOCKCHAIN Performance

 Drawdown (%) (BLOCK)  Drawdown (%) (LHBLOCH TB)

 BLOCK Index   (27/04/22 =100)  LHBLOCH TB Equity  (27/04/22 =100)

Source : Bloomberg, LH Bank Advisory

Name
Portfolio 30/09/23

Portfolio 
Weighting %

Invesco CoinShares Global Blockchain ETF 55.67

VanEck Digital Trfmt ETF 35.66

Saving Account-Clearstream 5.94

Current Account 5.05

Fx-Tx.1349055 0.08

Saving Account-Clearstream 0.00

Fx-Tx.1305714 -0.21

Acccount Payable & Fee -0.29

Fx-Tx.1309749 -0.50

Fx-Tx.1298243 -0.54

Fx-Tx.1307564 -0.87

Blockchain เทคโนโลยีเบื้องหลังของ Mega trend
Blockchain คือเทคโนโลยีเก็บขอมูลดิจิทัลแบบกระจายศูนย โดยการบันทึกขอมูลดังกลาวจะมีการสรางสําเนาแกผู ใชงานเครือขาย

ทุกคนเสมือนกับไมมีตัวกลาง พรอมทั้งมีการตั้งรหัสผานเขาใชงานอีกดวย และจากเหตุที่ปริมาณสําเนาขอมูลมากมายนี้เปนปจจัยให
การถูกโจมตีทางไซเบอรทําไดยาก จึงทําให Blockchain เปนเทคโนโลยีเก็บขอมูลมีความปลอดภัยสูง และถูกใชงานในฐานะเทคโนโลยผีู
อยูเบื้องหลังกระแสการเปลี่ยนผานเทคโนโลยีที่สําคัญ (Mega trend) อยาง Cryptocurrency และ AI 

ทาง LH Bank Advisory มองวากระแสการลงทุน Blockchain น�าถูกจับตามองอีกครั้งในป 2024 ดวยปจจัยสนับสนุน 
1. อุปสงคของตลาด Mega trend อยาง Cryptocurrency จะโดดเดนในปนี้ หลังจากคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพยสหรัฐฯ (SEC) มีมติอนุมัติการจัดตั้งกองทุน Spot Bitcoin ETF ซึ่งทําใหนักลงทุนสามารถลงทุนผาน ETF ดังกลาวโดย
ไมตองถือครองโดยตรง ทั้งนี้ปจจัยความนิยมลงทุนใน Bitcoin จะสงเสริมใหระบบ Blockchain ที่ทําใหการโอนสกุลเงิน Bitcoin 
ถูกใชงานมากข้ึน เพราะสกุลเงิน Bitcoin หนึ่งในสกุลเงิน Cryptocurrency ไมเหมือนกับสกุลเงินท่ัวไปเชน ดอลลาร ที่สามารถเก็บ
และใช ในแบบรูปธรรม แต Cryptocurrency นั้นอยู ในโลกดิจิทัลและถูกเก็บอยู ในบัญชีที่มีการกระจายศูนยนั่นเอง

2. Data decentralization ทั้งเรื่องของการเงิน และการจัดการขอมูลของเหลาผูผลิต (Supplier) ระบบ Blockchain จะชวยลดความ
ยุงยาก มีความปลอดภัยทั้งใสรหัสผาน การปลอมแปลง และการแก ไขทําไดยากลําบาก ตัวอยางของบริษัทระดับโลกที่มีการนําเอา
เทคโนโลยี Blockchain มาใชงาน เชน Track ของสินคา Louis Vuitton เพื่อยืนยันเปนสินคาถูกลิขสิทธิ์

3. การพัฒนาเทคโนโลยี AI ที่ประมวลผลขอมูลจํานวนมาก เมื่อทํางานรวมกับเทคโนโลยี Blockchain ถือเปนปจจัยสนับสนุนและ
พัฒนาการบริหารจัดการขอมูลใหมีประสิทธิภาพสูงข้ึน และมีความปลอดภัยจากการถูกโจมตีทางไซเบอรมากข้ึน 

4. การสนับสนุนจากภาครัฐบาลและองคกร จากปที่ผานมารัฐบาลไทย ไดกลาวถึงการพยายามนําเทคโนโลยี Blockchain มาใช ใน
ดําเนินนโยบาย เพื่อชวยลดตนทุนการจัดเก็บขอมูลและมีความปลอดภัย ขณะที่หลายองคกรได ใช Blockchain เพื่อตรวจสอบ
แหลงที่มาและกระบวนการผลิต วาอยูภายใตมาตรการที่กําหนดหรือไม เชน กระบวนการผลิตลดการปลอยกาซคารบอน
ดวยปจจัยขางตนนี้ทําใหเราไดเห็นโอกาสการเติบโตของตลาด Blockchain ทั่วโลกอยูซึ่งอยูประมาณ 4.8 พันลานดอลลารสหรัฐใน

ป 2022 และเปน 2,334.46 พันลานดอลลารสหรัฐภายในป 2030 คิดเปนอัตราการเติบโตตอป (CAGR) ที ่ 85.7% 
กองทุนแนะนํา LHBLOCKCHAIN ที่ลงทุนหลักในกองแมคือ IVZ COINSHRS GLBL BLOCKCHAIN (BCHN) และ VANECK
DIGITAL TRANSFORMATION ETF (DAPP) ประมาณ 55% และ 35% ตามลําดับ โดยที่ลงทุนในหุนที่เกี่ยวกับ Bitcoin คือหุน 
COINBASE สูงถึง 6.14% ทั้งนี้ดวยกระแสเงินทุนเขาหุนเติบโตเพื่อรับอานิสงสการคาดการณ Fed ปรับลดดอกเบี้ยตั้งแตครึ่งปแรก 
และการปรับตัวของ Blockchain ตามกระแสเก็งกําไรขาวอนุมัติ Bitcoin ETF ทําใหมูลคาของ Blockchain ตึงตัวและเสี่ยงถูกขายทํา
กําไร จึงแนะนํานักลงทุนระยะสั้น Let Profit Run ขณะที่นักลงทุนที่มองหาโอกาสสรางผลตอบแทนการลงทุนระยะยาวรอจังหวะ 
Buy on dip โดยที่สัดสวนการลงทุนไมเกิน 10% ของพอรท
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Source: Invesco outlook, LH Bank Advisory

Asia high yield supply of non-defaulted issuersDollar index movement when Fed hike rate
Source: Bloomberg, LH Bank AdvisorySource: Bloomberg, LH Bank Advisory

Asia-Pacific default rate by sector

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Yield spread between Asian corporate bond 
and US corporate bond 
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Fed pivot, Asian bond is not a good investment option
Fed มีแนวโนมปรับลดอัตราดอกเบี้ยในป 2024 สงผลใหตลาดตราสารหนี้เอเชียเริ่มปรับตัวดีขึ้น เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

สหรัฐฯ ปรับตัวลง เปนเหตุใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง เมื่อนั้นนักลงทุนจะพยายามหาสินทรัพยที ่ ได
ผลตอบแทนสูงกวา นั่นคือตราสารหนี้เอเชีย ในขณะที่ประเทศในตลาดเกิดใหมและเอเชีย มีภาวะทางการเงินที่คอนขางผอนคลาย
มากกวาสหรัฐฯ จากการที่ประเทศสวนใหญมีอัตราเงินเฟออยู ในระดับกรอบเปาหมาย สงผลใหธนาคารกลางและรัฐบาลมีความ
ยืดหยุนในการดําเนินนโยบายเศรษฐกิจ อยางไรก็ตามทาง LH Bank Advisory ประเมินวาวายังเร็วเกินไปที่จะสรุปวาตราสารหนี้ ใน
เอเชียน�าสนใจในขณะนี้

เนื่องดวยสวนตางอัตราผลตอบแทน (Yield Spread) ระหวางอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้เอเชียและอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้
สหรัฐฯ อยู ในระดับตํ่า 1.9% ซึ่งตํ่ากวาคาเฉลี่ยในอดีดตที่ 2.1% บงชี้วาตราสารหนี้เอเชียมี Valuation คอนขางแพงเมื่อเทียบกับใน
อดีต อยางไรก็ตามเมื่อ Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ย เราเห็นแนวโนมที่ Yield Spread อาจปรับตัวเพิ่มขึ้นสูงกวาคาเฉลี่ยในอนาคต 
ดังนั้นนักลงทุนควรจับตามอง Yield Spread หากปรับข้ึนในระดับที่เหมาะสม จะเปนจุดในการพิจารณาตราสารหนี้เอเชียตอไป

การลงทุนในตราสารหนี้ ไมเพียงแตตองพิจารณาจากความสามารถในการสรางผลตอบแทนเทานั้น แตยังตองคํานึงถึงความเสี่ยงใน
ดานการผิดนัดชําระหนี้เปนสําคัญ ซึ่งตราสารหนี้เอเชียมีความเสี่ยงดานการผิดนัดชําระหนี้เพิ่มขึ้นมากกวาสหรัฐฯ เนื่องจาก Credit 
Default Swap Index ของเอเชียไมรวมญี่ปุนปรับตัวสูงขึ้น 3.88 จุด ในขณะสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นเพียง 0.27 จุด ที่ ในชวง 3 เดือนที่ผาน
มา บงช้ีนักลงทุนใหนํ้าหนักความเสี่ยงในการผิดนัดชําระหนี้ของเอเชียสูงกวาในสหรัฐฯ 

นอกจากนี้อัตราการผิดนัดชําระหนี้ (Default Rate) มีของตราสารหนี้เอเชียปรับตัวสูงขึ้น 4.1% YoY เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตั้งแต
ชวงเดือน มิถุนายน 2023 ในขณะที่ Default Rate ของตราสารหนี้สหรัฐฯ ลดลง 2.3% YoY ซึ่งอยู ในระดับใกลเคียงกับชวงกอนโค
วิด-19 อีกทั้งในป 2024 มีตราสารหนี้ High Yield ในฝงเอเชีย (นับเฉพาะผูออกตราสารหนี้ที่ยังไมเคยผิดนัดชําระหนี้) จะครบ
กําหนด สูงกวาในป 2023 เกือบ 3 เทา สะทอนวาในปนี้ตราสารหนี้ ในฝงเอเชียมีโอกาสที่จะผิดนัดชําระหนี้มากข้ึน

อยางไรก็ตามเมื่อลงทุนในเอเชียหรือในประเทศตลาดเกิดใหม เลี่ยงไมไดที่จะตองเผชิญกับความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งใน
อดีตพบวา การเปลี่ยนแปลงอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้มีผลกระทบมากกวาการเปลี่ยนแปลงดานคาเงิน แตเมื่อพิจารณาคาเงิน
พบวาในชวง 2 ปที่ผานมา คาเงินดอลลารแข็งคาขึ้นไปกวา 3.60% เมื่อพิจารณาเทียบกับชวงที่ Fed ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในอดีต ป 
1999 – 2000, 2008 – 2009, และป 2015 – 2018 คาเงินดอลลารเปลี่ยนแปลงไป 5.73%, -4.10%, และ -2.49% ตามลําดับ 
เห็นไดวาในการขึ้นอัตราดอกเบี้ยในครั้งนี้ ใกลเคียงกับชวงป 1999 –2000 ซึ่งหลังจากนั้นพบวาคาเงินดอลลารออนคาลงอยาง
รวดเร็ว ดังนั้นผลกระทบจากคาเงินอาจมีมากกวาผลกระทบจากอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ ในครั้งนี้ ซึ่งจะกดดันใหผูลงทุนอาจจะ
ขาดทุนดานคาเงิน ดวยเหตุนี้นักลงทุนควรชะลอการลงทุนในตราสารหนี้เอเชีย จนกระทั่งสวนตางอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้จะอยู
สูงกวาระดับคาเฉลี่ย และความเสี่ยงดานการผิดนัดชําระหนี้ลดลง ประกอบกับคาเงินเอเชียเทียบกับดอลลารจะอยู ในระดับใกลเคียง
กับคาเฉลี่ยในอดีต



Equity

US K-USA-A(A)
AFMOAT-HA

ยอดคาปลีกที่แข็งแกรงกวาที่ตลาดคาด ทําใหตลาดเร่ิมรับรู (price in) วา Fed อาจยังไมปรับลดดอกเบ้ียในการประชุมเดือนมี.ค.ตามที่ตลาด
คาดการณ ไวกอนหนาน้ี ดานเงินเฟอ Headline CPI เดือนธ.ค. อยูที่ 3.4%YoY เพ่ิมข้ึนจากเดือนกอนหนาที่ 3.1%YoY ขณะที่ Core CPI อยูที่
3.9%YoY ชะลอตัวลงจากเดือนกอนที่ 4.0%YoY และดัชนีราคาผูผลิต (PPI) ลดลง 0.1%MoM ซึ่งลดแรงกดดันดานตนทุนหวงโซอุปทาน ทางเรา
ยังคงมีมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนสหรัฐฯ แต Valuation โดยรวมตึงตัวจากการปรับตัวข้ึนของหุนขนาดใหญ แนะนํา Buy on dip

Europe EHD
KT-EUROSM

ยอดคาปลีกในยูโรโซนลดลง 1.1%YoY ในเดือนพ.ย. และดัชนี Composite PMI อยูที่ระดับ 47.6 ในเดือนธ.ค. ซึ่งตํ่ากวาระดับ 50 เปนเดือนที่ 7 
ติดตอกัน บงชี้สัญญาณของเศรษฐกิจถดถอย ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ดีดตัวขึ้น ตอบสนองตอคําแถลงของนาย Robert 
Holzmann สมาชิกคณะกรรมการขับเคลื่อนนโยบายของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ซึ่งสงสัญญาณวา ECB อาจไมปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปนี้ ทาง
เราจึงยังคงมุมมองเปนกลางในการลงทุนหุนยุโรป

Japan SCBJAPAN(A)
TMBJPNAE

การใชจายภาคครัวเรือนลดลง 2.9%YoY ในเดือนพ.ย. จากที่ลดลง 2.5%YoY ในเดือนกอนหนา สอดคลองกับตัวเลขรายไดแทจริงที่หดตัวตอเนื่อง 
เนื่องจากคาจางแรงงานที่เพิ่มขึ้นนอยกวาเงินเฟอสงผลใหกําลังซื้อลดลง ขณะที่ดัชนี Nikkei ปรับตัวขึ้น จากความคาดหวังวา BOJ จะชะลอการยุติ
นโยบายการเงินแบบผอนคลายพิเศษ แนะนํายังคงสามารถถือ Let Profit Run

China ABCA-A
UOBSGC

GDP ขยายตัว 5.2%YoY ในไตรมาส 4/2023 และ GDP ทั้งปยังเติบโต 5.2% เกินเปาหมายที่ 5.0% ขณะที่ราคาบานลดลง 0.4% ในเดือนธ.ค. 
และดัชนีราคาผูบริโภคลดลง 0.3%YoY ในเดือนธ.ค.และดัชนีราคาผูผลิตหดตัว 2.7%YoY สะทอนถึงอุปสงคที่ยังออนแอ สวนการเลือกตั้งไตหวัน 
พรรค DPP ชนะเลือกตั้งทําใหเกิดความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร ตอกยํ้าโอกาสที่จะเกิดสงครามระหวางจีน-ไตหวัน โดยทางเราจยังคงมุมมอง
เปนกลางตอตลาดหุนจีน

India KT-INDIA-A
TMBINDAE

ตลาดหุนอินเดียปรับตัวยอลงเนื่องจากแรงขายทํากําไรระยะสั้น อยางไรก็ตามมองวา Momentum ของตลาดหุนอินเดียยังคงอยู ในแนวโนมขาขึ้น 
จากการประกาศตัวเลขเงินเฟอเดือน ธ.ค. ออกมาตํ่ากวาคาดที่ 5.69% YoY ในขณะที่ตัวเลขการสงออกเพิ่มสูงขึ้น ทาง LH Bank Advisory จึง
มองวาเร่ิมทยอยสะสมหุนอินเดียเมื่อพักฐาน เพ่ือคาดหวังผลตอบแทนระยะยาว

Vietnam PRINCIPAL VNEQ-A

LHVN-A
ตลาดหุนเวียดนามฟนตัวอยางตอเนื่องในตนป เนื่องจากเศรษฐกิจเวียดนามมีแนวโนมขยายตัวไดดี โดยการสงออกมีทิศทางฟนตัวตอเนื่องเมื่อเทียบ
รายเดือน โดยเพิ่มขึ้น 13.1% YoY ในเดือนธ.ค. 2023 และไดรับแรงหนุนจากการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศที่แข็งแกรง ดวยเหตุนี้ทาง 
LH Bank Advisory แนะนําเขาทยอยสะสม โดยเนนการเขาลงทุนในระยะยาว

Thailand KKP SET50 ESG
ABSM

ตลาดหุนไทยปดตํ่ากวาระดับ 1,400 จุด เปนผลจากนักลงทุนคาดหวังวา Fed ไมรีบลดอัตราดอกเบี้ย สงผลใหดอลลารกลับมาแข็งคาอีกครั้ง 
ประกอบกับนักลงทุนผิดหวังจาก GDP จีนที่ประกาศออกมาตํ่ากวาคาด ดวยเหตุนี้ตาม Sentiment ตลาดชวงสั้นมีความผันผวน จนกระทั่งพบกับ
ความชัดเจนดานนโยบายทางการเงินของสหรัฐฯ ดังน้ันทาง LH Bank Advisory จึงแนะนําใหคงสัดสวนหุนไทย

Fixed Income
Domestic Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

ตราสารหนี้ ไทยยังคงผันผวนตาม Sentiment ตลาดจากการที่นักลงทุนคาดวา Fed อาจจะไมลดอัตราดอกเบี้ยในเดือน มี.ค. สงผลให Fund Flow 
ไหลกลับเขาไปสหรัฐฯ เมื่อเทียบ Yield Spread พบวาตราสารหนี้สหรัฐฯ ยังคงสูงกวาทําใหความน�าสนใจตราสารหนี้ ไทยยิ่งลดลง อยางไรก็ตาม
อัตราดอกเบ้ียไทยอยู ในระดับสูงกวาคาเฉล่ีย 10 ป ดังน้ันจึงเหมาะสําหรับนักลงทุนที่ ไมตองการรับความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

Foreign Bond
ABGFIX-A

MUBONDUH-A

ในสัปดาหที่ผานมา Bond Yield 10 ป ดีดตัวขึ้นมาจากความกังวลวา Fed จะไมรีบลดอัตราดอกเบี้ยตามที่ตลาดคาดการณ ซึ่งสงผลใหตราสารหนี้
ระยะยาวมีความผันผวนในชวงนี้ อยางไรก็ตามเชื่อวา Fed จะลดอัตราดอกเบี้ย เปนเหตุใหการดีดตัวของ Bond Yield เปนเพียงปจจัยระยะสั้น 
ดังน้ันทาง LH Bank Advisory มองวาตราสารหน้ีระยะยาวเหมาะสําหรับการทยอยสะสมในชวงน้ี

Alternative Asset
Property/REIT

PRINCIPAL GIF
อสังหาฯเอเชีย ยังคงถูกกดดันจากประเด็นวิกฤตอสังหาฯในจีน ขณะที่ภาพรวมเศรษฐกิจโลกที่ซบเซา จนเปฯเหตุใหการเติบโตของคาเชาชะลอตัว 
ดังนั้นทางเราแนะนําเนนนํ้าหนักที่ Infrastructure ซึ่งมีรายไดมั่นคงและมีการผูกขาด สามารถใหปนผลและทําผลตอบแทนไดดี ในชวงเศรษฐกิจ
ถดถอย (Recession proof) 

Gold
SCBGOLDH

Christopher Waller ผูวาการ Fed กลาววาธนาคารกลางสหรัฐแหงนิวยอรกไมรีบรอนที่จะลดอัตราดอกเบี้ยในชวงตน เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ยังคงมีความยืดหยุนในระยะสั้น สงผลใหสกุลเงินดอลลารปรับแข็งคา ทั้งนี้เปนไปตามที่ทางเราไดคาดการณ ไววา Fed อาจจะไมสามารถปรับลด
ดอกเบี้ยไดเร็วเหมือนที่เคยประมาณการ จนเปนเหตุใหทองคําผันผวน พรอมแนะนํารอจังหวะ Buy on dip เพื่อใชเปนการกระจายความเสี่ยงใน
ฐานะสินทรัพยปลอดภัย

Oil
KT-ENERGY

แมวา GDP ของจีนจะยังคงสูงกวาเปาหมายของรัฐบาลที่ 5% ในป 2023 แตการเติบรายไตรมาสเพียงเล็กนอยแค 1% สะทอนภาพอุปสงคที่
ออนแอ ขณะที่ความตึงเครียดตะวันออกกลางยังคงกดดันฝงอุปทาน แตดวยความเสียหายจํากัดทําให ไมกระทบราคา ดังนั้นทาง LH Bank
Advisory มีมุมมองเปนกลางตอน้ํามัน ทางเทคนิค Brent แกวงตัวแคบในกรอบสามเหลี่ยม

Thematic
LHCYBER-A

กระแสของเทคโนโลยี AI และ Bitcoin ยังคงมาแรงในป 2024 สงเสริมอุปสงคดาน Cybersecurity เพื่อปองกันความเสียหายทาง Cyber อยางไร
ก็ตามหุนเติบโตเสี่ยงปรับฐานแรง หลังเงินเฟอสหรัฐฯ ยังอยูระดับสูงกวาเปาหมายกดดันนโยบายปรับลดดอกเบี้ยของ Fed จากที่เราแนะนํา 
สําหรับนักลงทุนที่แสวงหากําไรระยะสั้น ดวยทางเราจึงแนะนําล็อกทํากําไรบางสวน และ Let Profit Run หาก Global X Cybersecurity ETF 
(BUG) ไมหลุดระดับ 27 ขณะที่นักลงทุนระยะยาวรอจังหวะ Buy on dip
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Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  as of 18 Jan 2024
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