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COUNTRIES MAJOR EVENTS CONSENSUS PREVIOUS

GDP (YoY) (Q2) 0.9%

Germany
German Ifo Business Climate Index (Aug) 86.6
25-Aug-26 S&P/CS HPI Composite - 20 n.s.a. (YoY) (Jun) 1.6%
US CB Consumer Confidence (Aug) 90.8%
New Home Sales (Jul) 628K
Thailand Interest Rate Decision 1.0%
Core PCE Price Index (YoY) (Jul) 3.3%

26-Aug-26

US PCE Price index (YoY) (Jul) 3.7%
GDP (QoQ) (Q2) 1.5%
27-Aug-26 | South Korea Interest Rate Decision (Aug) 2.75%
Japan Unemployment Rate (Jul) 2.5%
28-Aug-26 US Michigan 5-Year Inflation Expectations (Aug) 1.6%
Michigan Consumer Sentiment (Aug) 51.0
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. Hyperscaler Capex ($bn)
The Treasury buyback against the supply the market must absorb
At $4 billion per operation, the buyback equals just 0.9% of a single month's federal deficit
1,000 892 915
Federal deficit, July alone ® $432bn  108x the buyback 800 .
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Hyperscaler bonds, first 7 months ® $194bn  48x the buyback 490
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Presenter Notes
Presentation Notes
ขณะนี้คาดว่าจะมีอุปสงค์ราว 20 ล้านคัน โดยมาจากการเปลี่ยนผ่านจากรถยนต์สันดาปสู่รถยนต์ไฟฟ้า EV โดยแรงขับเคลื่อนที่ มาจากกลุ่มผู้บริโภคที่ต้องการเปลี่ยนรถยนต์น้ำมัน (ICE) เดิมที่หมดอายุการใช้งานมาเป็นรถยนต์ไฟฟ้า โดยจากยอดซื้อเพื่อทดแทนรถเก่าทั่วโลกที่มีประมาณ 65 ถึง 70 ล้านคันนั้น คาดว่าจะมีผู้ที่ตัดสินใจเปลี่ยนมาเป็นรถยนต์ไฟฟ้าสูงถึง 20 ถึง 22 ล้านคัน เนื่องจากมาตรการผลักดันด้านสิ่งแวดล้อมที่เข้มงวดขึ้นและการเข้าสู่ยุคที่รถยนต์ไฟฟ้ามีความพร้อมในทุกด้านการขยายตัวของกลุ่มผู้เปลี่ยนรถยนต์ไฟฟ้าเป็นคันใหม่ปี 2026 ยังเป็นจุดเริ่มต้นของกระแส "คลื่นลูกที่สอง" ซึ่งเป็นกลุ่มผู้ที่เริ่มใช้งานรถยนต์ไฟฟ้ายุคแรกในช่วงปี 2016 ถึง 2018 ที่เริ่มนำรถกลับมาเทรดอินเพื่อเปลี่ยนเป็นรุ่นใหม่ โดยคาดว่าจะมีปริมาณอยู่ที่ 1.5 ถึง 2 ล้านคันทั่วโลก สาเหตุหลักเกิดจากความต้องการเทคโนโลยีแบตเตอรี่รุ่นใหม่ที่มีความหนาแน่นของพลังงานสูงกว่า ชาร์จได้รวดเร็วขึ้น และมีระยะทางการวิ่งที่ไกลกว่ารถรุ่นเดิมอย่างเห็นได้ชัด เช่น ผู้ที่เคยใช้รถรุ่นแรกๆ ที่มีข้อจำกัดเรื่องระยะทาง
สถานการณ์ตลาดในปัจจุบันอยู่ในวงจรการเติบโตอย่างยั่งยืน เนื่องจากมียอดขายที่แข็งแกร่งต่อเนื่องควบคู่ไปกับการบริหารจัดการสินค้าคงคลังที่สมดุล ส่งผลให้ผู้ผลิตมีกระแสเงินสดเพียงพอที่จะนำกลับไปลงทุนในการวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีขั้นสูงต่อไป สำหรับภาพรวมรายประเทศ จีนยังคงเป็นผู้นำด้านการผลิตที่เร่งขยายโครงสร้างพื้นฐานทั่วประเทศ สหรัฐอเมริกาเน้นการพัฒนาซอฟต์แวร์และแบตเตอรี่เพื่อเพิ่มระยะทางการขับขี่ เยอรมนีมุ่งเน้นวิศวกรรมระบบชาร์จที่เสถียร ในขณะที่ประเทศไทยก้าวขึ้นมาเป็นศูนย์กลางการผลิตของภูมิภาคที่มีอุปสงค์เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วจากการสนับสนุนของภาครัฐ


ด้วยเหตุนี้ เราประเมินว่าปี 2026 ยังอยู่ในช่วง Early Stage ของการเติบโตระลอกใหม่ของตลาด EV โดยได้รับแรงสนับสนุนจากการระบายสินค้าคงคลังของรถยนต์ไฟฟ้าเดิม ท่ามกลางราคาน้ำมันที่อยู่ในระดับสูง ซึ่งช่วยหนุนให้ผู้ผลิตมีความสามารถในการทำกำไรเพิ่มขึ้น และสามารถนำไปลงทุนพัฒนาเทคโนโลยีใหม่เพื่อรองรับการผลิตเชิงพาณิชย์และแพร่หลายในอนาคต ดังนั้น นักลงทุนควรเริ่มติดตามและพิจารณาการลงทุนในหุ้นกลุ่มผู้ผลิตรถยนต์ EV อย่างใกล้ชิด
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