
          
 

 

 

 

เหตผุล 

 ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติองคก์รทีร่ะดบั “A-” ใหแ้ก่ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) 
โดยธนาคารเป็นบรษิทัย่อยทีถ่อืหุน้ทัง้หมดโดย บรษิทั แอล เอช ไฟแนนซ์เชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
(LHFG) ทัง้นี้ อนัดบัเครดติสะทอ้นสถานะทางธุรกจิและการเงนิของธนาคารทีด่ขี ึน้อย่างต่อเนื่องหลงัการ
ปรบัสถานะเป็นธนาคารพาณชิยค์รบวงจรในปี 2554 อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึการทีธ่นาคารมสีนิเชื่อที่
กระจายตวัมากขึน้ รวมถงึคุณภาพสนิทรพัย์ทีด่ ีเงนิทุนทีแ่ขง็แกร่ง และการสนับสนุนทางการเงนิจากผู้
ถอืหุน้หลกัของ LHFG อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติมขีอ้จ ากดัจากความสามารถในการท าก าไรทีอ่่อนแอ 
รวมทัง้มลูค่าเครอืขา่ยธุรกจิ (Franchise Value) ในระดบัต ่าจากการมสี่วนแบ่งทางการตลาดของสนิเชื่อ
และเงนิรบัฝากขนาดเลก็ ตลอดจนเครอืขา่ยการใหบ้รกิารจ านวนน้อย และฐานรายไดท้ีม่กีารกระจายตวั
ต ่า นอกจากนี้  ธนาคารยงัเผชิญกบัการแข่งขนัที่รุนแรงในธุรกิจธนาคารพาณิชย์ตลอดจนความไม่
แน่นอนของภาวะเศรษฐกจิโลกดว้ย  

 ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ เริม่ด าเนินธุรกจิธนาคารเพื่อรายย่อยในเดอืนธนัวาคม 2548 และ
สามารถขยายขอบเขตธุรกจิเพิม่ขึน้ภายหลงัไดร้บัใบอนุญาตประกอบธุรกจิธนาคารพาณิชย์ครบวงจรใน
เดอืนธนัวาคม 2554 ธนาคารด ารงบทบาทส าคญัในฐานะเป็นบรษิัทย่อยหลกัของ LHFG โดย LHFG 
เป็นบรษิทัเพื่อการลงทุนในธุรกจิทางการเงนิของกลุ่มแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ ณ เดอืนเมษายน 2556 ผูถ้ือ
หุ้นหลกัของ LHFG ได้แก่ บรษิัท แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (ได้รบัอนัดบัเครดติระดบั “A” 
จากทรสิเรทติ้ง) บรษิทั ควอลติี้ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (ได้รบัอนัดบัเครดติ “A-”) และนางสาวเพยีงใจ 
หาญพาณชิย ์โดยแต่ละรายถอืหุน้ในสดัส่วน 34.39% 21.60% และ 16.68% ตามล าดบั ธนาคารมขีนาด
สนิทรพัยเ์กอืบเลก็ทีสุ่ดในระบบธนาคารพาณชิยไ์ทย โดยอยู่ในอนัดบัที ่14 จากทัง้สิ้น 15 แห่ง ณ เดอืน
มนีาคม 2556 ธนาคารมสี่วนแบ่งทางการตลาดส าหรบัสนิเชื่อ 1.0% และเงนิรบัฝาก 0.9% ในฐานะเป็น
ธนาคารใหม่ ธนาคารมเีครอืข่ายทีน้่อยกว่าเมือ่เทยีบกบัธนาคารขนาดใหญ่ในประเทศรายอื่น อย่างไร 
ก็ตาม ธนาคารได้ขยายสาขาอย่างต่อเนื่องเพื่อเสรมิสร้างเครือข่ายให้มคีวามแขง็แกร่งและสามารถ
รองรบัการเตบิโตในอนาคต นอกจากนี้ ธนาคารยงัไดพ้ฒันาระบบปฏบิตักิารต่าง ๆ อย่างต่อเนื่องเพื่อ
เสรมิประสทิธภิาพในการด าเนินงานใหด้ยีิง่ข ึน้ดว้ย 

 ธนาคารเตบิโตอย่างรวดเรว็ภายหลงัการเพิม่ทุนและปรบัเลื่อนสถานะ โดยสนิเชื่อขยายตวัอย่าง
มากถึง 57% ในปี 2555 และยงัขยายตวัอย่างต่อเนื่องในไตรมาสที่ 1 ของปี 2556 โดย ณ สิ้นเดอืน
มนีาคม 2556 สินเชื่อและดอกเบี้ยค้างรบัมจี านวน 90.5 พนัล้านบาท เพิ่มขึ้น 52% เทียบกบั 59.6 
พนัลา้นบาท ณ เดอืนมนีาคม 2555 กลุ่มแลนด ์แอนด ์เฮา้ส์ มบีรษิทัในเครอืทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกนั อาท ิ
บรษิทัชัน้น าทีป่ระกอบธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยแ์ละธุรกจิคา้ปลกีสนิคา้เกีย่วกบับา้น ซึ่งช่วยธนาคาร
ในการขยายธุรกจิและฐานลูกค้าได้เป็นอย่างด ี ในช่วงปี 2549-2554 ธนาคารมุ่งเน้นขยายสนิเชื่อผ่าน
สนิเชื่อเพื่อการเคหะ แต่ไดม้กีารปรบัเปลีย่นกลยุทธ์ภายหลงัการปรบัสถานะเป็นธนาคารพาณิชย์ครบ
วงจร โดยมุ่งเน้นธุรกจิทีส่ามารถท าก าไรไดม้ากขึน้ นอกจากนี้ สนิเชื่อของธนาคารยงัมกีารกระจายตวั
มากขึน้ อีกทัง้ธนาคารยงัปรบัสดัส่วนของสนิเชื่อโดยการเพิม่สนิเชื่อธุรกจิและสนิเชื่อเพื่อธุรกจิขนาด
กลางและย่อม (SME) ทีใ่หผ้ลตอบแทนทีส่งูเขา้มาดว้ย โดย ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2556 สนิเชื่อธุรกจิของ
ธนาคารมสีดัส่วน 41% ในขณะทีส่นิเชือ่ SME มสีดัส่วน 22% และสนิเชือ่รายย่อยม ี37% 

   สนิทรพัยข์องธนาคารยงัคงมคีุณภาพทีด่ ีณ เดอืนมนีาคม 2556 ธนาคารมอีตัราส่วนสนิเชื่อดอ้ย
คุณภาพต่อสนิเชือ่รวมเท่ากบั 1.87% ซึง่ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณชิย ์11 แห่ง (ไมร่วมธนาคาร 4 
แห่งที่ไม่ไดจ้ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์) ที ่2.97% ธนาคารด ารงเงนิกองทุนและส ารองหนี้สงสยัจะ
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สญูไวเ้พยีงพอส าหรบัรองรบัการเสือ่มค่าของสนิทรพัย ์ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2556 สนิทรพัยท์ีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได ้(NPAs -- สนิเชื่อจดัชัน้คา้งช าระเกนิ 3 เดอืน 
ยอดคงคา้งสนิเชื่อทีป่รบัโครงสรา้งหนี้ และทรพัย์สนิรอการขาย) คดิเป็น 24% ของเงนิกองทุนซึ่งรวมส ารองหนี้สงสยัจะสูญ โดยต ่ากว่าค่าเฉลีย่ทีร่ะดบั 39% 
อย่างไรกต็าม ความสามารถในการควบคุมคุณภาพสนิทรพัย์ในช่วงระหว่างการขยายตวัของสนิเชื่ออย่างรวดเรว็ท่ามกลางความไม่แน่นอนของเศรษฐกจิและ
การแขง่ขนัทีรุ่นแรงยงัคงเป็นสิง่ทา้ทายส าหรบัธนาคาร  

 ฐานะทางการเงนิของธนาคารดขีึน้ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา โดยธนาคารมกี าไรสุทธ ิ681 ลา้นบาทในปี 2555 เพิม่ขึน้ 36% ก าไรสุทธสิ าหรบังวด 3 เดอืน
แรกของปี 2556 มจี านวน 205 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 31% จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน ซึง่เป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของรายไดด้อกเบี้ยสุทธแิละรายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบี้ย 
รวมทัง้การควบคุมตน้ทุนด าเนินงานทีม่ปีระสทิธภิาพ อย่างไรกต็าม ความสามารถในการท าก าไรของธนาคารยงัคงอ่อนแอเมือ่เทยีบกบัคู่แข่ง ส่วนต่างอตัรา
ดอกเบี้ยในปี 2555 เท่ากบั 1.65% ซึ่งเป็นระดบัทีต่ ่าที่สุดในอุตสาหกรรม อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลี่ยลดลงจาก 0.70% ในปี 2554 เป็น 
0.67% ในปี 2555 และต ่ากว่าค่าเฉลีย่ที ่1.41% อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่ส าหรบังวดไตรมาสแรกของปี 2556 (ยงัไม่ไดป้รบัอตัราส่วน
เป็นตวัเลขเตม็ปี) เท่ากบั 0.16% ลดลงเลก็น้อยจาก 0.19% ในงวดเดยีวกนัของปีก่อน อย่างไรกต็าม ภายหลงัการเพิม่ขึน้ของสนิเชือ่ทีม่ผีลตอบแทนสูง คาดว่า
ธนาคารจะมคีวามสามารถในการท าก าไรทีด่ขี ึน้ทลีะน้อยไดใ้นระยะกลาง 

 แหล่งเงนิทุนของธนาคารประกอบดว้ยเงนิรบัฝาก (72%) เงนิกูย้มืระหว่างธนาคารและตลาดเงนิ (17%) และส่วนของผูถ้อืหุ้น (11%) ธนาคารมคีวาม
เสี่ยงด้านสภาพคล่องในระดบัหนึ่งจากการมหีนี้สนิทีม่อีายุครบก าหนดช าระคนืภายใน 12 เดอืนมากกว่าสนิทรพัย์ที่มอีายุครบก าหนดในช่วงเวลาเดยีวกนั
อย่างไรกต็าม ธนาคารพยายามเพิม่สดัส่วนเงนิฝากรายย่อยใหม้ากขึน้เพือ่ใหฐ้านเงนิทุนมกีารกระจายตวัและมเีสถยีรภาพดยีิง่ขึน้ 

 ธนาคารมเีงนิกองทุนทีแ่ขง็แกร่งและเพยีงพอส าหรบัการขยายธุรกจิในระยะกลาง ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2556 ธนาคารมอีตัราส่วนเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ที่
เป็นส่วนของเจ้าของต่อสนิทรพัย์เสีย่งที่ระดบั 15.72% เงนิกองทุนชัน้ที่ 1 ต่อสนิทรพัย์เสี่ยงทีร่ะดบั 15.72% และเงนิกองทุนรวมต่อสนิทรพัย์เสี่ยงที่ระดบั 
16.34% ซึง่สงูกว่าเกณฑข์ัน้ต ่าของธนาคารแห่งประเทศไทยทีร่ะดบั 4.50% 6.00% และ 8.50% ตามล าดบั  
     

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ว่าธนาคารจะสามารถขยายสนิเชือ่ไดอ้ย่างต่อเนื่องและก่อใหเ้กดิรายไดอ้ย่างมัน่คงใน
ระยะกลาง แนวโน้มอนัดบัเครดติยงัอยู่บนพืน้ฐานของความสามารถในการควบคุมคุณภาพสนิทรพัย์ภายหลงัการเตบิโตอย่างรวดเรว็ของสนิเชือ่ธุรกจิและ SME 
รวมทัง้ความสามารถในการรกัษาฐานเงนิทุนทีม่ ัน่คงไวไ้ดด้ว้ยตน้ทุนทีเ่หมาะสมดว้ยเช่นกนั 

 

 
ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮ้าส ์จ ากดั (มหาชน) (LH BANK) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        
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ข้อมลูงบการเงิน * 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

*  งบการเงนิรวม 
**  รวมรายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงนิ 

 

                  ----------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------------- 
 ม.ค. - มี.ค. 

2556 
2555    2554 2553 2552 2551 

สนิทรพัยร์วม 127,741  122,139  81,206  62,311  49,707  44,216  
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์ 32,769  28,891  19,860  14,130  10,313  7,953  
เงนิใหส้นิเชือ่และดอกเบีย้คา้งรบั 90,546  86,263  55,077  42,559  35,663  32,083  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู 1,093  929  653  468  309  405  
เงนิรบัฝาก 90,272  84,377  22,255  27,089  31,822  31,955  
เงนิกูย้มื**  22,146  22,540  45,139  28,763  14,478  9,162  
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 13,607  13,858  12,827  5,883  3,010  2,750  
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ 637  2,120  1,729  1,453  1,149  869  
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู 151  277  180  210  260  97  
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้ 174  384  165  99  165  78  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน 403  1,331  972  757  661  610  
ก าไรสุทธ ิ 205  681  501  410  276  240  
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

 
หน่วย: % 

 *   งบการเงนิรวม 
 ** ยังไมไ่ดป้รับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปี 
 *** อตัราสว่นเฉพาะของธนาคาร 
 **** รวมตัว๋แลกเงนิ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

              -------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
 ม.ค. - มี.ค. 

2556 
                     2555    2554 2553 2552 2551 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 0.51  **             2.09  2.41  2.59  2.45  2.26  
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 0.14  **             0.38  0.23  0.18  0.35  0.20  
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/รายไดร้วม 5.24  2.93  2.50  3.48  3.28  3.57  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม 24.23  25.40  27.42  31.21  31.03  28.55  
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 0.20  **             0.88  1.03  1.04  0.84  0.62  
ผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 0.16  **             0.67  0.70  0.73  0.59  0.62  
ผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 1.49  **             5.10  5.35  9.23  9.59  9.44  
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม 1.87  1.88  1.77  1.62  1.22  2.63  
สนิทรพัยท์ีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได/้สนิทรพัยร์วม 2.81  2.87  3.11  3.48  3.13  3.66  
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่ 0.17  **             0.39  0.37  0.54  0.77  0.33  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม 1.21  1.08  1.19  1.10  0.87  1.26  
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม 10.65  11.35  15.80  9.44  6.05  6.22  
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม 15.03  16.06  23.29  13.82  8.44  8.57  
เงนิกองทุน/สนิทรพัยเ์สีย่ง*** 16.34  16.17  24.81  17.64  11.88  13.84  
สภาพคล่อง       
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิรบัฝาก**** 99.93  101.31  94.04  92.88  84.83  89.94  
เงนิรบัฝาก****/หนี้สนิรวม 79.39  78.63  85.65  81.20  90.02  86.03  
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/สนิทรพัยร์วม 70.88  70.63  67.82  68.30  71.75  72.56  
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