
BOJ ต้องรอดูสถานการณ์ก่อนตัดสินใจปรับข้ึนดอกเบ้ีย แม้ค่าจ้างพ้ืนฐานยัง
เติบโตดี แต่เงินเฟ้อท่ีชะลอตัวและแรงกดดันทางการเมืองท าให้แผนการข้ึน
ดอกเบ้ียในเดือน มิ .ย. อาจเล่ือนออกไป มีมุมมองบวกต่อหุ้นญ่ีปุ่นในระยะส้ัน

ในช่วง 4 เดือนแรกของปี 2026 บริษัทเวียดนามลงทุนต่างประเทศพุ่งสูง โดย
เน้นการลงทุนในกลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้า การก่อสร้าง และการขนส่ง ส่งผลให้เม็ด
เงินการลงทุน FDI จากต่างประเทศเพ่ิมข้ึน จึงแนะน าให้ Buy on Dip

ภาวะเศรษฐกิจในภูมิภาคยังเผชิญความกดดันจากต้นทุนพลังงานท่ีสูงข้ึน แต่
ผู้เช่ียวชาญคาดว่าเงินเฟ้อจะเป็นเพียงปัจจัยช่ัวคราว และผู้น ายุโรปก าลังเร่งเจรจา
เพ่ือลดความตึงเครียดกับสหรัฐฯ จึงยังมีมุมมองเป็นบวกต่อตลาดหุ้นยุโรป

08/05/2026

ตลาดหุ้นสหรัฐฟ้ืนตัวแข็งแกร่งในเดือนเมษายน และแนวโน้มก าไรปี 2026 ของ
หุ้นสหรัฐยังแข็งแกร่ง ท าให้มองจังหวะย่อตัวเป็นโอกาสทยอยสะสมหุ้นสหรัฐใน
ระยะกลางถึงยาว

นักลงทุนเร่ิมกังวลต่อภาระการใช้ทุนส ารองและความเปราะบางของเศรษฐกิจ
ด้านหุ้นขนาดเล็กฟ้ืนตัวแรงจากความหวังการบริโภคและเสถียรภาพการเมือง 
แต่ภาพรวมเศรษฐกิจยังไม่แน่นอน แนะน า “wait and see ”

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและการลงทุนจากต่างชาติจะช่วยสร้างความเช่ือม่ัน
ต่อเศรษฐกิจไทยในบางส่วน แต่ภาระหน้ีสาธารณะ ความเปราะบางของภาค
ครัวเรือน และแรงกดดันจากเศรษฐกิจโลกยังคงเป็นความเส่ียงส าคัญ

แม้เศรษฐกิจจีนจะมีสัญญาณฟ้ืนตัวแต่ความไม่แน่นอนด้านนโยบายและการ
บริโภคภายในประเทศท่ียังอ่อนแอเป็นปัจจัยเส่ียงส าคัญ ลงทุนอย่างระมัดระวัง
และเน้นกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีสอดรับกับทิศทางการพัฒนาเศรษฐกิจในระยะยาว



Source : Bloomberg , LH Bank Advisory 
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Detail Countries Major Events Consensus Previous

11-May-26
China CPI (YoY) (Apr) 1.0%

US Existing Home Sales  (Apr) 3.98M

12-May-26

EUROPE ZEW Economic Sentiment  (May) -20.4

US
CPI (YoY) (Apr) 3.3%

Core CPI (YoY) (Apr) 2.6%

IN CPI (YoY) (Apr) 3.4%

13-May-26
EUROPE

GDP (YoY) (Q1) 1.2%

Industrial Production (MoM) (Mar) 0.4%

US Core PPI (MoM) (Apr) 0.1%

14-May-26

US Retail Sales (MoM) (Apr) 1.7%

UK
Initial Jobless Claims 200K

BoE Interest Rate Decision (Mar) 3.75%

15-May-26 US Industrial Production (YoY) (Apr) 0.74%



▪ ตลาดหุ้นสหรัฐในช่วงเดือนเมษายนกลับมาฟ้ืนตัวได้แข็งแกร่ง โดย S&P 500 ปรับตัวข้ึน
ราว 12% หลังความกังวลด้านภูมิรัฐศาสตร์ผ่อนคลายลงจากการประกาศหยุดยิงระหว่าง
สหรัฐและอิหร่าน ขณะท่ีนักลงทุนกลับมาให้น ้าหนักกับปัจจัยพ้ืนฐานและผลประกอบการ
บริษัทจดทะเบียนมากข้ึน อย่างไรก็ตามการฟ้ืนตัวของตลาดสหรัฐยังค่อนข้าง “กระจุก
ตัว” อยู่ในหุ้น Growth โดยเฉพาะกลุ่ม Tech มากกว่าการข้ึนแบบกระจายท้ังตลาด 
สะท้อนว่านักลงทุนยังเช่ือม่ันในธีม AI และการเติบโตของบริษัท เทค ขนาดใหญ่ 

▪ ด้านผลประกอบการถือว่าเป็นหน่ึงในฤดูกาลงบท่ีแข็งแกร่งท่ีสุดรอบหลายปี โดย
บริษัทในดัชนี S&P 500 รายงานงบออกมาแล้วกว่า 75% และมีก าไรไตรมาส 1 ปี 
2026 เติบโตถึง 27% YoY ขณะท่ี 84% ของบริษัทมีก าไรสูงกว่าคาด สูงกว่าค่าเฉล่ีย
ระยะยาวของตลาดท่ีราว 75–77% อย่างมีนัยส าคัญ โดยกลุ่มท่ีโดดเด่นท่ีสุดยังคงเป็น 
“Magnificent 7” ซ่ึงเป็นแกนหลักของตลาด ท่ีมีก าไรเติบโตเฉล่ียสูงถึง 61% เทียบกับ
บริษัทอีก 493 แห่งใน S&P 500 ท่ีโตเพียง 16.4% สะท้อนว่าตลาดยังพ่ึงพาหุ้น Big 
Tech อย่างมาก 

▪ ทางเราประเมินว่า นักลงทุนเฝ้าติดตามตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญของสหรัฐ ไม่ว่าจะเป็น ตัว
เงินเฟ้อเดือนเมษายน การจ้างงานนอกภาคการเกษตร เพ่ือประเมินผลกระทบของ
เหตุการณ์สงครามอ่าวต่อเศรษฐกิจสหรัฐ อย่างไรก็ตาม การปรับประมาณการก าไรในปี 
2026 ของ S&P500 คาดว่าจะเติบโตสูงถึง 20% ซ่ึงค่อนข้างแข็งแกร่ง แนะน าทยอย
สะสมหุ้นสหรัฐในจังหวะย่อตัว

US :
TOP PICKS: ONE-ELITE11-RA



▪ สถานการณ์เศรษฐกิจของยุโรปในปัจจุบันก าลังเผชิญกับความท้าทายรอบด้าน ท้ัง
จากปัจจัยภายนอกอย่างนโยบายการค้าของสหรัฐฯ และปัจจัยภายในอย่างปัญหาเงินเฟ้อ
โดยประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้ขู่ท่ีจะเก็บภาษีน าเข้ารถยนต์และรถบรรทุกจากยุโรปใน
อัตราสูงถึง 25% ซ่ึงความเคล่ือนไหวน้ีอาจส่งผลให้ภาพรวมอัตราภาษีสินค้าจากยุโรป
เพ่ิมข้ึนจาก 9.8% เป็นประมาณ 11% หากมีการบังคับใช้จริง จะถือเป็นการท าลาย
ข้อตกลงทางการค้าระหว่างสหภาพยุโรปและสหรัฐฯ ท่ีเพ่ิงตกลงกันได้เม่ือปีท่ีผ่านมา และ
สร้างความเสียหายอย่างหนักต่ออุตสาหกรรมรถยนต์ยุโรปท่ีก าลังอ่อนแอ โดยเฉพาะใน
เยอรมนีท่ีมีอุตสาหกรรมน้ีเป็นแกนหลักของเศรษฐกิจ

▪ ผู้น าของยุโรปก าลังพยายามหาทางลดความตึงเครียดกับสหรัฐฯ โดยหวังว่าจะบรรลุ
การลงนามในข้อตกลงการค้าให้เสร็จส้ินได้เร็วท่ีสุดภายในเดือนมิถุนายนน้ี อย่างไรก็ตาม 
หากการเจรจาไม่เป็นผลและสหรัฐฯ เดินหน้าเก็บภาษีตามค าขู่ สหภาพยุโรปก็เตรียมพร้อม
ท่ีจะออกมาตรการตอบโต้ทางการค้าในรูปแบบท่ีรุนแรงเพ่ือกดดันให้สหรัฐฯ ยอมถอย 
แม้ว่าการประกาศใช้มาตรการตอบโต้จะมีความซับซ้อนและต้องใช้เวลาด าเนินการหลาย
เดือน แต่แรงกดดันจากคนในพ้ืนท่ีก็เร่ิมผลักดันให้ผู้น ายุโรปพิจารณาการใช้มาตรการท่ี
เด็ดขาดมากข้ึน

▪ เงินเฟ้อในยุโรปและสหราชอาณาจักรเร่ิมปรับตัวข้ึน ผลกระทบจากราคาน ้ามันท่ีพุ่ง
สูงข้ึนเน่ืองจากสงครามในตะวันออกกลางจะเป็นเพียงเร่ืองช่ัวคราวเท่าน้ัน โดยคาดการณ์
ว่าราคาน ้ามันจะค่อยๆ ลดระดับลงในช่วงคร่ึงหลังของปีน้ี นอกจากน้ี สภาพตลาดแรงงาน
ท่ีเร่ิมอ่อนแอลงยังช่วยจ ากัดไม่ให้เกิดการปรับข้ึนค่าจ้างและราคาสินค้าท่ีรุนแรงตามมา
ท้ังน้ี คาดว่าเงินเฟ้อในสหราชอาณาจักรจะไปแตะระดับ 2.7% ในปี 2027 ส่วนในเขตยูโร
โซนจะพุ่งข้ึนไปท่ีประมาณ 3% ในปีน้ี ก่อนจะค่อยๆ ลดลงมาอยู่ท่ีระดับเป้าหมาย 2% ใน
ภายหลัง ด้วยเหตุน้ีทาง LH Bank Advisory  แนะน าทยอยสะสมหุ้นยุโรปท่ีมีพ้ืนฐานดี

Eurozone :
TOP PICKS: ES-EG, ONE-EUROPE

Forecasters see oil shock’s inflation impact as temporary

Source : Bloomberg, LH Bank Advisory



Japan:
TOP PICKS: KT-JAPANALL, SCB -JAPAN

▪ สถานการณ์เศรษฐกิจของญ่ีปุ่นในปัจจุบันมีความซับซ้อน เน่ืองจากข้อมูลค่าจ้างและ
อัตราเงินเฟ้อมีสัญญาณท่ีขัดแย้งกัน ส่งผลให้ธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) ตกอยู่ในสภาวะ
ท่ีต้องใช้ความระมัดระวังและรอดูสถานการณ์ก่อนท่ีจะตัดสินใจปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 
แม้ว่านักวิเคราะห์จะคาดการณ์ว่า BOJ อาจปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายเป็น 1.0% หรือ
ปรับข้ึนอีก 0.25% ในการประชุมเดือน มิ .ย. แต่ความไม่แน่นอนหลายประการ เช่น 
สถานการณ์สงครามในอิหร่าน และแรงกดดันทางการเมืองจากรัฐบาลของนายกรัฐมนตรี 
ซานาเอะ ทาคาอิจิ ท่ีเน้นนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจและต้องการให้คงอัตราดอกเบ้ียต ่า ท า
ให้การตัดสินใจของธนาคารกลางมีความท้าทายมากข้ึน

▪ ตัวเลขค่าจ้างยังคงทรงตัว โดยข้อมูลล่าสุดในเดือน มี .ค. แสดงให้เห็นสัญญาณท่ีปะปน
กัน โดยตัวเลขรายได้ท่ีเป็นเงินสดแรงงานโดยรวมเติบโตช้าลงเหลือ 2.7% ซ่ึงต ่ากว่าท่ี
ตลาดคาดการณ์ไว้ ส่ิงน้ีท าให้เกิดความกังวลว่าวงจรการเติบโตของค่าจ้างและราคาจะ
แข็งแกร่งพอท่ีจะรักษาเป้าหมายเงินเฟ้อท่ี 2% ได้อย่างย่ังยืนหรือไม่ แม้ว่าค่าจ้างพ้ืนฐาน
ของพนักงานประจ าจะยังคงเติบโตในระดับท่ีน่าพอใจและม่ันคง แต่เม่ือปรับลดด้วยอัตรา
เงินเฟ้อแล้ว ค่าจ้างท่ีแท้จริงกลับขยายตัวเพียง 1.0% ซ่ึงชะลอตัวลงจากเดือนก่อนหน้า 
อย่างไรก็ตาม ผลการเจรจาค่าจ้างช่วงฤดูใบไม้ผลิ (ชุนโตะ ) ท่ีแข็งแกร่งยังเป็นปัจจัยบวกท่ี
จะช่วยหนุนการเติบโตของรายได้ในช่วงปีงบประมาณใหม่น้ี

▪ ส าหรับด้านเงินเฟ้อ ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ในโตเกียวประจ าเดือน เม .ย. ซ่ึงเป็นตัวบ่งช้ี
เงินเฟ้อระดับประเทศออกมาต ่ากว่าท่ีคาดการณ์ไว้ โดยเงินเฟ้อพ้ืนฐานท่ีไม่รวมอาหารสด
ชะลอตัวลงเหลือ 1.5% ปัจจัยหลักท่ีท าให้ตัวเลขลดลงมาจากนโยบายรัฐบาลในการลด
ค่าธรรมเนียมสถานรับเล้ียงเด็ก และการชะลอตัวของค่าเช่าบ้านซ่ึงเป็นส่วนประกอบ
ส าคัญในตะกร้าเงินเฟ้อ นอกจากน้ี รัฐบาลยังมีการอุดหนุนราคาพลังงานเพ่ือช่วยบรรเทา
ผลกระทบจากราคาน ้ามันดิบท่ีพุ่งสูงข้ึน แม้แรงกดดันในระยะส้ันจะดูเบาบางลง แต่ BOJ 
ยังคงต้องเฝ้าระวังการฟ้ืนตัวของเงินเฟ้อในอนาคตท่ีอาจเกิดจากต้นทุนพลังงานและ
ต้นทุนแรงงานท่ีสูงข้ึนตามข้อตกลงค่าจ้างใหม่

▪ ส าหรับกลยุทธ์การลงทุนในหุ้น ญ่ีปุ่น ท่ามกลางสภาวะความผันผวนของราคาพลังงานและ
นโยบายการเงินท่ีเข้มงวด แนะน าให้เน้นการลงทุนในหุ้นกลุ่ม Value ท่ีมีอ านาจต่อรอง
ราคาและมีกระแสเงินสดท่ีแข็งแกร่ง โดยเฉพาะกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคระดับพรีเมียมท่ีมี
ความสามารถในการส่งผ่านต้นทุนเงินเฟ้อไปยังลูกค้าได้ดี นอกจากน้ีควรพิจารณาหุ้นกลุ่ม
ธนาคารท่ีได้รับประโยชน์จากแนวโน้มอัตราดอกเบ้ียขาข้ึน



China:
TOP PICKS: KT-CHINA-A, UCI

▪ LH Bank Advisory ยังมองลบกับจีน และให้น ้าหนักการลงทุนเป็นกลาง ประเมินว่า
ความเส่ียงในการลงทุนจีนยังไม่หมดไป โดยเฉพาะอย่างย่ิงความเส่ียงจากการก ากับและ
ควบคุมของรัฐบาลกลางของจีนท่ีมีความไม่แน่นอนสูง อย่างเช่นกรณีของ Manus และ
Meta ท่ีออกประกาศห้ามควบรวมกิจการท้ังท่ีการควบรวมกิจการส าเร็จแล้ว และยังเป็น
กิจการท่ีต้ังอยู่นอกเขตประเทศจีนด้วย แม้ผู้ก่อต้ังจะเป็นชาวจีนก็ตาม

▪ อย่างไรก็ดี การลงทุนในจีนยังมีประเด็นส าคัญท่ีควรพิจารณา กล่าวคือการลงทุนในจีนควร
เน้นไปท่ีภาคอุตสาหกรรมซ่ึงมีความสอดคล้องกับแผนพัฒนาเศรษฐกิจแห่งชาติของจีน ซ่ึง
แผนปัจจุบันเน้นไปท่ีเร่ืองของการพัฒนาปัญญาประดิษฐ์ และกระบวนการพัฒนาเทคโนโลยี
อุตสาหกรรมเป็นส าคัญ ท าให้ภาคธุรกิจน้ีถูกจับตาจากนักลงทุนสถาบัน ซ่ึงรวมถึงบริษัท
บริหารกองทุนรวมรายหน่ึงของจีนท่ี LH Bank Advisory  ได้มีโอกาสสนทนาและ
แลกเปล่ียนมุมมองด้วย

▪ ด้านความเคล่ือนไหวทางเศรษฐกิจ รัฐบาลระดับมณฑลของจีนท่ีส าคัญอย่าง เส่ินเจ้ิน กวาง
โจว เทียนจิน และอู่ฮ่ัน ประกาศมาตราการผ่อนคลายกฎการซ้ืออสังหาริมทรัพย์ และเร่ิม
ประกาศมาตราการอุดหนุนค่าสินเช่ือบ้าน รวมถึงพยายามลดต้นทุนการกู้ยืมส าหรับกลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์ด้วย

▪ ตัวเลขการส่งออกของจีนเดือนเมษายนปรับเพ่ิมข้ึน 8% YoY บ่งช้ีว่าการส่งออกเร่ิมปรับมาดี
ข้ึน โดยเฉพาะอย่างย่ิงในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม ชิป และสินค้าท่ีเก่ียวข้องกับกลุ่มพลังงาน
อย่างไรก็ตามการปรับเพ่ิมข้ึนดังกล่าวสะท้อนภาพได้ท้ังอุปสงค์ท่ียังแข็งแรงในเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต้และยุโรป และการกักตุนสินค้าจากความกังวลเร่ืองของราคาท่ีอาจสูงข้ึน
ท าให้ตลาดไม่ได้ประเมินตัวเลขน้ีอย่างมีนัยส าคัญ และประเมินว่าตัวเลขเดือนพฤษภาคมท่ี
จะออกในเดือนมิถุนายนอาจหดตัวลงได้

▪ ด้านตัวเลขการใช้จ่ายช่วงสัปดาห์ทอง (Golden  Week) ในวันหยุดแรงงานของจีน ออกมา
เพ่ิมข้ึน 2.9% YoY ส่วนการเดินทางภายในประเทศเพ่ิมข้ึน 3.6% YoY อย่างไรก็ตามหากคิด
เป็นรายคน ใช้จ่ายลดลงเหลือ 571 หยวน จาก 574.1 หยวนในปี 2025 ด้านตัวเลขค้า
ปลีกเดือนมีนาคมออกมาอยู่ท่ี 1.7% เติบโตลดลงจากเดือนก่อนหน้าท่ี 2.8% YoY บ่งช้ีว่า
การบริโภคของจีนยังอ่อนแอและเป็นจุดท่ีน่ากังวล



India:
TOP PICKS: PRINCIPAL INDIAEQ -A, MINDIA

▪ อินเดียก าลังเผชิญแรงกดดันด้านเสถียรภาพค่าเงินอย่างหนักในปี 2026 หลังราคา
น ้ามันโลกพุ่งสูงจากความตึงเครียดในตะวันออกกลาง เพราะอินเดียเป็นผู้น าเข้าน ้ามัน
รายใหญ่ ท าให้ต้นทุนน าเข้าและความต้องการดอลลาร์เพ่ิมข้ึนอย่างรวดเร็ว ส่งผลให้ค่าเงิน
รูปีอ่อนค่าท าสถิติต ่าสุดใหม่ต่อเน่ือง แม้ Reserve Bank of India จะเข้ามาแทรกแซงผ่าน
การขายเงินดอลลาร์ ใช้มาตรการคุมตลาดอัตราแลกเปล่ียน และจ ากัดการเก็งก าไรในตลาด 
offshore แต่ผลท่ีได้เป็นเพียงการชะลอความผันผวนระยะส้ัน ไม่สามารถเปล่ียนแนวโน้ม
อ่อนค่าของรูปีได้ เน่ืองจากปัญหาหลักมาจากดุลการค้าและดุลบัญชีเดินสะพัดท่ีแย่ลงจาก
ราคาพลังงานท่ีสูง

▪ ขณะเดียวกัน อินเดียยังเผชิญแรงกดดันจากเงินทุนต่างชาติไหลออก ท้ังจากตลาดหุ้น การ
ลงทุนโดยตรง และการกู้ยืมจากต่างประเทศ ท าให้ภาระในการป้องกันค่าเงินตกอยู่กับ
ธนาคารกลางมากข้ึน แม้อินเดียยังมีทุนส ารองระหว่างประเทศระดับสูงเกือบ 7 แสนล้าน
ดอลลาร์ แต่การใช้ทุนส ารองเพ่ือพยุงค่าเงินอย่างต่อเน่ือง รวมถึงการสะสมสัญญา 
forward ขายดอลลาร์ในระดับสูง ท าให้ตลาดเร่ิมกังวลเร่ืองต้นทุนและความยืดหยุ่นในการ
ป้องกันค่าเงินในอนาคต สถานการณ์น้ียังไม่ถึงข้ันวิกฤตดุลการช าระเงิน แต่สะท้อนว่า
เศรษฐกิจอินเดียมีความเปราะบางต่อราคาน ้ามันและกระแสเงินทุนโลกมากข้ึนอย่างชัดเจน

▪ หุ้นเล็กอินเดียฟ้ืนตัวได้ดีถึง 23% ในเดือนท่ีผ่านมา จากการคาดหวังการบริโภคในประเทศ
ฟ้ืนตัว และการเลือกต้ังกลางเทอมท่ีพรรค BJP ของนายกโมดีได้รับชัยชนะในรัฐ เบงกอล
ตะวันตกท าให้มองว่าการบริหารงานของรัฐบาลยังคงมีเสถียรภาพมากข้ึน อย่างไรก็ตาม
ผลกระทบของเศรษฐกิจอินเดีย ยังต้องรอประเมินผลกระทบเพ่ิมเติม ทาง LH Bank 
Advisory แนะน า wait and see



Thailand:
TOP PICKS: KFDYNAMIC, ABSM

▪ รัฐบาลไทยเสนอขออนุมัติจากสภาส าหรับแผนวงเงินกู้และเบิกจ่ายงบประมาณท่ี 4 
แสนล้านบาท เพ่ือลดผลกระทบจากความผันผวนของเศรษฐกิจท่ีเกิดจากความ
ขัดแย้งในตะวันออกกลาง อย่างไรก็ตามแผนการเบิกจ่ายเงินฉุกเฉินดังกล่าวกลับเป็นท่ีจับ
ตาของนักลงทุน เน่ืองจากจะท าให้หน้ีสาธารณะชนเพดานท่ี 70% ท าให้มีข่าวออกมาว่า
รัฐบาลอาจเสนอขอพิจารณาขยับเพดานหน้ีข้ึนเป็น 75% มีผลกดดันตราสารหน้ีและตลาด
หุ้นของไทยท่ีท าให้ฟ้ืนตัวได้ไม่ดีเท่าภูมิภาคอ่ืน

▪ ท่ามกลางข่าวร้ายทางเศรษฐกิจ ส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) อนุมัติ
แผนการลงทุนมูลค่า 958 ล้านบาทของ ByteDance ในการจัดต้ังโครงสร้างพ้ืนฐานเพ่ือ
ให้บริการกับแอพในเครือของบริษัทอย่าง TikTok โดยจะเน้นไปท่ีการสร้างโครงสร้างพ้ืนฐาน
ด้านเทคโนโลยี

▪ ด้านธนาคารแห่งประเทศไทยปรับเพ่ิมคาดการณ์ GDP ปีน้ีข้ึนเป็น 2.1% จากแผนวงเงินกู้
และเบิกจ่ายงบประมาณ 4 แสนล้านบาท และมองว่าจะขยายตัวเป็น 2.6% ส าหรับปีหน้า 
(2027) รวมถึงคาดการณ์เงินเฟ้อท่ัวไปท่ีจะอยู่ในกรอบ 1.5-2.5% จากการกระตุ้น
เศรษฐกิจและราคาพลังงานท่ีปรับเพ่ิมข้ึน อย่างไรก็ตามทาง ธปท . กลับแสดงความกังวลใน
มิติขการบริโภคและหน้ีสินภาคครัวเรือนท่ียังเปราะบาง รวมถึงภาคการท่องเท่ียวท่ีได้รับ
ผลกระทบจากสถานการณ์โลกด้วย

▪ ตลาดหุ้นไทยยังเคล่ือนไหวในกรอบแคบๆ ท่ีประมาณ 1,480 – 1,526 จุดในสัปดาห์ท่ีผ่าน
มา โดยยังขาดปัจจัยใหม่ๆ และยังถูกกดดันจากสถานการณ์เศรษฐกิจโลก รวมถึงเศรษฐกิจ
ไทยยังพ่ึงพิงพลังงานจากต่างประเทศเป็นหลัก

▪ LH Bank Advisory ยังคงมองเป็นกลางส าหรับสินทรัพย์ไทย โดยเฉพาะในหุ้นไทย 
เน่ืองจากเศรษฐกิจในภาพระยะกลางยังคงอ่อนแอ รวมถึงไม่มีปัจจัยส าคัญใหม่ๆ เข้ามา
กระตุ้นเศรษฐกิจอย่างมีนัยส าคัญแม้จะมีมาตราการ 4 แสนล้านบาทออกมา เน่ืองจาก
ผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกอาจมีนัยส าคัญมากกว่า โดยเฉพาะพลังงานในภาคของการ
ขนส่งท่ีอาจถูกส่งผ่านต่อ ขณะท่ีการเติบโตของค่าจ้างแรงงาน (Wage Growth) กลับไม่ได้
เพ่ิมข้ึนอย่างมีนัยส าคัญ โดยผลการศึกษาจาก Bnomics  พบว่าค่าแรงข้ันต ่าของไทยปรับ
เพ่ิมข้ึนเพียง 1.7% ต่อปีเท่าน้ัน ดังน้ันเศรษฐกิจไทยยังมีความเส่ียงถูกดดันอย่างต่อเน่ือง
จากความอ่อนแอของภาคครัวเรือน



▪ ในช่วง 4 เดือนแรกของปี 2026 การลงทุนในต่างประเทศของบริษัทเวียดนามมีการ
เติบโตอย่างก้าวกระโดด โดยมีมูลค่ารวมสูงถึง 713 .9 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงเพ่ิมข้ึน
กว่าสองเท่าเม่ือเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีท่ีผ่านมา ข้อมูลจากส านักงานการลงทุน
ต่างประเทศภายใต้กระทรวงการคลังระบุว่า เม็ดเงินส่วนใหญ่กว่า 691.1 ล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ ถูกน าไปใช้กับโครงการใหม่จ านวน 74 โครงการ ซ่ึงคิดเป็นการเติบโตในแง่มูลค่าถึง 
2.6 เท่า

▪ ส าหรับกลุ่มธุรกิจท่ีบริษัทเวียดนามน าเงินไปลงทุนมากท่ีสุด อันดับหน่ึงคือภาคการผลิต
และจ าหน่ายพลังงานไฟฟ้า โดยมีมูลค่าการลงทุน 164 ล้านดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น
ร้อยละ 23 ของการลงทุนท้ังหมด ตามมาด้วยอุตสาหกรรมการก่อสร้างท่ี 153 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ และอันดับสามคือภาคการขนส่งและคลังสินค้าซ่ึงมียอดการลงทุนอยู่ท่ี 
149.2 ล้านดอลลาร์สหรัฐ

▪ จุดหมายปลายทางของการลงทุน พบว่าบริษัทเวียดนามได้ขยายธุรกิจไปยัง 32 ประเทศ
และเขตการปกครองในช่วงเวลาดังกล่าว โดยประเทศลาวยังคงเป็นเป้าหมายหลักอันดับ
หน่ึงท่ีได้รับเงินลงทุนมากท่ีสุด 198 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (27.7% ของมูลค่าการลงทุน ) 
หากพิจารณาจากสถิติสะสมจนถึงส้ินปี 2025 เวียดนามได้ขยายฐานการลงทุนไปยัง
ประเทศต่างๆ รวมแล้ว 85 ประเทศและมีมูลค่าการลงทุนในต่างประเทศรวมกันท้ังส้ิน
มากกว่า 23,700 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ บ่งช้ีว่าเวียดนามมีความมุ่งม่ันพัฒนาด้านพลังงาน 
ส่งผลให้สามารถ FDI ได้ในระดับสูง จึงแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้นเวียดนาม

Vietnam:
TOP PICKS: PRINCIPAL VNEQ -A, UVO

Reit:
TOP PICKS: PRINCIPAL GIF, MGPROP -AC

▪ กลุ่ม REITS ยังคงถูกกดดันจากดอกเบ้ียท่ียังผันผวนและยืนสูง ท าให้นักลงทุนไม่ได้ให้
ความสนใจกับสินทรัพย์น้ีอย่างชัดเจน อย่างไรก็ตามส าหรับ REITS ในกลุ่มของ Data 
Center  ยังคงท าผลงานได้ดี และเร่ิมมีความสนใจจากนักลงทุนกลับเข้ามาในกลุ่มของท่ีอยู่
อาศัยและอสังหาริมทรัพย์ท่ีเก่ียวข้องกับการรักษาพยาบาล เน่ืองจากเป็นบริการท่ีมีความ
จ าเป็น ขณะท่ีกลุ่มส านักงานยังคงถูกกดดันต่อ เราประเมินเป็นกลางส าหรับสินทรัพย์น้ี ใน
เวลาน้ี แต่อาจเร่ิมมองเป็นบวกมากข้ึนหากผลตอบแทนตราสารหน้ีเร่ิมปรับตัวลดลง ท าให้
ส่วนต่างเพ่ิมข้ึน และกลับมาน่าสนใจอีกคร้ัง



Gold:
TOP PICKS: SCBGOLD, DAOL -GOLD

▪ ตลาดทองค าในตอนน้ีก าลังเปล่ียนจากการเป็น “สินทรัพย์หลบภัยจากสงคราม ” ไปสู่
การเป็นสินทรัพย์ท่ีเคล่ือนไหวตามสินทรัพย์เส่ียง โดยตัวแปรส าคัญท่ีสุดกลายเป็น 
“ดอกเบ้ียสหรัฐ ค่าเงินดอลลาร์ และสภาพคล่องในระบบ ” มากกว่าข่าวสงครามเพียง
อย่างเดียว ช่วงท่ีผ่านมา ข่าวความเป็นไปได้ของสันติภาพในตะวันออกกลางกลับกลายเป็น
ปัจจัยบวกต่อทอง เพราะตลาดตีความว่าน ้ามันอาจลดลง เงินเฟ้อชะลอ และเปิดทางให้เฟ
ดลดดอกเบ้ียได้เร็วข้ึน ส่งผลให้ดอลลาร์อ่อนค่าและหนุนราคาทองโดยตรง ขณะเดียวกัน 
ความสัมพันธ์แบบสวนทางระหว่างทองกับดอลลาร์กลับมาเด่นชัดท่ีสุดนับต้ังแต่ปี 2024 ท า
ให้ทองยังได้รับแรงหนุน 

▪ ในระยะกลาง ตลาดเร่ิมให้น ้าหนักกับความเส่ียง “Stagflation” มากข้ึน คือภาวะ
เศรษฐกิจชะลอแต่เงินเฟ้อยังสูง ซ่ึงถือเป็นสภาพแวดล้อมท่ีมักเอ้ือต่อทองค าในช่วงท้ายวัฏ
จักร แม้ช่วงแรกทองอาจยังผันผวนจาก bond yield สูงและดอลลาร์แข็ง แต่หากเศรษฐกิจ
โลกเร่ิมอ่อนแรงชัดเจน ขณะท่ีเงินเฟ้อยังไม่ลดลง นักลงทุนมีแนวโน้มเพ่ิมการถือครอง
สินทรัพย์ประเภท hard asset มากข้ึน ท าให้ทองยังมี narrative รองรับได้ท้ังกรณีเฟดลด
ดอกเบ้ีย และกรณี “เงินเฟ้อฝังลึก ” ดังน้ันภาพรวมของตลาดทองตอนน้ีจึงไม่ใช่เพียงการ
เก็งก าไรระยะส้ัน LH Bank Advisory แนะนะสะสมทองค าส าหรับลงทุนระยะยาว

Oil:
TOP PICKS: KT-ENERGY, LHGAS

▪ ราคาน ้ามันในช่วงน้ีผันผวนรุนแรงจากความขัดแย้งระหว่างสหรัฐ ฯ และอิหร่าน ซ่ึงกระทบ
ต่อความเช่ือม่ันของตลาดโลกโดยตรง โดยเฉพาะความเส่ียงต่อช่องแคบ ฮอร์มุซ เส้นทาง
ขนส่งน ้ามันส าคัญท่ีรองรับการล าเลียงน ้ามันประมาณ 20% ของโลก ช่วงแรกตลาดกังวล
ว่าสงครามอาจลุกลามและท าให้อุปทานน ้ามันหยุดชะงัก ส่งผลให้ราคาน ้ามัน Brent และ 
WTI พุ่งข้ึนแรง 

▪ อย่างไรก็ตาม ต่อมาราคาน ้ามันเร่ิมปรับลดลง หลังมีสัญญาณว่าสหรัฐ ฯ และอิหร่านอาจ
เข้าใกล้ข้อตกลงเพ่ือลด ความขัดแย้ง ท าให้ตลาดเร่ิมคลายความกังวลเร่ืองวิกฤตพลังงาน
และคาดว่าการขนส่งผ่าน ฮอร์มุซจะกลับมาเป็นปกติ แต่สถานการณ์ยังเปราะบางมาก 
เพราะทุกข่าวด้านภูมิรัฐศาสตร์สามารถเปล่ียนทิศทางตลาดได้ทันที หากความขัดแย้ง
ยกระดับอีกคร้ัง ราคาน ้ามันสามารถพุ่งข้ึนอย่างรวดเร็ว และจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ 
ดอกเบ้ีย และตลาดการเงินท่ัวโลกทันที

▪ อย่างไรก็ตาม หากสถานการณ์คล่ีคลายช่องแคบ ฮอร์มุซอาจกลับมาเปิดแต่การเพ่ิมก าลัง
การผลิต และการกลับมาขนส่งพลังงานผ่านช่องแคบ ฮอร์มุซ ยังต้องใช้เวลาในการฟ้ืนฟู
เน่ืองจากแท่นขุดเจาะน ้ามันท่ีถูกท าลายจากสงครามราว 10% ซ่ึงคาดว่าจะใช้เวลาราว 6 
เดือน นับต้ังแต่วันท่ีเปิดให้สัญจรผ่านช่องแคบ ฮอร์มุซ จึงคาดว่าราคาน ้ามันดิบจะอยู่
ระดับ 85 – 100 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล



Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory  as of 07 May 2026
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ข้อจ ากัดความรับผิดชอบ (Disclaimer)

• การลงทุนมีความเส่ียง “ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน และ
ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน ”

• เอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยธนาคาร แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน ) (“ธนาคาร ”) ข้อมูล
ท่ีปรากฏในเอกสารน้ีน ามาจากแหล่งข้อมูลท่ี ธนาคารเห็นว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ี
จะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระธนาคารไม่สามารถให้การรับประกันความ
ถูกต้องหรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และอาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดง
ข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอัน
อาจเกิดข้ึนจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้หน่ึงผู้ใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารน้ีประกอบด้วย
ความเห็นในปัจจุบันของ ธนาคาร ซ่ึงสามารถเปล่ียนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

• ธนาคาร มิได้ให้ค าปรึกษาด้านบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรึกษาเร่ืองดังกล่าว
กับท่ีปรึกษา และ /หรือ ผู้ให้ค าปรึกษาก่อนการตัดสินใจใดๆ ท่ีเก่ียวเน่ืองกับข้อมูลในเอกสารน้ี
ผู้ลงทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรได้รับค าปรึกษา
จากผู้ให้ค าปรึกษาด้านการลงทุนท่ีได้รับอนุญาต

• ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายได้
จากการลงทุนสามารถลดลงและเพ่ิมข้ึนได้ ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ และผู้
ลงทุนอาจได้รับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรก แม้กระท่ังในกรณีท่ีผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเป็น
ประเภทคุ้มครองเงินต้นก็ตาม เน่ืองจากยังคงมีความเส่ียงท่ีผู้ออกตราสารไม่สามารถช าระหน้ี
บางส่วนหรือท้ังหมดตามสัญญาได้ ความเห็นท่ีแสดง ณ ท่ีน้ี เป็นความเห็นปัจจุบันตามวันท่ี
ระบุในเอกสารน้ีเท่าน้ัน

• ไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนน้ีจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และ
ผู้ลงทุนแต่ละท่านควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะ
อย่างย่ิงในช่วงท่ีตลาดปรับตัวลดลง

• ผู้ลงทุนสามารถท าการศึกษาและขอรับข้อมูลสาระส าคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการ
ลงทุน ความเส่ียง และผลการด าเนินงานย้อนหลังได้จาก ผู้แนะน าการลงทุน ของธนาคาร

• ค าแนะน าข้างต้น มิได้ใช้กับผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตควบการลงทุน (Unit Linked Products)
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