
= ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาการประกาศตัวเลขทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะขอมูลตลาดแรงงานในระยะ
ถัดไป จะสงผลกระทบตอความผันผวนในตลาดหุนโลกเพิ่มมากขึ้นอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งเมืPอพิจารณา Credit 
Spread ระหวางหุนกูอันดับเครดิต BBB กับพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ในปจจุบันอยูท่ี 1.36% ถือวายังอยูใน
ระดับที่ไมสูง เมืPอเทียบกับระดับ 7.84% ในชวงวิกฤต Subprime ปW 2008 หรือ ระดับ 3.96% ในชวง Covid-
19 แตเปนอีกหนี่งปจจัยที่ตองจับตาเพืPอเปนสัญญาณเตือนความเสี่ยงในการเขาสูภาวะ Recession ได และ
แมวาราคาหุนกลุม Big Tech จะปรบัตวัลงมา จนทําให Valuation อยูในระดับท่ีนาสนใจ อยางไรก็ตาม สําหรับ
ในชวงท่ีเหลือของปWน้ี ทางเราแนะนําลดสัดสวนในหุนเติบโต และเนนลงทุนในหุน Defensive เพืPอลดความผนัผวน
ของพอรต

= ทางเราประเมินวา Semiconductor จะถูกกดดันจากการเม็ดเงินที่เคยอุดหนุนในอดีต โดยเกิดจากคาเงินเยนที่มี
แนวโนมแข็งคาขึ ้นจากเหตุการณ Unwind JPY carry trade ที่เกิดขึ ้นในวันที ่ 5 ส.ค. 24 ที่ผานมา บงชี้
จุดเริ่มตนของเม็ดเงินที่ถูกดึงกลับไปยังญี่ปุน ซึ่งคาดวาในเดือน ก.ย. Fed อาจปรับลดอัตราดอกเบี้ย จึง
ประเมินวาสภาพคลองของกลุ ม Semiconductor มีแนวโนมลดลง ประกอบกับ CHIPS Act ที ่เกิดจาก 
Bidenomic ท่ีใกลจะครบอายุโครงการ ซึ่งการเลือกตั้งท่ีกําลังจะมาถึง หากเปล่ียนรัฐบาลอาจนําไปสูการส้ินสุด
ของโครงการที่เร็วขึ้น ไมเพียงเทานั้นหากสัญญาณเศรษฐกิจถดถอยนี้ใกลเขามากดดันอุปสงคทั่วโลก จะนําไปสู 
Sentiment ของเศรษฐกิจทั่วโลกที่ชะลอตัวลง ซึ่งในปจจุบันคาดการเติบโตของผลประกอบการบริษัทกลุม 
Semiconductor เตบิโตในอัตราลดลง ดวยเหตุน้ีจึงแนะนําการลงทุนในหุน Defensive และ ทองคาํ เพืPอรบัมือ
กับสถานการณความผันผวนของตลาดหุน



Selected asset performance , 2024 year-to-date and range

Date Countries Major Events Consensus Previous

13-Aug-24
UK Unemployment Rate (Jun) 4.4%

US PPI MoM (Jul) 0.1% 0.2%

14-Aug-24

UK Inflation Rate YoY (Jul) 2%

US

Core Inflation Rate MoM (Jul) 0.2% 0.1%

Core Inflation Rate YoY (Jul) 3.2% 3.3%

Inflation Rate MoM (Jul) 0.2% -0.1%

Inflation Rate YoY (Jul) 2.9% 3%

15-Aug-24

Japan GDP Growth Rate QoQ Prel (Q2) 0.5% -0.5%

China
Industrial Production YoY (Jul) 5.3%

Retail Sales YoY (Jul) 2%

UK GDP Growth Rate QoQ Prel (Q2) 0.7%

US Retail Sales MoM (Jul) 0%

16-Aug-24 UK Retail Sales MoM (Jul) -1.2%

Source : Bloomberg , LH Bank Advisory 
as of 08 August 2024
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Figure 1 Figure 2

Source: fred.stlouisfed.org, LH Bank Advisory

Sahm Rule Recession Indicator Triggering of Sahm indicator coincides with recession

Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory

Trigger Points for Recession
ตลาดหุนทั่วโลกเขาสูโหมดปดรับความเสี่ยง (Risk-Off) โดยนักลงทุนเทขายสินทรัพยเสี่ยงเขาสูสินทรัพยปลอดภัย ทามกลางการ

แข็งคาของเงินเยนอยางมีนัยสําคัญ หลัง BoJ ปรับขึ้นดอกบี้ยสูระดับ 0.25% จนอาจเปนจุดสิ้นสุดของการซื้อขายแบบ Carry Trade 
หรือการที่นักลงทุนกูยืมเงินในสกุลเงินที่มีอัตราดอกเบี้ยตํ่าอยางเงินเยน แลวนําเงินที่ไดไปลงทุนในสกุลเงินที่มีอัตราผลตอบแทนสงูกวา 
ประกอบกับการเปดเผยขอมูลการจางงานของสหรัฐที่ตํ่ากวาคาด ทําใหเกิดความกังวลเกี่ยวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ อางอิง
บทความ Arch Lumpini ฉบับที ่22 ก.ค. 2024 หวัขอ Delayed Recession ซ่ึงทาง LH Bank Advisory ไดเห็นสัญญาณโอกาสที่จะ
เกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยแบบไมรุนแรง (Mild Recession) ไดในป 2025 ดังน้ี
• อัตราการวางงานของสหรัฐฯ แตะระดับ 4.3% ในเดือนก.ค. ซึ่งสงผลใหอัตราวางงานเฉลี่ยยอนหลัง 3 เดือนสูงกวาคาตํ่าสุดของ
คาเฉลี่ย 3 เดือนในรอบ 12 เดือนที่ผานมา อยางนอย 0.5% ตามกฎของซาหม (Sahm Rule) สะทอนถึงสัญญาณการเริ่มตนของ
ภาวะเศรษฐกิจถดถอย โดยจากขอมูลทางสถิติสามารถบงชี้การเกิด Recession ไดอยางแมนยําตั้งแตป 1970 ซึ่งเมืZอตลาดแรงงาน
สงสัญญาณชะลอตัว มักจะใชระยะเวลานานกวาจะกลับสู ระดับการจางงานปกติ โดยในภาวะเศรษฐกิจถดถอยในป 2000 
ตลาดแรงงานใชเวลาเกือบ 4 ป จึงจะฟนตัวกลับสูระดับการจางกอนเกิดวิกฤต

• จากตัวเลขการจางานนอกภาคการเกษตร (Nonfarm Payroll) ของสหรัฐฯ ในเดือนก.ค. เพิ ่มขึ ้น 114,000 ตําแหน_ง ตํ่ากวา
คาดการณที่ 175,000 ตําแหน_ง และตํ่ากวาเดือนกอนหนาที่ 179,000 ตําแหน_ง ซึ่งตัวเลข Nonfarm Payrolls ที่เคยรายงาน
ออกมาดีในชวงเม.ย. – มิ.ย. 2024 ไดถูกปรับลดลง (Downward revision) ติดตอกัน 3 เดือน จากปญหาการนับซ้ําหรือการรายงาน
ที่ลาชา สะทอนการชะลอตัวของตลาดแรงงาน

• จากขอมูลในอดีต เมื1อ Inverted Yield Curve เขาสูภาวะ Normal Yield Curve จะบงชี้การเกิด Recession ซึ่งปจจุบัน
Bond Yield 2 ป ลดลงอยางรวดเร็วมากกวา Bond Yield 10 ป สงผลใหสวนตางระหวาง Bond Yield 10 ป กับ 2 ป กําลัง
เขาสูภาวะ Normal Yield Curve จึงเปนอีกหนึ่ง Trigger Point ท่ีเปนสัญญาณของ Recession

• ตัวเลข ISM Manufacturing PMI ของสหรฐัฯ เดอืนก.ค. ลดลงสูระดบั 46.8 ซ่ึงอยูในโซนหดตวัตอเนืZองเปนเดอืนที ่4 และตํา่สดุใน
รอบ 8 เดือน และภาคการจางงานจากตัวเลข ISM Manufacturing Employment หดตัวสูระดับ 43.4 ซ่ึงเปนระดับตํ่าสุดนับตั้งแต
เดือนมิ.ย. 2020
ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาการประกาศตัวเลขทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะขอมูลตลาดแรงงานในระยะถัดไป จะสงผลกระทบ

ตอความผันผวนในตลาดหุนโลกเพิ่มมากขึ้นอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งเมืZอพิจารณา Credit Spread ระหวางหุนกูอันดับเครดิต BBB กับ
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ในปจจุบันอยูที่ 1.36% ถือวายังอยูในระดับที่ไมสูง เมืZอเทียบกับระดับ 7.84% ในชวงวิกฤต Subprime ป 
2008 หรือ ระดับ 3.96% ในชวง Covid-19 แตเปนอีกหนี่งปจจัยที่ตองจับตาเพืZอเปนสัญญาณเตือนความเสี่ยงในการเขาสูภาวะ 
Recession ได และแมวาราคาหุนกลุม Big Tech จะปรับตัวลงมา จนทําให Valuation อยูในระดับที่น_าสนใจ อยางไรก็ตาม สําหรับ
ในชวงที่เหลือของปน้ี ทางเราแนะนําลดสัดสวนในหุนเติบโต และเนนลงทุนในหุน Defensive เพืZอลดความผันผวนของพอรต

Sahm Rule Recession Indicator                 Unemployment Rate 

ICE BofA BBB US Corporate Index Option-Adjusted Spread
Source: BofA Global Investment Strategy, Bloomberg, LH Bank Advisory

Spread between 10Year and 2Year Treasury Yield



Semiconductor bubble may soon burst
ตัวเลขทางเศรษฐกิจกําลังสงสัญญาณเศรษฐกิจถดถอยที่ใกลเขามา โดย Sahm Rule ไดปะทุใหนักวิเคราะหสายหมีทั้งหลาย เริ่ม
ออกความเห็นไปในเชิงลบ ซึ่งเหตุการณที่เกิดขึ้นเปนเหตุใหนักลงทุนมองวาเศรษฐกิจอาจจะเกิด Hard Landing จึงทําใหตลาด
คาดการณการปรับลดอัตราดอกเบ้ียของ Fed ในเดอืน ก.ย. เพ่ิมขึน้ ประจวบเหมาะกับ BoJ ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียแบบ Surprise 
ตลาด สงผลใหนักลงทุนบางกลุมที่ทํา JPY Carry Trade จําเปนตองถูกปด Position และเงินไหลกลับเขาญ่ีปุน อยางไรก็ตามทาง 
BoJ มีทาทีที่ผอนคลายลง โดยบอกวาอาจจะไมไดปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียในเวลาอันใกลน้ี เปนเหตุใหตลาดหุนทั่วโลกฟนตัวขึ้น ซึ่งทาง
เราประเมินวาเหตุการณน้ีเปนเพียงจุดเริ่มตนของการความผันผวนของหุนกลุมเทคโนโลยีในสหรัฐฯ 

Unwind JPY Carry Trade จะเปนชนวนในการจุดระเบิดของหุน AI และ Semiconductor ที่กําลังเติบโตในปจจุบัน ซึ่งจาก 
Figure 3 บงชี้วาเงินจากการทํา Carry Trade ไดเขาไปอยูในสินทรัพยตางๆ ในสหรัฐฯ และบางสวนไดเขาไปลงทุนในหุนกลุม
เทคโนโลยี เนื]องจากความตางของอัตราดอกเบี้ย ที่สหรัฐฯ คงอัตราดอกเบี้ยสูงอยางยาวนาน ประกอบกับ BoJ ดําเนินนโยบายอัตรา
ดอกเบ้ียติดลบ จึงทําใหนักลงทุนเพิกเฉยตอการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียของ BoJ แมวานายอุเอดะ ประธาน BoJ ก็สงสัญญาณวาจะ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพื]อปองกันอัตราเงินเฟอที่อยูสูงกวากรอบเปาหมายในปจจุบัน อยางไรก็ดี Fed ถูกกดดันใหปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ก.ย. ที่จะถึงนี้ สงผลใหคาเงินเยนแข็งคาขึ้น และยังไมตัดความเปนไปไดที่ BoJ อาจขึ้นอัตราดอกเบี้ย
อยางฉับพลันอีก โดยทางโนมูระชี้วายังมีเงินที่ทํา JPY Carry Trade อีกกวา 40% - 50% ดังนั้นจึงมองวาในอนาคตเม็ดเงินจาก 
JPY Carry Trade จะถูกดึงออกไปสงผลใหสภาพคลองของบริษัทเทคโนโลยีลดลง 
อีกทั้ง CHIPS for America Act ดูเหมือนจะสะดุดลง ซ่ึงกอนหนาน้ีดวย Bidenomic ที่ออกมาเพื]อเปนการสนับสนุนอุตสาหกรรม

Semiconductor และดึงดูดใหเกิดการลงทุนกอสรางโรงงานใหมๆ ในสหรัฐฯ ซ่ึงไดจัดสรรงบประมาณกวา 52,700 ลานดอลลาร
และสิทธ์ิลดหยอนภาษี 25% สําหรับบริษัทที่ลงทุนในโรงงานผลิตชิปในสหรัฐฯ และกําหนดใหเพ่ิมงบในโครงการวิจัยเปนเงินราว
200,000 ลานดอลลาร ซ่ึงหากการเลือกตั้งที่จะมาถึง ไดเปลี่ยนรัฐบาลใหมเปนพรรครีพับลิกัน อาจจะยกเลิกนโยบายเดิมๆ ที่เคยทํา
ไว ประกอบกับคาดการณผลประกอบการของบริษัทกลุมเทคโนโลยีจะเติบโตในอัตราที่ลดลงอยูแลว ดังน้ันจึงประเมินวาสายปานของ
บริษัทที่ทําเก่ียวกับ Semiconductor จะสะดุดลง กดดันราคาหุนกลุมเทคโนโลยี
ดวยเหตุนี้เมื]อสายปานหลักของกลุม Semiconductor เริ่มขาดชวงลง ประกอบกับสัญญาณเศรษฐกิจถดถอยที่ใกลเขามาอาจ
นําไปสูการหดตัวของอุปสงค กดดันผลประกอบการ ซึ่งนําไปสูงการปรับตัวลงของหุนกลุม Semiconductor อยางไรก็ตามเมื]อ
พิจารณาจา Supply Chain พบวากระทบกับการจางงาน และกระทบตอการเติบโตของสหรัฐฯ คอนขางจํากัด จึงแนะนําใหเขาลงทุน
ในหุนกลุม Defensive เนื]องจากเปนกลุมที่สามารถสรางรายไดในภาวะเศรษฐกิจตกตํ่า และแนะนําสะสมทองคําเพื]อรับมือกับความ
ผันผวนที่จะเกิดขึ้นในอนาคต

Figure 3 Figure 4 

Share of credit card balances that are past due

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

S&P 500 Index Performance by sector

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Forward P/E Financial sector S&P500 Index US consumer confidence

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Leveraged fund JPY exposure

Understanding the path to the recent USD/JPY Unwind



Equity

US KT-US-A
AFMOAT-HA

สินทรัพยเสี่ยงทั่วโลกเผชิญแรงขาย หลังการรายงานตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึ้นเพียง 1.14 แสนตําแหนDง ตํ่ากวาที่ตลาดไวที่ 1.75 
แสนตําแหนDง และอัตราวางงานพุงข้ึนเปน 4.3% ขณะที่ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการของสหรัฐปรับตัวข้ึนสูระดับ 51.4 ในเดือนก.ค. 
โดยฟนตัวขึ้นจากระดับ 48.8 ในเดือนมิ.ย. ชวยบรรเทาความวิตกกังวลตอภาวะเศรษฐกิจถดถอยของสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม ทางเราแนะนําลด
สัดสวนในหุนเติบโต และเนนลงทุนในหุน Defensive เพื\อลดความผันผวนของพอรต

Europe ABEG
KT-EUROSM

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการขั้นสุดทายของยูโรโซน แตะที่ระดับ 51.9 ในเดือนก.ค. ลดลงจาก 52.8 ในเดือนมิ.ย. ตรงตามตัวเลข
ประมาณการเบื้องตน และยอดคาปลีกในเดือนมิ.ย. หดตัว 0.3%YoY จากที่ขยายตัว 0.5% ในเดือนกอนหนา ขณะที่ ECB อาจลดอัตราดอกเบี้ย
ตอไปหากความเชื\อม่ันในแนวโนมเงินเฟอที่ชะลอตัวยังคงดําเนินตอไป โดยตลาดคาดการณ ECB จะลดดอกเบี้ย 25 bps ในการประชุมเดือน ก.ย.

Japan SCBJAPAN(A)
TMBJPNAE

BOJ สงสัญญาณจะตรึงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับปจจุบันเพื\อดําเนินนโยบายผอนคลายทางการเงินตอไป และจะไมปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยอีก
ในขณะที่ตลาดการเงินยังไรเสถียรภาพ ชวยผอนคลายความกังวลเกี่ยวกับการปดสถานะของ Yen Carry Trade ซึ่งเปนสาเหตุที่สงผลใหตลาดหุน
ทั่วโลกปรับตัวลงอยางมีนัยสําคัญในชวงตนสัปดาหที่ผานมา ขณะที่ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการข้ันสุดทายของญ่ีปุนอยูที่ระดับ 53.7
ในเดือนก.ค. หลังจากที่หดตัวเปนครั้งแรกในรอบ 21 เดือนที่ระดับ 49.4 ในเดือนมิ.ย. แนะนําใหระมัดระวังเนื\องจากตลาดยังมีผันผวนสูง

China UOBSGC
MEGA10CHINA-A

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการของจีนจากสถาบัน Caixin ในเดือน ก.ค. ขยายตัวสูระดับ 52.1 จุด สูงกวาตลาดคาดการณที่ระดับ 51.4 
จุด ขณะที่ยอดสงออกเดือน ก.ค. ปรับตัวขึ้นเพียง 7%YoY แตะที่ระดับ 3.0 แสนลานดอลลารสหรัฐฯ ตํ่ากวาที่ตลาดคาดการณ และภาพทาง
เทคนิคที่แสดงถึง Momentum เชิงลบ ทางเราจึงยังมีมุมมองเปนกลางตอตลาดจีน

India PRINCIPAL 
INDIAEQ

KT-INDIA-A

ตลาดหุนอินเดียปรับตัวลงตาม Sentiment ตลาดหุนทั่วโลก โดย PMI โดย PMI ภาคบริการเดือน ก.ค. ออกมา 60.3 จุด ลดลงจากเดือนกอนหนา
และ ตํ่ากวาคาดการณ อยางไรก็ตามยังคงอยูในโซนขยายตัว อีกทั้งธนาคารกลางอินเดียมีมติคงอัตราดอกเบี้ยที่ 6.50% สะทอนเสถียรภาพดาน
นโยบายทางการเงิน สอดคลองกับคาดการณการเติบโตของ GDP ในอนาคต เหตุน้ีจึงแนะนําใหซื้อเมื\อพักฐาน

Vietnam PRINCIPAL VNEQ
K-VIETNAM

ตลาดหุนเวียดนามปรับตัวลง จาก Sentiment ตลาดหุนทั่วโลก อยางไรก็ตาม IMF ชี้ เศรษฐกิจเวียดนามโตเฉลี่ย 6.5% ในอีก 5 ปขางหนา โดย 
2Q24 อาจโตข้ึน 7% ดวยปจจัยสนับสนุนจากทั้งในและตางประเทศที่เขามาลงทุนในประเทศ ประกอบกับสถานการณการเมืองที่มีเสถียรภาพ 
สงผลใหแนวโนมผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนที่ดีข้ึน ดังน้ันทางเราแนะนําเขาทยอยสะสม โดยเนนการเขาลงทุนในระยะยาว

Thailand KFTSTAR-A
ABSM

ตลาดหุนไทยปรับตัวลง ตาม Sentiment ตลาดหุนทั่วโลก แมวาจะฟนข้ึนในปลายสัปดาห โดยไดรับแรงหนุนจากเงินเฟอที่เพิ่มสูงข้ันกวาคาดและ
เพิ่มขึ้นจากเดือนกอนหนา ทั้งเงินเฟอทั่วไป และเงินเฟอพื้นฐาน สะทอนสัญญาณเชิงบวกในการบริโภค อยางไรก็ตามประเด็นทางการเมืองยังคง
กดดันแรงซื้อจากตางชาติ จึงแนะนําให Wait and See หุนไทย โดยจับตามองเสถียรภาพทางการเมือง

Fixed Income
Domestic Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

Bond Yield 10 ปของไทยปรับตัวขึ้นมาอยูในระดับ 2.6% เนื\องจากตัวเลขเงินเฟอที่ปรับตัวขึ้นมาไดดี แมวาอัตราดอกเบี้ยจะอยูในระดับสูง จึง
หมายถึงประตูการลดอัตราดอกเบี้ยของ กนง. ถูกเลื\อนออกไป อยางไรก็ตามเมื\อ Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ยทาง กนง. อาจพิจารณาลดอัตรา
ดอกเบี้ย เพื\อรักษาเสถียรภาพดานคาเงิน ดังน้ันจึงแนะนําใหลงทุนในตราสารหน้ีเพื\อรับผลตอบแทนจาก Capital Gain

Foreign Bond
ABGFIX-A
UGIS-N

Bond Yield 10 US ดีดตัวขึ ้นกวา 5% เนื\องจากตลาดไดผอนคลายความกังวลเกี่ยวกับเศรษฐกิจถดถอย จากการรายงานตัวเลขการขอรับ
สวัสดิการการวางงานครั้งแรกที่ออกมาตํ่ากวาคาด สงผลใหตลาดแรงงานยังมีแนวโนมแข็งแกรง ดวยเหตุนี้จึงแนะนําใหทยอยลงทุนตราสารหนี้
ระยะยาว เพื\อรับอานิสงสจากดอกเบี้ยขาลง

Alternative Asset
Property/REIT

PRINCIPAL GIF
MGPROP-AC

ตลาดคาดการณวาเฟดจะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.5% ในการประชุมเดือนก.ย. ซึ่งจากสถิติ Global REITs ใหผลตอบแทนคอนขางดีเฉลี่ยปละ 7-
8% และโดดเดนในปที่ Bond Yield ปรับตัวลง อยางไรก็ตาม ตลาดถูกกดดันจากความกังวลเศรษฐกิจถดถอย จึงแนะนําทยอยสะสมหลังปรับฐาน
ใน Global REITs ที่เนน Data center

Gold
SCBGOLDH

ในชวงตนสัปดาหที่ผานมาราคาทองคําเผชิญแรงขายตามทิศทางตลาดหุนทั่วโลกที่ถูกเทขายอยางหนัก อันเนื\องมาจากความวิตกกังวลเกี่ยวกบัภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยในสหรัฐ อยางไรก็ดี การปรับตัวลงของราคาทองคําเกิดขึ้นเพียงชั่วคราว เนื\องจากทองคํายังคงมีแรงดึงดูดในฐานะสินทรัพย
ปลอดภัย ในชวงเวลาที่เศรษฐกิจและสถานการณดานภูมิรัฐศาสตรเผชิญกับความไมแนDนอน ประกอบกับราคาทองคําไดแรงหนุนจากความหวังที่วา
ธนาคารกลางสหรัฐจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนก.ย. 

Oil
KT-ENERGY

ประเด็นดานภูมิรัฐศาสตรในตะวันออกกลาง ไดกลับมาปะทุอีกครั้ง ซึ่งมาจากเหตุการณลอบสังหารผูนําฝายฮามาส อีกทั้งในไตรมาสนี้ มักเปนชวง
เกิดวาตภัย ซึ่งสงผลกระทบตอการผลิตนํ้ามันในแหลงสําคัญ จึงมองเห็นโอกาสเก็งกําไรในกลุม Energy ผานดชันี Energy Select Sector SPDR 
Fund (XLE)

Thematic
LHHEALTH-A

หุนในกลุม Semiconductor มีแนวโนมวาเม็ดเงินที่เคยเขามาอุดหนุน จะถูกลดลงจาก Unwind JPY carry trade และ CHIPS Act ทีเ่ม็ดเงนิจะ
คอยๆ หดลง ซึ ่งกดดันการลงทุนในกลุมเทคโนโลยี เมื \อความกังวลเศรษฐกิจถดถอยใกลเขามา อีกทั ้งกลุ ม Healthcare ยังสามารถสราง
ผลตอบแทนไดดี จึงแนะนําใหทยอยลงทุนในกลุม Healthcare เพื\อรับมือกับความผันผวน



Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  as of 08 August 2024
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