
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สายงานวิจัยธุรกิจ กลุ่มกลยุทธ์และนวัตกรรม   
ผู้วิเคราะห์: วัชรพันธ์ นิยม 
วันที่ 10 กุมภาพันธ์ 2568     

ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ เพื่อใช้ประกอบการวิเคราะห์
ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำ
ข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

 

สรปุแนวโน้มธรุกิจ 
ISIC : 60661210 กิจกรรมนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ 

ในปี 2568 คาดว่าธุรกิจหลักทรัพย์จะมีแนวโน้ม “Neutral (-)
โดยคาดว่าจะยังเติบโตได้ไม่มากนักท่ามกลางความท้าทายและโอกาส
ในตลาดการเงินโลกและเศรษฐกิจไทย ทั้งนี้ ปัจจัยสนับสนุนหลักมา
จากการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยที่คาดว่าจะปรับตัวดีขึ้น โดยเฉพาะ
ภาคการท่องเที่ยวและการลงทุนภาครัฐ อย่างไรก็ตาม ยังมีความเสี่ยง
จากความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์และนโยบายการเงินของธนาคาร
กลางสำคัญ ซึ่งอาจส่งผลต่อความผันผวนในตลาดการเงิน สำหรับ
ตลาดหุ้นไทย คาดว่าจะมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นตามผลประกอบการ
ของบริษัทจดทะเบียนและการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

อย่างไรก็ตาม ธุรกิจยังเผชิญกับการแข่งขันที่รุนแรงขึ้นจากการ
เข้ามาของผู้เล่นรายใหม่และการพัฒนาเทคโนโลยีทางการเงิน บริษัท
ต้องปรับตัวโดยพัฒนาบริการให้ตอบโจทย์ลูกค้า โดยเฉพาะด้าน 
Wealth Management และการให้คำปรึกษาทางการเงินแบบองค์รวม 
รวมถึงการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนใหม่ๆ เช่น กองทุน ESG และ
การลงทุนในตลาดต่างประเทศ นอกจากนี้ ยังต้องเผชิญความท้าทาย
ด้านกฎระเบียบที่เข้มงวดขึ้น ซึ่งอาจนำไปสู่การควบรวมกิจการหรือ
การร่วมมือกับพันธมิตรทางธุรกิจเพื่อเพิ่มความสามารถในการแข่งขัน  

ภาพรวมธรุกิจ 
ในปี 2567 ตลาดหุ้นในภูมิภาคอาเซียนโดยรวมเติบโตแข็งแกร่ง 

ขณะที่ตลาดหุ้นไทยมีผลการดำเนินงานอ่อนแอกว่า เนื่องจากการฟื้นตัว
ทางเศรษฐกิจของประเทศอื่นในภูมิภาคที่แข็งแกร่งกว่า โดยเฉพาะ
มาเลเซีย และการเติบโตของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและการเงิน ในขณะที่ไทย
ประสบปัญหาความเชื ่อมั ่นของนักลงทุนที ่ลดลงและการฟื ้นตัวทาง
เศรษฐกิจที่ช้า อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้นไทยเริ่มฟื้นตัวดีขึ้นในช่วงครึ่งหลัง
ของปี จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล การฟื้นตัวของภาคการ
ท่องเที่ยว และการเบิกจ่ายงบประมาณของภาครัฐที ่เพิ่มขึ้น ด้านการ
ระดมทุน พบว่า มีมูลค่าการเสนอขายหุ้น IPO อยู่ที่ 20,450.89 ล้านบาท 
โดยคิดเป็นมูลค่าหลักทรัพย์ ณ ราคา IPO 112,806.42 ล้านบาท จาก
ทั้งหมด 32 บริษัท ซึ่งลดลงจากปีก่อน ทั้งนี้ ผลการดำเนินงานของหุ้น 
IPO มีความผันผวนสูง โดย 23 จาก 32 หลักทรัพย์มีผลตอบแทนติดลบ 

ภาพรวมของธุรกิจหลักทรัพย์ในปี 2567 ยังคงเผชิญความ      
ท้าทาย ส่งผลให้ผลประกอบการโดยรวมของธุรกิจ โดยเฉพาะค่านายหน้า
ซื้อขายหลักทรัพย์ปรับตัวลดลงมาก ตามมูลค่าการซื้อขายที่ลดลงจาก
เกือบทุกประเภทนักลงทุน มีเพียงนักลงทุนสถาบันที่มีมูลค่าการซื้อขาย
เพิ่มขึ ้น จากนโยบายและมาตรการกระตุ ้นการลงทุนในตลาดทุนของ
ภาครัฐ ผ่านการออกกองทุนวายุภักษ์มูลค่า 150,000 ล้านบาท รวมถึง
อานิสงส์จากแรงซื้อจากกองทุนรวมหุ้นที่ได้สิทธิประโยชน์ทางภาษี  ซึ่ง
เข้ามาช่วยกระตุ้นให้บรรยากาศการลงทุนของตลาดหลักทรัพย์ในช่วง
ปลายปีปรับดีขึ้น อย่างไรก็ตาม การเพิ่มขึ้นของมูลค่าการซื้อขายจากนัก
ลงทุนสถาบันไม่เพียงพอที่จะชดเชยการลดลงของนักลงทุนประเภทอื่น 
ซึ่งส่งผลกระทบโดยตรงต่อผลประกอบการโดยรวมของธุรกิจหลักทรัพย์         

  
ภาพรวมดัชนีตลาดหุ้นไทย (SET Index) ในปี 2567 ปิดที่ระดับ 

1,400.21 จุด ลดลงจาก 1,415.85  ณ สิ ้นปีก่อน 15.64 จุด หร ือลดลง 
1.10%YoY โดยมีมูลค่าการซื ้อขาย (SET และ mai) รวมทั ้งส ิ ้น 11.36     
ล้านล้านบาท หรือคิดเป็นมูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันอยู่ที่ 4.66 หมื่นล้าน
บาท ลดลง 12.7%YoY โดยมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนต่างชาติมีสัดส่วน
สูงสุด รองลงมาเป็นนักลงทุนรายย่อยในประเทศ ส่วนมูลค่าหลักทรัพย์ตาม
ราคาตลาด (Market Capitalization) ปรับลดลงจาก 17.86 ล้านล้านบาทในปี
ก่อน 0.7%YoY มาอยู่ที่ 17.73 ล้านล้านบาท 

 
รปูท่ี 1 มูลค่าตลาดหลักทรพัย์ฯ และดัชนตีลาดหลักทรัพย์ฯ (SET Index)  

 
ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
  
รปูท่ี 2 มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์เฉลี่ยต่อวัน  

 
ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

ตลาดหุ้นไทยในปี 2567 ยังคงเผชิญกับความท้าทายและให้
ผลตอบแทนที่ต่ำกว่าตลาดหุ้นในหลายประเทศ แม้ว่าในช่วงครึ่งหลังของ
ปีจะมีการปรับตัวดีขึ ้นบ้าง โดยดัชนี SET Index ทำจุดสูงสุดของปีที่ 
1,495.02 จุด ในวันที่ 17 ต.ค. 2567 และจุดต่ำสุดที่ 1,274.01 จุด ในวันที่ 
6 ส.ค. 2567 ซึ่งสะท้อนถึงความผันผวนที่เกิดขึ้นตลอดทั้งปี โดยปัจจัยที่
กดดันตลาดหุ้นไทยในปี 2567 มีหลายประการ ได้แก่ ความไม่แน่นอน
ทางการเมืองในช่วงต้นปี ก่อนที่จะคลี่คลายลงหลังจากการจัดตั้งรัฐบาล
ใหม่ นอกจากนี้ ยังมีปัญหาเฉพาะตัวของบริษัทจดทะเบียนบางแห่งที่
ส่งผลกระทบต่อความเชื ่อมั ่นของนักลงทุน รวมถึงการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลกและความกังวลเกี่ยวกับนโยบายการเงินของธนาคารกลาง
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สายงานวิจัยธุรกิจ กลุ่มกลยุทธ์และนวัตกรรม   
ผู้วิเคราะห์: วัชรพันธ์ นิยม 
วันที่ 10 กุมภาพันธ์ 2568     

ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ เพื่อใช้ประกอบการวิเคราะห์
ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำ
ข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

สหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม ในช่วงครึ่งหลังของปี ตลาดหุ้นไทยเริ่มฟื้นตัวขึ้น 
โดยได้รับแรงหนุนจากความคืบหน้าของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของ
รัฐบาล นอกจากนี้ ยังมีปัจจัยบวกจากการคาดการณ์การเติบโตของ
เศรษฐกิจไทยในปี 2568 ที่คาดว่าจะขยายตัวดีขึ้น นำโดยภาคการส่งออก
และการท่องเที่ยว เช่นเดียวกับผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ไทยในปี 2567 แสดงให้เห็นถึงการฟื้นตัวอย่างค่อยเป็น
ค่อยไป โดยเฉพาะในช่วงครึ ่งหลังของปี บริษัทจดทะเบียนใน SET        
มียอดขายเพิ่มขึ้น 7.8% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนในช่วง 9 
เดือนแรกของปี 2567 และแม้ว ่ากำไรสุทธิจะลดลง 5.4% แต่หาก
พิจารณาเฉพาะกลุ ่มธุรกิจทั ่วไป (ไม่รวมหมวดธุรกิจพลังงานและ
สาธารณูปโภค และหมวดปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์) พบว่ามีการเติบโตทั้ง
ในด้านยอดขาย กำไรจากการดำเนินงานและกำไรสุทธิ โดยเพิ่มขึ้น 
11.0%, 13.2% และ 8.4% ตามลำดับ ธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยว
และบริการ เช่น โรงแรม การบิน พื้นที่เช่า ค้าปลีก โรงพยาบาล และ
โทรคมนาคม มีผลประกอบการที่ดีขึ้นอย่างเห็นได้ชัด สะท้อนถึงการฟื้น
ตัวของภาคการท่องเที่ยวที่เป็นแรงขับเคลื่อนสำคัญของเศรษฐกิจไทย 
นอกจากนี้ ธุรกิจการเงินยังได้รับประโยชน์จากอัตราดอกเบี้ยที ่อยู ่ใน
ระดับสูง อย่างไรก็ตาม ธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับน้ำมันและปิโตรเคมีได้รับ
ผลกระทบจากราคาน้ำมันและส่วนต่างค่าการกลั่นที่ปรับลดลง ส่งผลให้
ภาพรวมของผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์มี
ความแตกต่างกันตามปัจจัยเฉพาะในแต่ละอุตสาหกรรม 

สำหรับมูลค่าการซื้อขายแยกตามประเภทนักลงทุนในปี 2567 
พบว่านักลงทุนต่างประเทศยังมสีัดส่วนของมูลค่าการซื้อขายสูงสุด แม้จะ
มีสัดส่วนลดลงเล็กน้อยจาก 50.7% ในปีก่อนหน้ามาอยู่ที่ 50.0% และยัง
เป็นการขายสุทธิต่อเนื ่องจากปี 2566 เป็นปีที่ 2 ที่ 146,906 ล้านบาท 
ตามแนวโน้มการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยที่ยังฟื ้นตัวช้า    
ทำให้นักลงทุนต่างชาติมองว่าตลาดหุ้นไทยมีโอกาสสร้างผลตอบแทนได้
น้อยกว่าเมื่อเทียบกับการลงทุนในตลาดอื่น ขณะที่นักลงทุนรายย่อยใน
ประเทศที่มีสัดส่วนรองลงมาที่ 34.0% และยังคงเป็นกลุ่มที่มีการซื้อสุทธิ 
98,714 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน เช่นเดียวกับนักลงทุนสถาบันที่ มี
บทบาทเพิ่มขึ้นคิดเป็นสัดส่วนของมูลค่าการซื้อขายอยู่ที่ 9.5% และเป็น
การซื้อสุทธิ 48,205 ล้านบาท สำหรับบัญชีบริษัทหลักทรัพย์ พบว่ามี
สัดส่วนลดลงต่อเนื่องจาก 7.3% ในปีก่อนมาอยู่ที่ 6.5% โดยเป็นการขาย
สุทธิ 14 ล้านบาท  

 
ตารางท่ี 1 มูลค่าการซื้อขายสุทธิ จำแนกตามผู้ซื้อ                    (หน่วย: ลบ.) 

ปี 
นักลงทุน 
สถาบนั 

บัญชบีริษัท
หลักทรัพย ์

นักลงทุน
ต่างประเทศ 

นักลงทุน  
รายย่อย 

2562 51,340  14,914  -44,791  -21,463  

2563 34,209  14,514  -263,148  214,425  

2564 -74,484  13,608  -50,553  111,430  

2565 -154,419  -3,434  196,886  -39,033  
2566 81,011 -5,256 -192,083 116,327 

2567 48,205  -14  -146,906  98,714  
     

ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

รปูท่ี 3 สดัสว่นมูลค่าการซื้อขาย จำแนกตามผู้ซื้อ 

 
ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

ฐานะทางการเงินของธรุกิจหลกัทรพัย ์
ภาพรวมของธุรกิจหลักทรัพย์ในไตรมาส 3 ของปี 2567 พบว่า    มี

สินทรัพย์รวมทั้งสิ้น 475,778 ล้านบาท ลดลง 28,614 ล้านบาท หรือลดลง 
5.7% จาก 504,392 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2566 โดยสินทรัพย์กว่า 35.2% ของ
สินทรัพย์รวม เป็นเงินลงทุนฯ รองลงมาเป็นลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และ
สัญญาซื้อขายล่วงหน้าสุทธิ มีสัดส่วนอยู่ที่ 25.6% ตามมาด้วยเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสดสัดส่วน 19.0% สำหรับการเปลี ่ยนแปลงของ
สินทรัพย์ส่วนใหญ่เป็นการปรับตัวลดลง โดยเฉพาะสินทรัพย์ในหมวดลูกหนี้
ธุรกิจหลักทรัพย์ที่ยังคงปรับตัวลดลงต่อเนื่องที่ 6.2%YTD ตามมูลค่าการซื้อ
ขายเฉลี่ยต่อวันและการทำธุรกรรมที่ลดลง เช่นเดียวกับเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดที่ลดลง 6.5%YTD ขณะที่สินทรัพย์ในหมวดเงินลงทุนฯ 
ปรับตัวเพิ่มขึ้น 4.2%YTD จากฐานต่ำ ณ สิ้นปี 2566 

ด้านโครงสร้างแหล่งเงินทุนของธุรกิจหลักทรัพย์ พบว่า มีหนี้สิน
จำนวน 354,029 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนอยู่ที่ 74.4% ของทุนทั้งหมด 
ลดลง 6.8%YTD โดยหนี้สินส่วนใหญ่อยู่ในรูปของเจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์
และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าจำนวน 252,321 ล้านบาทหรือคิดเป็นสัดส่วน
ที่ 53.0% รองลงมาเป็นตราสารหนี้ที่ออกและเงินกู้ยืมอื่น 6.5% และเป็น
เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินอีก 6.2% ตามลำดับ โดยที่เหลืออีก 25.6% 
ของทุนทั้งหมดเป็นส่วนของผู้ถือหุ้นจำนวน 121,780 ล้านบาท ลดลง 
2.2%YTD แต่เป็นการลดลงต่ำกว ่าหนี ้ส ินรวมที ่ลดลงส่งผลทำให้
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E Ratio) ปรับลดลงจาก 3.05 
เท่าในปี 2565 มาอยู่ที่ 2.91 เท่า 
 

รปูท่ี 4 ฐานะการเงินของธุรกิจหลักทรัพย ์

 
ที่มา : สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
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สายงานวิจัยธุรกิจ กลุ่มกลยุทธ์และนวัตกรรม   
ผู้วิเคราะห์: วัชรพันธ์ นิยม 
วันที่ 10 กุมภาพันธ์ 2568     

ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ เพื่อใช้ประกอบการวิเคราะห์
ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำ
ข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจหลกัทรพัย ์
ภาพรวมผลการดำเนินงานของธุรกิจหลักทรัพย์ในช่วง 9 เดือนของปี 

2567 ธุรกิจมีกำไรอยู ่ที ่ 1,776 ล้านบาท ลดลง 52.3%YoY มีรายได้อยู ่ที่  
33,553 ล้านบาท ลดลง 6.8%YoY ซึ่งเป็นผลจากรายได้ค่านายหน้าซื้อขาย
หลักทรัพย์ที่ถือเป็นรายได้หลักของธุรกิจมีสัดส่วนอยู่ที่ 31.1% ของรายได้
รวม ปร ับลดลง 17.4%YoY มาอย ู ่ท ี ่  10,436 ล ้านบาท รวมถ ึงรายได้
ค่าธรรมเนียมและบริการที่ปรับลดลง 2.0%YoY สอดคล้องกับมูลค่าการซื้อ
ขายเฉลี่ยต่อวันที่ปรับลดลงเช่นกัน ขณะที่ด้านค่าใช้จ่ายพบว่าปรับลดลง
เพียงเล็กน้อยที่ 1.1%YoY จากค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงาน ค่าธรรมเนียม
และบริการจ่าย และค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยที่ปรับลดลง ทั้งนี้ ค่าใช้จ่ายกว่า 45.2% 
ของค่าใช้จ่ายทั้งหมด เป็นค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานที่เกี่ยวกับเงินเดือน 
ค่าจ้าง ค่าตอบแทนต่างๆ ของพนักงานและกรรมการ พบว่าปรับลดลง 
5.3%YoY ขณะที ่ค ่าใช้จ่ายจากผลขาดทุนด้านเครดิตจากลูกหนี ้ธ ุรกิจ
หลักทรัพย์ฯ หรือการตั้งสำรองหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญปรับเพิ่มขึ้น  

ทั้งนี้ อัตราค่าธรรมเนียมนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ในช่วง 9 
เดือนแรกของปี 2567 ยังทรงตัวอยู่ที่ 0.066% จาก ณ สิ้นปี 2566 จากที่
ปรับลดลงมาอย่างต่อเนื ่อง และจากภาวะตลาดที ่มีความผันผวนสูง 
ประกอบกับการแข่งขันในธุรกิจที่รุนแรง ส่งผลกระทบต่อรายได้หลักที่
เป็นค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ รวมถึงความสามารถในการทำกำไร
ของธุรกิจหลักทรัพย์ให้ปรับลดลง สะท้อนจากอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์รวม (ROA) และอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) ลดลงมาอยู่
ที่ราว 0.50% และ 1.94% ตามลำดับ  

 

ตารางท่ี 2 ผลการดำเนินงานของธุรกิจหลักทรัพย์ 

รายการ 
มูลค่า (ล้านบาท) %YoY 

ปี 2566 9M67 ปี 2566 9M67 
รายได้ 47,008  33,553  -13.6  -6.8  
ค่านายหน้ารวม 21,395  14,241  -29.9  -15.9  
  - ซื้อขายหลกัทรพัย์ 15,759  10,436  -35.2  -17.4  
  - ซื้อขายสญัญาขายล่วงหน้า 3,331  2,129  -1.3  -16.6  
  - ค่านายหน้าอื่น 112  63  -38.5  -27.1  
ค่าธรรมเนียมและบรกิาร 8,633  6,206  -6.7  -2.0  
รายไดด้อกเบี้ย 10,100  7,790  35.0  5.4  
  - จากเงนิใหกู้ย้มืเพื่อซื้อหลกัทรพัย์ 6,000  3,958  10.3  -12.6  
  - ดอกเบี้ยอื่นๆ 4,100  3,833  100.9  33.9  
ก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุน -6,457  712  -352.7  -113.5  
ก าไร (ขาดทุน) ตราสารอนุพนัธ์ 9,314  2,195  657.6  -69.5  
เงนิปันผลรบั 1,622  1,109  -4.5  -27.0  
ก าไร (ขาดทุน) และรายไดอ้ื่น 2,401  1,299  41.3  -30.8  
ค่าใช้จ่าย 41,591  30,655  -10.4  -1.1  
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน 19,684  13,855  -7.5  -5.3  
ค่าธรรมเนียมและบรกิารจ่าย 5,922  4,245  -12.7  -5.9  
ตน้ทุนทางการเงนิ 3,588  2,493  14.1  -7.4  
ผลขาดทุนดา้นเครดติฯ 1,338  1,953  -70.3  79.5  
ค่าใชจ้่ายอื่นๆ 11,059  8,109  3.3  0.6  
ภาษีเงินได้ 1,662  1,122  -19.3  -12.7  
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 3,755  1,776  -36.9  -52.3  

ที่มา : สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

ตารางท่ี 3 อัตราส่วนทางการเงิน 

รายการ 
อัตราส่วนทางการเงิน 

ปี 2566 9M67 
Net Profit Margin (%) 7.99  5.29  
Return on Asset: ROA (%) 0.74  0.50*  
Return on Equity: ROE (%) 3.02  1.94*  
D/E Ratio (เท่า) 3.05  2.91  

หมายเหตุ *คำนวณเต็มปี 
ที่มา : สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
 

รปูท่ี 5  อัตราค่าธรรมเนียมนายหนา้ซื้อขายหลักทรัพย์เฉลีย่  

 
หมายเหตุ : ไม่รวม Prop-trade 
ที่มา :  สมาคมบริษัทหลักทรัพย์ไทย 
 

แนวโน้มการเติบโตของธรุกิจ 
แนวโน้มธุรกิจหลักทรัพย์ในปี 2568 คาดว่าจะเติบโตได้ไม่มากนัก

ท่ามกลางความท้าทายและโอกาสที ่เกิดขึ ้นในตลาดการเงินโลกและ
เศรษฐกิจไทย โดยปัจจัยสนับสนุนหลักมาจากการคาดการณ์การขยายตัว
ของเศรษฐกิจไทยที่คาดจะปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่อง โดยแรงขับเคลื่อนสำคัญ
ยังคงมาจากภาคการท่องเที ่ยวที ่คาดว่าจะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติเดิน
ทางเข้ามาในประเทศไทยจำนวน 38-40 ล้านคน ส่งผลให้เกิดการจ้างงาน
และการกระจายรายได้ในภาคบริการเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ นอกจากนี้ 
การลงทุนภาครัฐในโครงสร้างพื ้นฐานขนาดใหญ่และการเร่งเบิกจ่าย
งบประมาณจะเป็นอีกหนึ่งแรงหนุนสำคัญต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ซึ่ง
จะส่งผลดีต่อความเชื่อมั่นของนักลงทุนและการเติบโตของตลาดทุนไทย ใน
ด้านปัจจัยต่างประเทศ คาดว่าเศรษฐกิจโลกยังมีแนวโน้มขยายตัวได้ 
โดยเฉพาะในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว ซึ่งจะส่งผลบวกต่อการส่งออกของ
ไทย อย่างไรก็ตาม ยังคงต้องจับตาสถานการณ์ความขัดแย้งทางภูมิ
รัฐศาสตร์ที่อาจส่งผลกระทบต่อเสถียรภาพทางเศรษฐกิจและการเงินโลก 
โดยเฉพาะความตึงเครียดระหว่างจีนและสหรัฐอเมริกา รวมถึงสถานการณ์
ในตะวันออกกลางที่อาจส่งผลต่อราคาน้ำมันและเงินเฟ้อทั่วโลก นอกจากนี้ 
การดำเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ และธนาคารกลางของ
ประเทศเศรษฐกิจสำคัญอื่นๆ จะยังคงเป็นปัจจัยที่ส่งผลต่อการเคลื่อนย้าย
เงินทุนระหว่างประเทศและความผันผวนในตลาดการเงิน สำหรับตลาดหุ้น
ไทย คาดว่าจะมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นในปี 2568 โดยได้รับแรงหนุนจากผล
ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนที่คาดว่าจะเติบโตตามทิศทางเศรษฐกิจ 
โดยเฉพาะในกลุ่มธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยว การบริโภค และการ
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ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ เพื่อใช้ประกอบการวิเคราะห์
ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำ
ข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

ส่งออก นอกจากนี้ การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารแห่ง
ประเทศไทยที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปี 2568 จะเป็นปัจจัย
บวกต่อตลาดหุ้นและการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง อย่างไรก็ตาม ความผัน
ผวนในตลาดการเงินโลกและความเสี่ยงจากปัจจัยภายนอกอาจส่งผลกดดัน
ให้ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ไทยมีความผันผวนในระยะสั้น 

ในส่วนของธุรกิจหลักทรัพย์ คาดว่าจะมีการแข่งขันที่รุนแรงขึ้นใน
ปี 2568 โดยเฉพาะในด้านการให้บริการและค่าธรรมเนียม เนื่องจากการ
เข้ามาของผู้เล่นรายใหม่ ทำให้มีผู้ประกอบการจำนวนมากถึง 51 บริษัท 
(ข้อมูล ณ สิ ้นเดือนมกราคม 2568) รวมถึงการพัฒนาเทคโนโลยีทาง
การเงิน (FinTech) ที่ทำให้การเข้าถึงบริการทางการเงินและการลงทุนง่าย
ขึ้น บริษัทหลักทรัพย์จะต้องปรับตัวและพัฒนาบริการให้ตอบโจทย์ความ
ต้องการของลูกค้าที่เปลี่ยนแปลงไป โดยเฉพาะกลุ่มนักลงทุนรุ่นใหม่ที่มี
ความสนใจในการลงทุนทางเลือกและผลิตภัณฑ์ทางการเงินที่หลากหลาย
มากขึ้น การพัฒนาเทคโนโลยีและนวัตกรรมทางการเงินจะเป็นกุญแจ
สำคัญในการเพิ ่มประสิทธ ิภาพการให ้บร ิการและลดต้นทุนในการ
ดำเนินงาน โดยคาดว่าจะมีการนำเทคโนโลยี AI และ Machine Learning 
มาใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลและให้คำแนะนำการลงทุนมากขึ้น รวมถึงการ
พัฒนาแพลตฟอร์มการซื้อขายที่มีความปลอดภัยและใช้งานง่าย นอกจากนี้ 
การให้บริการด้าน Wealth Management และการให้คำปรึกษาทางการเงิน
แบบองค์รวมจะเป็นอีกหนึ่งบริการที่มีแนวโน้มเติบโตสูง เนื่องจากความ
ต้องการในการวางแผนการเงินและการลงทุนระยะยาวของลูกค้าที่เพิ่มขึ้น 
ในด้านผลิตภัณฑ์การลงทุน คาดว่าจะมีการพัฒนาและนำเสนอผลิตภัณฑ์
ใหม่ๆ เพื่อตอบสนองความต้องการของนักลงทุนที่หลากหลายมากขึ้น เช่น 
กองทุน ESG ที่เน้นการลงทุนในบริษัทที่มีความรับผิดชอบต่อสิ่งแวดล้อม
และสังคม ผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับ Cryptocurrency และ Digital Assets 
รวมถึงการลงทุนในตลาดต่างประเทศที่มีแนวโน้มเติบโตสูง  

อย่างไรก็ตาม ธุรกิจหลักทรัพย์ยังคงต้องเผชิญกับความท้าทายใน
การปฏิบัติตามกฎระเบียบและการกำกับดูแลที่เข้มงวดมากขึ้น โดยเฉพาะ
ในด้านการป้องกันการฟอกเงินและการคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคลของลูกค้า 
ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทต้องลงทุนในระบบการบริหารความเสี่ยงและการกำกับ
ดูแลการปฏิบัติงานที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น นอกจากนี้ การแข่งขันที่
ร ุนแรงและแรงกดดันด้านค่าธรรมเนียมอาจส่งผลให้บางบริษัทต้อง
พิจารณาการควบรวมกิจการหรือการร่วมมือกับพันธมิตรทางธุรกิจเพื่อเพิ่ม
ความสามารถในการแข่งขันและประสิทธิภาพในการดำเนินงาน โดยบริษัท
หลักทรัพย์ที่สามารถปรับตัวและพัฒนานวัตกรรมในการให้บริการ รวมถึง
การบริหารต้นทุนและความเสี่ยงอย่างมีประสิทธิภาพจะสามารถมีโอกาส
ประสบความสำเร็จและเติบโตได้อย่างยั่งยืนในอนาคต 
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