


ภายใต้ความขัดแย้งของประเทศรัสเซีย-ยูเครนที่ยังไม่จบสิ้น และมีท่าทียืดเยื้อเมืDอประเทศตะวันตกยืDนมือเข้าร่วม

สนับสนุนฝั่งยูเครน ส่งผลให้นักลงทุนเกิดความหวาดหวั่นต่อผลกระทบที่อาจกระจายออกเป็นวงกว้างออกไป สิ่งที่นMา

จับตาสําหรับสงครามครั้งนี้คือ การตอบโต้ระหว่างรัสเซียผู้มีกําลังทหารมหาศาล และประเทศฝั่งตะวันตกซึ่งเป็น

มหาอํานาจทางเศรษฐกิจโลก จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกและการลงทุนในสินทรัพย์กลุ่มใดบ้าง?

การส่งผ่านอัตราเงินเฟ้อผ่านต้นทุนการส่งออกที่ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นย่อมเป็นภัยร้ายให้แก่ประเทศที่มีอัตราเงินเฟ้ออยู่

ในระดับสูง ขณะที่ประเทศคู่ค้าอันดับสองของรัสเซียอย่างประเทศจีน มีท่าทีจะกลายเป็นผู้ ได้รับผลประโยชน์จากการ

ตัดท่อส่งนํ้าเลี้ยงของภูมิภาคยุโรป ทั้งนี้ปัจจัยสําคัญสําหรับการลงทุนในประเทศจีนคือประเทศจีนจะกลายเป็น

เป้าหมายใหม่ของการควํ่าบาตรจากฝั่งตะวันตกหรือไม่? และทิศทางของเศรษฐกิจภายในประเทศจีนเองยังแข็งแกร่ง

พอที่จะรองรับความผันผวนน้ีอย่างไร?

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  
as of 3 March 2022
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Figure 1 : Russia-Ukraine crisis raise price of commodities The global financial markets face uncertainty in fog of war

เมื$อเดือนที่ผ่านมา ทาง LH Bank Advisory ได้เคยนําเสนอประเด็นความขัดแย้งของรัสเซีย-ยูเครน โดยประเมินผล

กระทบต่อราคาพลังงาน เนื$องจากรัสเซียเป็นผู้ผลิตสินค้าโภคภัณฑ์ขนาดใหญ่ของโลก ในขณะที่สถานการณ์ความขัดแย้ง

ของรัสเซีย-ยูเครนยังคงยืดเย้ือ และหลังจากที่รัสเซียตัดสินใจโจมตีทางทหารในหลายพื้นที่ของยูเครนรัสเซียก็ถูกตอบโต้

ด้วยมาตรการควํ่าบาตรทางเศรษฐกิจที่รุนแรงมากขึ้นจากนานาชาติ และภาคเอกชน

ทั้งน้ีทางทีม LH Bank Advisory ประเมินผลกระทบจากการควํ่าบาตรทางเศรษฐกิจดังกล่าว สร้างความเสียหายต่อ

เศรษฐกิจของรัสเซีย และเศรษฐกิจโลก ผ่านการปรับตัวขึ้นของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ดังน้ันหลังนานาชาติเร่ิมประกาศ

มาตรการควํ่าบาตรรัสเซีย และการประกาศถอนการลงทุนของบริษัทพลังงานขนาดใหญ่จากรัสเซีย ส่งผลให้ราคาสินค้า

โภคภัณฑ์ปรับขึ้นสูงสุดในประวัติศาสตร์ที่ระดับเหนือ 600 ดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงเป็นระดับราคาที่เพิ่มขึ้นต่อเนื$องจากความ

ขาดแคลนด้านอุปทาน ดังน้ันจากสถานการณ์ดังกล่าวย่ิงส่งผลให้เกิดความขาดแคลนด้านอุปทานมากขึ้น ซ่ึงผลกระทบ

จากราคาโภคภัณฑ์ที่ปรับสูงขึ้นสร้างความเสียหายแก่เศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะกับประเทศที่พึ่งพาการนําเข้าสินค้าโภค

ภัณฑ์จากทางรัสเซีย ได้แก่ ยุโรป เกาหลีใต้และญี่ปุ่น และมาตรการการควํ่าบาตรจากนานาชาติที่

รุนแรง คือการนําธนาคารรัสเซียบางแห่งออกจากระบบการชําระราคาระหว่างประเทศที่สําคัญที่สุดของโลก อย่าง SWIFT

ทําให้การค้าระหว่างประเทศกับรัสเซียเผชิญปัญหาในการชําระราคาสร้างความเสียหายทั้งภาคธุรกิจและเศรษฐกิจรัสเซีย

ทางทีม LH Bank Advisory พบว่าหลังการประกาศมาตรการควํ่าบาตรรัสเซียที่รุนแรง ส่งผลให้เงินทุนไหลออกทั้งจาก

การลงทุนทางตรงและจากตลาดการลงทุน จนรัสเซียประกาศมาตรการสกัดก้ันเงินทุนไหลออก และประกาศปิดวันทําการ

ซ้ือขายตลาดการลงทุน ซ่ึงถือเป็นการแทรกแซงตลาดดังกล่าวทําให้นักลงทุนจากต่างประเทศขาดความเชื$อม่ันต่อความ

ปลอดภัยที่จะลงทุนในรัสเซีย ดังน้ัน ทางทีม LH Bank Advisory แนะนํา หลีกเลี่ยงการลงทุนในกองทุนที่มีน้ําหนักใน

รัสเซียเกิน 10%

Source : Morningstar Direct

Source : Bloomberg
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Figure 2 : Name-list weighted in Russia stock



Figure 3 : Leading export partners of Russia is China (16%)The global financial markets face uncertainty in fog of war

ส่วนกลยุทธสําหรับตลาดการลงทุนโลก ทาง LH Bank Advisory ประเมินว่ามาตรการควํ่าบาตรดังกล่าวถือเป็นปัจจัย

สนับสนุนให้เกิดการเก็งกําไรในราคาสินค้าโภคภัณฑ์ และมีโอกาสที่เงินทุนไหลเข้าประเทศที่มีการเติบโตทางเศรษฐกิจ และมูลค่า

การค้ากับรัสเซียน้อย ทาง LH Bank Advisory แนะนํากลยุทธการลงทุนเป็น Selective buy

1. แนะนํา ทยอยสะสมการลงทุน ในตลาดหุ้นเวียดนาม และตลาดหุ้นไทย เนื$องจากเศรษฐกิจของประเทศดังกล่าวมีโอกาสฟื้น

ตัว และได้รับประโยชน์จากการกระตุ้นเศรษฐกิจด้วยนโยบายการคลังในประเทศ รวมถึงการมีมูลค่าการค้ากับรัสเซียระดับตํ่า

จึงได้รับผลกระทบน้อยกว่าภูมิภาคอื$น ขณะที่ตลาดหุ้นยุโรป แม้ Forward P/E ปรับตัวลงมาที่ระดับ 13.8 เท่า ตํ่ากว่าตอน

เกิดวิกฤตการณ์ไครเมียที่อยู่ระดับ 15 เท่า แต่ด้วยความเสี่ยงในการรับผลกระทบยังหลงเหลืออยู่ จึงไม่แนะนําให้เข้าสะสม

2. สําหรับสินค้าโภคภัณฑ์ แนะนํา กระจายน้ําหนักการลงทุนไปยังทองคํา เนื$องจากเป็นสินทรัพย์ปลอดภัยจากภาวะเงินเฟ้อ

และภาวะสงคราม แต่ให้ระมัดระวังในกรณีที่อัตราดอกเบ้ียขาขึ้นกดดันให้ราคาทองคําปรับลดลง ส่วนนักลงทุนเก็งกําไรใน

ระยะสั้นสามารถเลือกลงทุนในน้ํามัน ที่รับอานิสงค์จากกระแสเงินเข้าเก็งกําไร แต่ในระยะยาวมีโอกาสที่ราคาปรับตัวลงมา

แรงเพื$อเข้าสู่ระดับราคาดุลยภาพ และสามารถเก็งกําไรในกลุ่มเหมือง (Metal และ Miner) ซ่ึงได้รับประโยชน์จากบรรยากาศ

ของราคาทองคําและแร่โลหะที่ปรับสูงขึ้น แต่เนื$องเป็นอุตสาหกรรมการผลิตจึงมีการทําสัญญาล่วงหน้ากับทางคู่ค้า ฉะน้ัน

ถ้าสถานการณ์คลี่คลายในระยะเวลาอันสั้น ราคาที่ระบุในสัญญาจะไม่สามารถปรับสูงขึ้นได้มากนัก

สุดท้ายน้ีทาง LH Bank Advisory พบว่ามาตรการควํ่าบาตรทางเศรษฐกิจที่รัสเซียกําลังเผชิญ มีโอกาสที่จะเป็นมาตรการที่

รุนแรงที่สุดไปแล้ว เพราะทางนานาชาติหวังผลที่จะกดดันรัสเซียให้ถอนทัพออกจากยูเครน และให้ความขัดแย้งดังกล่าวจบลงเร็ว

ที่สุด ผ่านเวทีการเจรจา โดยทาง LH Bank Advisory เชื$อว่าความเป็นไปได้ที่จะเกิดเป็นสงครามโลกจะไม่เกิดขึ้น โดยพิจารณา

จากท่าทีขององค์การสนธิสัญญาแอตแลนติกเหนือ (นาโต้) ที่ไม่มีการส่งกองกําลังเข้าไปในยูเครน จนเกิดเหตุปะทะกับรัสเซีย

Source : Trading economy

Figure 4 : Speculative in commodities

Source : Bloomberg
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The next step of Asia’s superpower country 
ความรุ่งเรืองของตลาดหุ้นจีนตลอดทศวรรษที่ผ่านมาต้องเผชิญกับเรื$องไม่คาดฝันในประเด็นการควบคุมกฎระเบียบของ

รัฐบาลต่อเนื$องจนกระทั่งการผิดนัดชําระหนี้ของกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ที่สร้างความกังวลให้แก่นักลงทุนต่อตลาดหุ้นจีน แม้การ

เติบโตของเศรษฐกิจภายในประเทศจะผลักดันให้ประเทศจีนก้าวขึ้นมาเป็นผู้นําทางเศรษฐกิจภูมิภาคเอเชียและเป็นอีกหนึ่ง

ประเทศมหาอํานาจคู่แข่งสําคัญสําหรับสหรัฐฯ และเมื$อเปรียบเทียบตลาดหุ้นจีนบนเวทีตลาดหุ้นโลก ตลอดปีที่ผ่านมา ตลาด

หุ้นจีนยังคงเป็นหนึ่งในตลาดหุ้นที่มีอัตราการเติบโตของเงินลงทุนมากรองลงมาจากฟากยุโรปและมีเม็ดเงินลงทุนของนักลงทุน

ไหลเวียนเข้ามามากรองลงมาจากสหรัฐฯ (Figure 5)

ทั้งนี้ คําถามที่สําคัญของนักลงทุนต่อตลาดหุ้นจีนคือ ปัจจัยความผันผวนที่ถาโถมเข้าสู่ประเทศจีนตลอดปี 2021 ที่ยังไม่มีที่

สิ้นสุด จะส่งผลกระทบต่อปัจจัยพื้นฐานของเศรษฐกิจและตลาดหุ้นหรือไม่ และทิศทางของตลาดหุ้นจีนจะเป็นอย่างไรนับต่อ

จากน้ี? LH Bank Advisory จึงตดิตามการประชุมสองสภาของรัฐบาลจีน ในวนัที ่4-5 มี.ค. ที่ผ่านมาซ่ึงการประชุมดังกล่าว

นับเป็นตัวแปรหลักในการกําหนดทิศทางเศรษฐกิจของประเทศจีนตลอดปี 2022 ที่ครอบคลุมถึงนโยบายของเศรษฐกิจ 

กฎระเบียบควบคุมภายในประเทศ และความสัมพันธ์ระหว่างประเทศ โดยมีประเด็นสําคัญดังน้ี

1. การตั้งเป้าหมายอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ (target GDP) ที่ระดับ 5.5% ซ่ึงนับว่าเป็นระดบัที่ตํ่าทีสุ่ดในรอบ 30 ปี 

เนื$องด้วยความกังวลต่อความเปราะบางของอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์ การรัดกุมมาตรการควบคุมโควิด-19 ที่กดดัน

ภาคการบริโภค รวมถึงภาวะความเสี่ยงของเศรษฐกิจโลก 

2. การรักษาเสถียรภาพของ macro leverage ratio ที่ชี้วัดความสามารถในการชําระหน้ี และควบคุมราคาสินทรัพย์ในกลุ่ม

อสังหาริมทรัพย์ ดังเช่นในปี 2011 เพื$อหลีกเลี่ยงการเกิดฟองสบู่ลูกใหญ่ในอุตสาหกรรม ซ่ึงปัจจุบันการเข้าเก็งกําไรใน

ราคาบ้านไม่ได้ร้อนแรงเหมือนอดีตสะท้อนจากการปรับตัวลดลงของ leverage ratio ในกลุ่ม non-financial sector 

(Figure 6) พร้อมทั้งอัตราการเข้าซ้ือบ้านของประเทศจีนที่ร่วงลง 40% จากปีก่อนหน้าในเดือนม.ค. 

Figure 5 : Apart from the US, global investment fund flows into China

Figure 6 : China will keep the macro leverage ratio stable
Source: Bloomberg, LH Bank Advisory
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China 241.00                                1,796.00                       25,048.00                   16,934.00                           46,727.00                              
APAC 35.00                                   261.00                           932.00                           672.00                                  3,555.00                                 
LatAm 216.00                                346.00                           179.00                           545.00                                  (431.00)                                    
EU 77.00                                   209.00                           319.00                           299.00                                  693.00                                     
India (44.00)                                  (44.00)                             128.00                           48.00                                     1,036.00                                 

Net Flow (in million USD)

รัฐบาลจีนเข้าควบคุมการเก็งราคาอสังหาฯ 
และเพ่ิมมาตรการเงื?อนไขของการซ้ืออสังหาฯ 
ป้องกันการเกิดฟองสบู่ ในปี 2011

Source: NIFD, LH Bank Advisory



2022 Compass : Eyes on China’s “Two sessions” meeting  
3. การยืนยันการผ่อนคลายมาตรการทางการเงินและการคลังอย่างเต็มรูปแบบเพื$อสร้างเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ โดยในปี 

2022 จะดําเนินมาตรการทางการเงินอย่างยืดหยุ่นและเหมาะสม ซ่ึงเป็นจุดเด่นให้ตลาดหุ้นจีนได้รับความสนใจจากนัก

ลงทุน ขณะที่รัฐบาลจีนยังพร้อมอัดฉีดมาตรการทางการคลังเพื$อหนุนผู้ประกอบการรายย่อย ภาคครัวเรือนและการปรับ

ลดอัตราภาษีที่มีการเปิดเผยไปว่าจะมากกว่าปี 2021 ถึง 1.1 ล้านล้านหยวน โดยคาดว่างบประมาณการคลังจะปรับตัว

เพิ่มขึ้น 14.3% ในปี 2022 สู่ระดับ 13.4 ล้านล้านหยวน และขยายมาตรการอัดฉีดทางการคลัง 8.4% สู่ระดับ 26.71 

ล้านล้านหยวน ในปี 2022 แม้รัฐบาลจะควบคมุอัตราการขาดดลุทางการคลงัตอ่ GDP ของประเทศจีนให้ลดลงสู่ระดับ 

2.8% จากปัจจุบันที่ระดับ 3.2% ซึ่งตํ่ากว่าสหรัฐฯ สะท้อนถึงช่องว่างสําหรับการผลักดันผ่านมาตรการทางการคลัง 

(Figure 7)

4. รัฐบาลจีนยังคงผลักดันนโยบาย common prosperity ที่มุ่งเน้นการลดความเหลื$อมลํ้าของประชาชน โดยขยายสัดส่วน

ของประชากรชนชั้นกลาง โดยในปี 2022 รัฐบาลจีนตั้งเป้าหมายในการเพิ่ม 11 ล้านตําแหนeงงาน พร้อมทั้งลดอัตราการ

ว่างงานลงสู่ระดับตํ่ากว่า 5.5% นอกจากนี้ ในภาคธุรกิจ รัฐบาลจีนยังคงควบคุมการครองส่วนแบ่งการตลาดใน

อุตสาหกรรมหลัก โดยเฉพาะเทคโนโลยี และเปิดกว้างสนับสนุนบริษัทเกิดใหม่และกลุ่ม venture capital 

อย่างไรก็ตาม จากการปลดล็อคมาตรการอัดฉีดมาตรการทางการเงินและการคลังในการประชุมสองสภาที่ผ่านมาที่สะท้อนให้

เห็นว่าหลังจากนี้ตลาดหุ้นจีนจะได้รับแรงสนับสนุนจากรัฐบาลและธนาคารกลางอย่างเต็มที่ แต่ด้วยปัจจัยเสี่ยงระหว่าง

ประเทศของประเทศจีนที่ยังโอกาสได้รับผลกระทบจากการควํ่าบาตรระหว่างประเทศฝ่ังตะวันตกและประเทศรัสเซีย ดังน้ัน LH 

Bank Advisory จึงแนะนํากลยุทธ์ ให้ระมัดระวงัการลงทนุในตลาดหุ้นจีนในระยะสัน้ และทยอยสะสมหุ้นจีนสาํหรับการลงทนุ

ในระยะยาวหากตลาดหุ้นจีนมีการปรับฐานลง เนื$องด้วยระดับมูลค่าพื้นฐานของตลาดหุ้นจีนในปัจจุบันอยู่ ในระดับตํ่ากว่า

ค่าเฉลี่ยย้อนหลังและตํ่ากว่าประเทศอื$นโดยเปรียบเทียบ

Figure 7 : More room to grow for China fiscal stimulus

Table 1 : China’s 2022 NPC targets

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory
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China Fiscal Deficit (%) US Fiscal Deficit (%)

12.1%

3.2%

NPC targets 2022 2021
GDP growth around 5.5% over 6%
CPI around 3% around 3%
Fiscal deficit (% of GDP) around 2.8% around 3.2%
Special local government bond quota 3.65 trillion yuan 3.65 trillion yuan
New urban job creation over 11 million over 11 million
Surveyed jobless rate under 5.5% around 5.5%

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory



Asset Class Selection View Comment

Foreign Equity

U.S. แม้เฟดจะออกมายืนยันการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่ระดัย 0.25% ในเดือนมี.ค. ซ่ึงตํ่ากว่าที่นักวิเคราะห์บางกลุ่มคาดการณ์ ไว้ที่ระดับ 0.5% แต่ทิศทางของนโยบายทางการเงิน
สหรัฐฯ ยังคงดําเนินต่อไปในทางรัดกุมมากยิ่งขึ้น สะท้อนให้เห็นถึงโอกาสการเกิดความผันผวนและขาดความนPาสนใจลงของตลาดหุ้นสหรัฐฯ

Europe สงครามยังไม่จบ อย่าเพิ่งนับศพทหาร ตลาดหุ้นยุโรปยังได้รับผลกระทบจากแรงกดดันของการปะทะระหว่างรัสเซีย-ยูเครน เนืSองด้วยสัดส่วนการพึ่งพาพลังงานจากประเทศรัสเซีย
กว่า 40% จะหนุนอัตราเงินเฟ้อของภูมิภาคยุโรปให้ปรับตัวขึ้นต่อไปจากส่งผ่านต้นทุนการนําเข้าน้ํามันซ่ึงเป็นปัจจัยเร่งให้ธนาคารกลางตอ้งนําเครืSองมือทางการเงินเข้ามาควบคุม 

Japan แม้การลงทุนของภาคธุรกิจในไตรมาส 4 ของประเทศญี่ปุ่นจะฟื้นตัวขึ้น 4.3% (YoY) การเติบโตทางเศรษฐกิจของญี่ปุ่นในไตรมาส1 ยังได้รับแรงกดดันจากภาคการบริโภคที่ชะลอ
ตัวลงหลังการแพร่ระบาดของไวรัสสายพันธ์ุโอมิครอน ประกอบกับปัจจัยภายนอกประเทศที่เข้ามาสร้างความผันผวนในระยะสั้น แนะนํารอการฟื้นตวัของเศรษฐกิจหลังไตรมาส 2 

China การปลดล็อคมาตรการทางการเงินและการคลังเพืSอสนับสนุนและรักษาเสถียรภาพของอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจภายในประเทศจีนจากการประชุมสองสภา ประกอบกับระดับ
มูลค่าพื้นฐานที่อยู่ ในระดับตํ่าได้สร้างความนPาสนใจให้แก่ตลาดหุ้นจีนในระยะกลางถึงยาว ขณะที่ระยะสั้นต้องระมัดระวังผลกระทบจากความผันผวนของเศรษฐกิจโลก

India ตลาดหุ้นอินเดียมีแนวโน้มไซดเ์วย์ในระยะสั้นเมืSอถูกกดดันด้วยต้นทุนการนําเข้าน้ํามันที่ปรับตัวขึ้นสูง แต่ยังคานปัจจัยลบด้วยแรงหนุนของมาตรการอัดฉีดจากนโยบายการหาเสียง
ในฤดูการเลือกตั้งน้ี 

Vietnam เวียดนามเป็นหน่ึงประเทศที่มีความสัมพันธ์ทางเศรษฐกิจกับรัสเซียตํ่า จึงไม่ได้รับผลกระทบจากสงครามระหว่างทั้ง 2 ประเทศมากนัก แต่ด้วยระดับระดับมูลค่าพื้นฐานที่ปรับตัว
ขึ้นสูงจึงต้องระมัดระวัง

Thai Equity Thailand ตลาดหุ้นไทยถูกหนุนด้วยราคาน้ํามันที่ปรับตัวขึ้นต่อไป พร้อมทั้งได้รับแรงผลักดันจากฟันด์โฟลว์ของนักลงทุนชาวต่างชาติที่หลีกหนีความผันผวนของตลาดหุ้นทั่วโลกจึงช่วยจํากัด
ความเสี่ยงทางลงไว้ ได้

Fixed Income
Domestic Bond ตราสารหน้ีไทยยังมีความนPาสนใจมากกว่าตราสารหน้ีต่างประเทศ เนืSองจากมีความผันผวนต่อสถานการณ์เศรษฐกิจโลกตํ่าจึงได้รับกระแสเงินลงทนุของนักลงทุนชาวต่างชาติเข้า

มาหนุน

Foreign Bond การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเป็นสิ่งที่เหล่าประเทศพัฒนาและสหรัฐฯ ไม่อาจหลีกหนีได้ ซ่ึงเป็นปัจจัยที่กัดกร่อนผลตอบแทนของตราสารหน้ีให้ขาดความนPาสนใจลง ประกอบกับอัตรา
ผลตอบแทนที่แท้จริงของกลุ่มตราสารหน้ียังอยู่แดนลบ LH Bank Advisory จึงแนะนําหลีกเลี่ยง

Alternative Asset

Property/REIT กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ในกลุ่มประเทศพัฒนาได้รับแรงหนุนจากการวัฏจักรขาขึ้นของอัตราดอกเบี้ย ประกอบกับการผ่อนคลายมาตรการการเดินทางระหว่างประเทศในอนาคต จึง
แนะนําสะสมกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ทั่วโลก รวมถึงอสังหาริมทรัพย์กลุ่มที่ ได้รับประโยชน์จาก reopening theme

Gold ทองคํายังได้รับแรงหนุนของกระแสเงินลงทุนในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัยท่ามกลางความผันผวนของเศรษฐกิจโลกและราคาของสินทรัพย์ทางการเงิน

Oil ราคาน้ํามันยังสามารถปรับตัวขึ้นไปต่อในระยะสั้นจากความขัดแย้งระหว่างประเทศรัสเซีย-ยูเครนที่ยังไม่จบสิ้นลง แต่ด้วยน้ํามันสํารองของผู้ผลิตรายใหญ่อย่างโอเปกที่มีมาก
เพียงพอต่อการชดเชยส่วนที่ได้รับผลกระทบ และราคาน้ํามันที่พุ่งขึ้นทําจุดสูงสุดใหม่ในรอบ 10 ปี ราคาน้ํามันจึงเหลือช่องว่างให้ปรับตัวเพิ่มขึ้นได้ ไม่มากนัก

THBUSD ในระยะสั้นสกุลเงินดอลลาร์ได้รับแรงหนุนจากการเป็นสินทรัพย์ปลอดภัยกดดันค่าเงินบาทให้อ่อนค่าลง แต่ในระยะกลางถึงยาวค่าเงินบาทยังได้รับแรงหนุนให้แข็งค่าขึ้นจาก
กระแสเม็ดเงินลงทุนชาวต่างชาติที่หลบหลีกความผันผวนของเศรษฐกิจโลกประกอบกับการเผชิญวัฏจักรขาขึ้นของอัตราดอกเบี้ยในประเทศฝั่งตะวนัตกเข้ามาสู่ประเทศไทย



Date Countries Major Events Expected Prior

8-Mar-22

US Balance of Trade (Jan) $-80.7B

Japan GDP (QoQ) Final (Q4) -0.8% 1.3%

Japan GDP (YoY) Final (Q4) 5.4% -3.6%

9-Mar-22
China Inflation Rate YoY (Feb) 0.9%

US JOLTs Job Openings (Jan) 10.3M 10.925M

10-Mar-22

US Core Inflation Rate YoY (Feb) 6%

US Inflation Rate YoY (Feb) 7.5%

Europe Deposit Facility Rate (Mar) -0.5% -0.5%

Europe ECB Interest Rate Decision

11-Mar-22
UK Manufacturing Production (MoM) (Jan) 0.1% 0.2%

US
United States Michigan Consumer Sentiment 

(Mar)



Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  As of  3 March 2022
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Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  As of  3 March 2022
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