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สถานการณการลงทุนเดือนพฤษภาคม 2023 ตองติดตามวาในการประชุม FOMC ที่กําลังมาถึง ธนาคารกลาง

สหรัฐฯ (เฟด) ปรับขึ้นดอกเบี้ยอีก 25 BPS. และจะหยุดขึ้นดอกเบี้ยในครั้งนี้หรือไม และสถานการณเงินเฟอที่ยังสูง 

เปนเหตุใหตองคงดอกเบี้ยในระดับสูงเชนกัน ดังนั้นดวยผลกระทบของอัตราดอกเบยที่อยู ในระดับสูง ยอมกดดันการ

เติบโตทางเศรษฐกิจในสหรัฐฯ และสงผลตอเศรษฐกิจโลก ไปดวย

ทาง LH Bank Advisory จึงคัดเลือกกลยุทธท่ีนWาสนใจ สําหรับเดือนนี้ ไวดังน้ี

1.  เลือกเนนพันธบัตรและตราสารหน้ีท่ีมีอันดับเครดิตท่ีดี เพืXอสรางเกาะกําบังรับมือกับเศรษฐกิจชะลอตัว

2. ความผันผวนพอรตดวย กลยุทธการกระจายสินทรัพย และ Long/Short Strategy และ กองทุน 

Low Volatility และ 3. เนนเลือกสินทรัพยที่มีปจจัยพื้นฐานสนับสนุน อยาง จีน และกองทุนที่เกาะกระแส Mega 

trend อยาง พลังงานสะอาด,รถยนต ไฟฟา และ ESG



Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Trend Analysis : ตลาดเดือนพฤษภาคม 2023 ความเชื1อม่ันของผูผลิต (Manufacturing PMI) โลก ไดผานจุดตํ่าสุด แตยังมีประเด็นกดดันดานเครดิต

ลุScenario Upside สถานการณท่ีดีกวาคาด Base case หรือ สมมติฐานเบ้ืองตน Downside หรือ สถานการณเลวราย

Probability มีโอกาสนอยท่ีสุด โอกาสเกิดสูง โอกาสเกิดนอย

Forecasts for 
1H2023

DM : 3,200 จุด
EM : 1,300 จุด
US 10 Year Bond Yield : 3.0-3.5%
DXY index : 100 จุด
น้ํามันดิบ Brent : 75-80 ดอลลารตอออนซ 

DM : 2,450-2,700 จุด
EM  : 900-1,000 จุด
US 10 Year Bond Yield : 3.2-3.8%
DXY index : 102-107 จุด
น้ํามันดิบ Brent :80-90 ดอลลารตอออนซ 

DM (MXWO): 1,600 จุด
EM (MXEF): 600 จุด
US 10 Year Bond Yield: นอยกวา 3.0%
DXY index: 120 จุด
น้ํามันดิบ Brent: 80-85 ดอลลารตอออนซ 

Market Situations • บรรยากาศการลงทุนเปนบวกหลังความเชืAอมั่นของผูบริโภคฟนตัว

• ความเชืAอมั่นของผูผลิต (Manufacturing PMI) โลก ไดผานจุดตํ่าสุด
• เศรษฐกิจสหรัฐฯ เขาสูภาวะถดถอย แบบ Mild Recession
• เศรษฐกิจยุโรปผานจุดเลวรายสุดไปแลว
• เศรษฐกิจจีนฟนตัว

• ความตึงตัวของระบบการเงิน ทําใหเศรษฐกิจถูกกดดัน
• อัตราการเติบโตเศรษฐกิจหดตัวติดตอกัน 4 ไตรมาส

Policy • ธนาคารกลางยุติการทํา QT และปรับเปาหมายเงินเฟอ
• แนวโนมนโยบายดอกเบี้ยโลกจะหยุดปรับขึ้น แตยังคงตรึงไว ในระดับสูงเพราะ
เงินเฟอยังดื้อดึงเหนือเปาหมายและมีราคาน้ํามันเปนตัวผลักดัน

• เกิดขอจํากัดในเครืAองมือการเงินเพืAอแกวิกฤตสภาพคลอง

Credit & Liquidity • วิกฤตธนาคารไมขยายวงกวางสรางความเสียหาย แตเงินฝากยังไหลออกจาก
ธนาคารขนาดเล็กตอเนืAอง

• เกิดวิกฤตหน้ีในกลุมประเทศพัฒนาแลว และ สถาบันการเงินขนาดใหญ

Geopolitics • ความตึงเครียดภูมิรัฐศาสตรปรับสูงขึ้น และขยายพื้นที่สมรภูมิเขาสูฝงเอเชีย

Index

MSCI WORLD INDEX Base case Scenario
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Modest Positive Rationale

Energy Republican can block policies that negatively 
impact the oil and gas sector

Health care Unlikely to see any major legislation, such as a 
public insurance option

Financials Less likely for strict financial regulations policy 
to pass

Key Factors: แนวโนมเงินเฟอชะลอตัว ขณะที่อัตราดอกเบี้ยข้ึนสูจุดสูงสุดของวัฏจักร

• รายงานเงินเฟอมี.ค. : อัตราเงินเฟอปรับลดลงจาก 6% สู 5% ขณะที่ อัตราเงินเฟอหลัก (ไมนับรวมพลังงานและอาหารสด) ยังคงดื้อดึงที่ระดับ 5.6% ซึ่งในเวลานี้อัตราดอกเบี้ยนโยบายเปาหมายที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) 
กําหนดไว 5.1% จึงเปนเหตุใหทาง LH Bank Advisory ประเมินวาดวยแนวโนมของเงินเฟอที่ลดลงจนมีโอกาสตํ่ากวาระดับอัตราดอกเบี้ย เปนปจจัยสนับสนุนใหเฟดมีโอกาสหยุดขึ้นอัตราดอกเบี้ย และเริ่มรักษาเสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจ

• ในระยะสั้นตลาดสินทรพยเสี่ยงยังมีโอกาสปรับฐาน : ตลาดเกิดความผิดหวังจากเดิมท่ีคาดวาคร่ึงปหลังเฟดจะมีการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย

Figure 1 : Trend of inflation slowdown remains unchanged ,
CPI YOY growth will soon be lower than policy rate

Figure 2 : Market expects the Fed to begin its rate cut in 2H23
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Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Modest Positive Rationale

Energy Republican can block policies that negatively 
impact the oil and gas sector

Health care Unlikely to see any major legislation, such as a 
public insurance option

Financials Less likely for strict financial regulations policy 
to pass

Key Factors: สภาพคลองในระบบการเงินตึงตัว สถาบันการเงินเขมงวดกับการปลอยกู

• สภาพคลองในระบบการเงินตึงตัว : The OFR Financial Stress index ดัชนีเพืXอวัดความตึงเครียดทางการเงินปรับตัวลงแรงหลังเกิดเหตุการณ SVB ท่ีบงชี้ถึงความเปราะบางของสถาบันหลังอัตราดอกเบ้ียอยู ในระดับสูง จึง
เปนสาเหตุใหธนาคารพาณิชยคุมเขมการปลอยสินเชืXอเขาสูระบบะ กดดันเศรษฐกิจใหหดตัว

• เงินฝากสหรัฐฯยังคงไหลออกจากธนาคารเล็ก เขาสูธนาคารใหญ หรือ Money market จึงทําใหธนาคารขนาดเล็กท่ีงบการเงินไมแข็งแกรงเสี่ยงเกิดปญหา Bank Run มากข้ึน
• ขามทวีปมาท่ีธนาคารพาณิชยยุโรป ท่ีคงทาทีเขมงวดในการปลอยสินเชืXอกดดันการเติบโตทางเศรษฐกิจ

Figure 3 : US Bank deposits and lending both dropped Figure 4 : Europe may avoid credit crunch, unlike the US
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Key Factors: PMI ผานพนจุดตํ่าสุด แตอุปสงคยังคงออนแอ

• รายงาน Global PMI ผานจุดตํ่าสุดในไตรมาส 3 : ขณะท่ียังมีปจจัยของความตึงตัวของระบบสินเชืXอ และผลจากอัตราดอกเบ้ียท่ีสูง ยังคงกดดันใหผูบริโภคชะลอการจับจาย
• ปญหาของเงินเฟอสหรัฐฯ ท่ีอยู ในระดับสูงกวาเปาหมาย ทําใหผูบริโภคในสหรัฐฯ ถอนเงินออกจากบัญชีออมทรัพย ซึ่งเปนปจจัยเสี่ยงทางเศรษฐกิจท่ีตองติดตาม ซึ่งในทางตรงขามกลุมประเทศยุโรป ยังอยู ในระดับสูงถึง 12.5%

Figure 5 : Global PMI remains in contractionary territory Figure 6 : Decline savings rates could lower consumer demand in the US

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory
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2021/1 Changes

Global Manufacturing PMI 49.6 49.9 48.7 56 Weaker

New Order 49.5 49.3 46.4 57.3 Improved

Inventories 49.9 49.4 45.9 50.7 Increased

Bank Lending Standard (%)

US 43.8 31.8 -25.7 43.8 Tighter

Europe 24.3 29.1 -0.9 29.1 Looser

Liquidity : FRA-OIS 32 33.4 1.0 59.8 Improved

CPI (%) US 6 6.4 1.3 9.1 Improved

Europe 6.9 8.5 -0.3 10.6 Improved

Unemployment (%) : US 3.5 3.6 3.4 6.3 Improved

Europe 6.6 6.6 6.6 8.2 Same

Saving ratio (%) : US 4.6 4.4 2.7 26.3 Higher

Europe 14.1 13.2 13.4 21.5 Higher
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Key Factors: เศรษฐกิจจีนฟนตัว สนับสนุนการขยายตัวของสินเชืTอ

• มูลคาการปลอยกูภายใตขอมูล Total Social. Financing (TSF) ของ PBOC ขยายตัวอยางโดดเดนในเดือนมี.ค. และมากกวาท่ีตลาดคาดไว จึงเปนสัญญาณท่ีบงชี้ถึงการฟนตัวทางเศรษฐกิจ
• ปญหาอสังหาฯ เร่ิมสงสัญญาณคลี่คลาย โดยพิจารณาราคาอสังหาฯ ท่ีฟนตัว ทังนี้สอดคลองกับยอดคาปลีกปรับสูงข้ึน 10.6% ซึ่งสัดสวนการบริโภคในประเทศเปนสัดสวนสําคัญของผลผลิตมวลรวมประชาชาติ
• ทาง LH Bank Advisory ยังคงแนะนําสะสมในตลาดหุนจีน เพราะปจจัยพื้นฐานฟนตัวอยางแข็งแกรง

Figure 7 : The rebound of China’s new yuan loans supported the recovery Figure 8 : China’s excess savings may fuel revenge spending

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory
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Key Factors: การปรับตัวลดลงของสินคาคงคลังยังคงตอเนืTองใน 2Q23

• วันท่ี 7 เม.ย. รายงานผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนใน S&P 500 ตํ่ากวาคาด และเปนเหตุใหมีการปรับประมาณการกําไรตอหุนลดลงมากสุดตั้งแต 3Q19
• ยอดคําสั่งซื้อสินคา Personal computer (PC) และ Smartphone ใน1Q23 ยังคงชะลอตัวลง ตามอุปสงคท่ีหดตัวตามภาวะเศรษฐกิจ เปนเหตุใหทาง LH Bank Advisory ยังคงแนะนําหลีกเลี่ยงการลงทุนในกลุม IT

Figure 9 : Risk of EPS downgrade are increasing Figure 10 : Demand for IT equipment are still weak

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory
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Key Factors: ความตองการบริโภคน้ํามันปรับสูงข้ึน ขณะที่อุปทานตึงตัว เปาหมายน้ํามันจึงเหนือ 85 $ per Barrel

• ความตองการบริโภคน้ํามันมีแนวโนมฟนตัวจาก 1) จีนเปดเมือง 2) ปริมาณการเดินทางโดยเครืXองบินฟนตัว 3) แผนกลับมาเพิ่มปริมาณน้ํามันในสํารองยุทธศาสตร SPR 4) อินเดียนําเขานํ้ามันจากรัสเซียมีแนวโนมเพิ่มปริมาณ
มากข้ึน เพืXออินเดียจะกลายเปนผูสงออกน้ํามันสําเร็จรูป ใหแกตางประเทศ

• กลุม OPEC+ ประกาศปรับลดกําลังการผลิตลง 1.16 ลานบารเรลตอวัน เปนเหตุใหปริมาณกําลังการผลิตน้ํามันท้ังหมดของกลุม OPEC+ ปรับลดลงมาอยูท่ี 3.66 ลานบารเรลตอวัน ซึ่งคิดเปน 3.7% ของอุปสงคท่ัวโลก
• ดังน้ันจากปจจัยขางตนนี้ทําใหราคาน้ํามันปรับข้ึนในระยะสั้น เพราะตลาดเกิดความตกใจกับขาวการปรับลดกําลังการผลิตท่ีไมไดคาดคิดไว ถือเปน Sentiment เชิงบวกแกนักลงทุนท่ีสนใจเก็งกําไรระยะสั้นในตลาดน้ํามัน ซึ่งทาง

LH Bank Advisory ประเมินราคาน้ํามันในกรอบเปาหมาย 2023 หลังการประกาศปรับลดกําลังการผลิตอยูท่ี 85 ดอลลารตอบารเรล ซึ่งถือวา Upside ท่ีจํากัด

Figure 11 : Greater production cuts (3.66 mb/d) after pandemic Figure 12: World liquid fuels production and consumption balance

Source: Bloomberg, EIA, CTBC, LH Bank Advisory

forecast

85
87
89
91
93
95
97
99
101
103
105

Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

world production

world consumption

-4
-2
0
2
4
6

implied stock  build

implied stock draw 

MARKET TREND
IN THIS MONTH



Key Factors: ตลาดยุโรปและ ญี่ปุน มีสัญญาณฟนตัวที่โดดเดน ขณะที่ราคาถูกเมืTอเทียบกับมูลคาพ้ืนฐาน

• คาจางแรงงานยังเปนตัวผลักดันใหเงินเฟอยุโรปยังดื้อดึงอยู ในระดับสูง ซึ่งคาดวาท้ังป 2023 คาจางท่ี ECB ทําประมาณการขยายตัวถึง 5% เมืXอเทียบกับปกอน จึงสงผลใหราคาสินคาปรับตัวข้ึนตามผลกระทบ Wage price
spiral ซึ่งสถานการณน้ีเกิดในญ่ีปุนเชนกัน แตคาดวาอัตราการจางงานปรับสูงข้ึน 3% ตํ่ากวายุโรปเล็กนอย แตอยางไรก็ตามดวยความตองการบริโภคจากจีนท่ีฟนตัว หลังการเปดประเทศ ทําใหเศรษฐกิจ ตลาดหุนยุโรปและ
ญ่ีปุนไดรับอานิสงสเพราะความตองการบริโภคท้ังสินคาและบริการเพิ่มข้ึน

• ท้ังน้ีทาง LH Bank Advisory ทําการประเมินมูลคา PE/Ratio ของ STOXX 50 และ Nikkei 225 อยู ในระดับตํ่าสุดในรอบ 5 ป ท่ี 13 เทา และ 15 เทา ตามลําดับ

Figure 13 : Japanese and European companies have higher sales exposure to China market Figure 14: P/E ratios are below the five-year average

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

8

21

71

6

48

9

1

3

2

82

15

10

3

13

8

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Japan

Europe

US

MSCI Geographical Sales Exposure (%)

North America Europe Japan APAC (Ex JP) Other EM

12-month Forward P/E Ratios
Time

Latest
Highest     Lowest

5 year average

MARKET TREND
IN THIS MONTH



Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Seek Quality yield with liquidity : กลยุทธที่ 1. จัดพอรต Bond เกรดดีผลตอบแทนสูงเขาพอรต

Key highlights Product Strategy Fund Recommend

คาดการณอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ จะขึ้นสูจุดสูงสุดในวัฏจักรดอกเบี้ยขาขึ้นในรอบนี้ ที่ระดับ 5.25% ใน
การประชุม FOMC ที่กําลังมาถึง และหยุดขึ้นดอกเบี้ย ดวยเหตุนี้จึงทําใหผลตอบแทนตราสารหนี้มีความ
นWาสนใจ เพราะแรงกดดันจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเริ่มมีความคลี่คลาย แตอยางไรก็ตามชวงที่อัตรา
ดอกเบี้ยสหรัฐฯ ถูกคงไว ในระดับสูง จะเปนสาเหตุที่ผลักใหเศรษฐกิจสหรัฐเขาสูภาวะถดถอย ดังนั้นทาง
LH Bank Advisory เนนลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลและตราสารหน้ี Investment Grade

• Short Team Fund 
• Money Market Fund

• KFSPLUS-A
• KKP PLUS

• Investment Grade (AAA-BBB+)
• MUBOND –A
• KF-SINCOME

Figure 15 : Time to pause Fed rate or not? Figure 16 : US  Investment bond index : yield range since 2010

Near the Fed rate hike pause, Buy both Long-Term and 
Short Tram date debt to enjoy better dividend and 
potential capital gain
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Policy First , Stay Selective : กลยุทธที่ 2. คัดสรร “ของดีโอกาสโตสูง” 
Key highlights Product Strategy Fund Recommend

2023Q2~Q3 :
1) ประมาณการปรับลดรายได เขามากดดันตลาดหุนสหรัฐฯ จึงเนนการสะสมหุนมูลคา และ Defensive
อยางกลุม Healthcare

2) เศรษฐกิจมีการฟนตัวหลังจากการหยุดข้ึนดอกเบ้ีย
2023Q3~2024 : เลือกหุนท่ีงบการเงินแข็งแกรงและเติบโตสูง (Quality Growth)

• มุงเนนสรางผลตอบแทนในระยะยาว

• กองทุนหุนมูลคา • SCBPGF

• กองทุนหุนจีน • KT-CHINA-A

• กองทุนท่ีเกาะกระแส Mega tend อยาง พลังงาน
สะอาด,รถยนต ไฟฟา และ ESG

• KT-GREEN
• MRENEW-A
• LHSEMICON-A

Figure 17 : Investment Outlook

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory
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• Key : inflation
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Resilient growth stock : Stable earning growth
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Source: IMF, Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Policy First , Stay Selective : กลยุทธที่ 2. คัดสรร “ของดีโอกาสโตสูง” 
Economic Recovery benefit China / Material sector Hike Pause : better efficiency with Material/Health care sectors

Figure 18 : Build up EM Equity position in Q2 Figure 19 : Material sector benefit by the China recovery in 2023 Figure 20 : Healthcare forecast remain stable earning

Prefer resilient growth stocks before US PMI Expectation touch the bottom

Figure 21 : Resilient growth stocks selection criteria

2Q23

3Q23

1. Growth 
• Earning forecast , Revenues

2. Risk
• Stable earning growth : Lower EPS Volatility
• Stable Price : Low Beta

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

Earning Forecast >5% Earning Forecast 0%-5% Earning Forecast <0%

All Healthcare

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

DM US EU EM China

2022 2023 2024

-80%

-40%

0%

40%

80%

120%

160%

2018 2019 2020 2021 2022 2023

China demand copper (%YOY)

China 
Reopening

0

10

20

30

40

50

60

70

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

2020 2021 2022

PM
I I

nd
ex

In
de

x

US Manufacturing PMI SA MSCI WORLD GROWTH INDEX MSCI WORLD VALUE INDEX

Resilient growth stocks 

PMI Expand

PMI fall

INVESTMENT AND PRODUCT STRATEGY 
TO WATCH IN THIS MONTH



Source: Lipper, CTBC, LH Bank Advisory* New Product ของ LHFUND สามารถติดตอสอบถามผลิตภัณฑ ไดท่ีสาขาของธนาคาร แลนด แอนด เฮาส

Volatility Control Mechanism : กลยุทธที่ 3. จัดพอรตลดความผันผวน

Key highlights Product Strategy Fund Recommend

ภาพตลาดเดือนพฤษภาคม คาความผันผวนดีดตัวขึ้น จนกลับมาสรางแรงกดดันแกราคาของสินทรัพย
เสี่ยง ดังน้ันทาง LH Bank Advisory แนะนํา 1. เลือกลงทุนสินทรัพยท่ีมีการแกวงตัวของราคานอยกวาการ
เปลี่ยนแปลงของตลาด (Low Beta) 2. กระจายไปถือครองสินทรัพยทีรั่บอานิสงสของอัตราดอกเบ้ียเขาสู
จุดสูงสุดของวัฏจักร เชน ทองคํา และ 3. เลือกใชกลยุทธ Long-Short โดยท้ัง 3 กลยุทธเพืXอลดความผันผวน
ของผลตอบแทนพอรตการลงทุน

• กองทุน Low Beta • KT-WEQ-A

• กองทุน Allocation / Multi Asset • M-VI, K-GA-A(D) และ SCBGOLDH

• กองทุน Bond • MUBOND-A

• Long-Short Strategies Fund • Private Fund Market Neutral*

Figure 22 :  Prefer lower Beta, better efficiency Multi-asset and Global equity fund 
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Asset Class Selection View Comment

U.S. ตลาดเกิดความกังวลใจในสินทรัพยเสี่ยง หลังคาดวาสัปดาหนี้อัตราดอกเบี้ยจะปรับตัวขึ้นมาที่ระดับ 5.25% ขณะที่เงินเฟอยังคงยืดเยื้อเหนือเปาหมายที่กําหนด ทั้งนี้ทาง LH Bank Advisory มองไปที่เหตุการณการ
เกิดวิกฤตเศรษฐกิจสหรัฐเพราะอัตราดอกเบี้ยที่สูงฉุดการเติบโต จึงคงแนะนํากระจายนํ้าหนักการลงทุนในพันธบัตร เพืQอล็อกผลตอบแทนในระดับสูงไว

Europe ดัชนีฝายจัดซื้อ PMI ภาคบริการฟนตัวเหนือระดับ 50 จุด ซึ่งในเวลานี้แนวโนมคาจางแรงงานยังคงขยายตัว พรอมกับผลของการควํ่าบาตรกับทางรัสเซีย ยังคงสรางแรงกดดันแกกลุมสินคาโภคภัณฑ ดังนั้นหากนัก
ลงทุนสนใจในตลาดยุโรป ทาง LH Bank Advisory แนะนําเลือกการลงทุนในดัชนีหุนเยอรมัน ที่เศรษฐกิจยังมีความแข็งแกรงกวาภูมิภาค

Japan จับตาการประชุมธนาคารกลางญี่ปุน (บีโอเจ) เพืQอประเมินวาธนาคารกลางจะเริ่มใชนโยบายที่เขมงวดขึ้น ในปลายปนี้ ทั้งนี้ทาง LH Bank Advisory ยังคงมุมมองเปนกลาง เนืQองจากตลาดยังมีแรงกดดันจากการ
เปล่ียนแปลงนโยบายการเงิน

China ผลการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของจีนเพืQอกระตุนเศรษฐกิจทําใหสวนตางอัตราดอกเบี้ยที่ตํ่ากวาสหรัฐฯ กวางขึ้นจนเงินทุนเริ่มไหลออก ทั้งตลาดหุนและตลาดตราสารหนี้ ทั้งนี้ ในชวงที่อัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯเขาสูจุดสูงสุด 
อาจจะลดความผันผวนของคาเงินหยวน ซ่ึงทาง LH Bank Advisory ยังคงประเมินวาเศษฐกิจจีนมีโอกาสขยายตัวสู 5% ตามเปาหมาย หลังรายงานดัชนีผูคาปลีกฟนตัวแรง +10.6 YoY ตอเนืQอง 2 เดือนติดตอกัน

India คาดการณอัตราเติบโตอินเดียแตะระดับที่ 6.5% ในไตรมาสที่1 ป 2023 ซ่ึงเปนอานิสงสมาจากคามเชืQอม่ันของบริโภคฟนตัว ขณะเดียวกันแรงกดดันจากอัตราดอกเบี้ยมีแนวโนมคล่ีคลายมากขึ้น

Vietnam ตลาดเวียดนามแกวงตัวในกรอบแคบ เนืQองจากเปนแรงกดดันของอุปสงคโลกที่ชะลอตามเศรษฐกิจ แตมุมมองในระยะยาวเวียดนามยังเปนแหลงที่ดึงดูดเม็ดเงินลงทุน (FDI) เขามาสรางโรงงานในประเทศเปนปจจัย
ขับเคลืQอนเศรษฐกิจของเวียดนาม ทาง LH Bank Advisory แนะนําทยอยสะสมหุนเวียดนามแนวรับ 1,000 จุด

Thai Equity Thailand ตลาดหุนไทยแกวงตัวในแดนลบ จากแรงกดดันของการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ ทาง LH Bank Advisory มองวา ใชเปนจังหวะสะสม กรอบเปาหมายระยะส้ัน 1,650 จุด เพราะคาดวาแรงกดดันจาก Fund Flow
กําลังปรับลดลงเพราะใกลทราบผลการเลือกต้ัง

Fixed Income

Domestic
Bond

อัตราดอกเบี้ยไทยยังมีโอกาสปรับขึ้นอีก 25 BPS สูระดับ 200 BPS เพืQอควบคุมเงินเฟอ และรักษาเสถียรภาพของคาเงิน ซ่ึงทาง LH Bank Advisory ประเมินวามีโอกาสทีด่อกเบีย้ไทยจะถึงเปาหมายที ่2% จึงเปน
โอกาสที่นักลงทุนที่สนใจลงทุนในตราสารหนี้ไทยใหสามารถล็อกผลตอบแทนในระดับสูง และเนนเปนพันธบัตรรัฐบาล และตราสารหนี้ Investment grade ขึ้นไป เพืQอปองกันความเส่ียงที่เกิดการผิดนัดชําระหนี้

Foreign
Bond

ตลาดคาดวาหลังการประชุมเฟด ครั้งนี้ขึ้นอัตราดอกเบี้ยอยู ในจุดสูงสุดของวัฏจักร อยางไรก็ตามทาง LH Bank Advisory มีมุมมองเชิงบวกตอผลตอบพันธบัตรสหรัฐที่สูงสุดตั้งแตป 2010 จึงแนะนําทยอยเขาสะสม
กองทุนรวมตราสารหนี้ เพืQอสรางโอกาสทําผลตอบแทนไดดีในชวงเศรษฐกิจตกต่ําและลดความผันผวนของผลตอบแทน

Alternative
Asset

Property/REIT การชะลอตัวดานอุปสงคจากอัตราดอกเบี ้ยหลายประเทศที่สูงขึ ้น ขณะที่แนวโนมเศรษฐกิจโลกที่หดตัวยิ ่งสงผลใหความตองการในอสังหาฯชะลอตัวลงตาม ทาง LH Bank Advisory ทําการเปรียบเทียบ 
Risk and Return พบวาผลตอบแทนการลงทุนในอสังหาฯอาจจะไมนdาสนใจในระยะ 1-2 ป

Gold ราคาทองคําถูกกดดันจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 25 BPS. ขณะที่มุมมองของกรรมการเฟดเกิดการเสียงแตก ในการปรับขึ้นดอกเบี้ยตอเหนือระดับอัตราดอกเบี้ยเปาหมาย 5.25% เพืQอที่จะควบคุมเงินเฟอสหรัฐฯที่
ด้ือดึงเหนือระดับเปาหมายและอยู ในระดับสูงถึงเกิน 5%-6% ทาง LH Bank Advisory แนะนําใชชวงเวลาปรับฐานเขาสะสมทองคํา เพืQอใชเปนสินทรัพยรับมือความผันผวน

Oil ราคานํ้ามันถูกแรงกดดันจากการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ กับรายงานผลผลิตมวลรวมประชาชาติของสหรัฐฯ ที่มีโอกาสหดตัวลงเมืQอเทียบกับไตรมาสกอนหนา ทาํใหทาง LH Bank Advisory มองโอกาสเก็งกําไร
ในระยะส้ัน เนืQองจากคาดวาการอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯจะอยู ในระดับเปาหมายแลว กรอบแนวรับและแนวตานที่ 70-85 ดอลลารตอบารเรล

THBUSD เจเน็ต เยลเลน รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังสหรัฐฯ พูดถึงความกังวลใจของสกุลเงินดอลลารที่มีแนวโนมปรับลดลง หลังถูกใชเปนเครืQองมือควํ่าบาตรกับกลุมประเทศที่มีขอพิพาทกับสหรัฐฯ จนเปนเหตุใหอุปสงค
ดอลลารปรับลดลง ซ่ึงยืนยันถึงการไมทํา New high แมเฟดจะปรับขึ้นดอกเบี้ยในคร้ังนี้ ทาง LH Bank Advisory แนะนําสะสมเงินบาท ประเมินกรอบคาเงิน 33-36 บาทตอดอลลารฯ



Date Countries Major Events Expected Previous

09-May-23 China Balance of Trade (Apr) $88.19B

10-May-23 US
Inflation Rate YoY (Apr) 4.9% 5%

Core Inflation Rate YoY (Apr) 5.6%

11-May-23

China
Inflation Rate YoY (Apr) 0.7%

PPI YoY (Apr) -2.5%

UK

GDP Growth Rate QoQ Prel Q1 0.1%

GDP Growth Rate YoY Prel Q1 0.6%

BoE Interest Rate Decision 4.25%

US PPI MoM (Apr) -0.5%

12-May-23 US Michigan Consumer Sentiment Prel (May)
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