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สถานการณการลงทุนเดือนพฤษภาคม 2023 ตองติดตามวาในการประชุม FOMC ที่กําลังมาถึง ธนาคารกลาง

สหรัฐฯ (เฟด) ปรับขึ้นดอกเบี้ยอีก 25 BPS. และจะหยุดขึ้นดอกเบี้ยในครั้งนี้หรือไม และสถานการณเงินเฟอที่ยังสูง 

เปนเหตุใหตองคงดอกเบี้ยในระดับสูงเชนกัน ดังนั้นดวยผลกระทบของอัตราดอกเบยที่อยู ในระดับสูง ยอมกดดันการ

เติบโตทางเศรษฐกิจในสหรัฐฯ และสงผลตอเศรษฐกิจโลก ไปดวย

ทาง LH Bank Advisory จึงคัดเลือกกลยุทธท่ีนWาสนใจ สําหรับเดือนนี้ ไวดังน้ี

1.  เลือกเนนพันธบัตรและตราสารหน้ีท่ีมีอันดับเครดิตท่ีดี เพืXอสรางเกาะกําบังรับมือกับเศรษฐกิจชะลอตัว

2. ความผันผวนพอรตดวย กลยุทธการกระจายสินทรัพย และ Long/Short Strategy และ กองทุน 

Low Volatility และ 3. เนนเลือกสินทรัพยที่มีปจจัยพื้นฐานสนับสนุน อยาง จีน และกองทุนที่เกาะกระแส Mega 

trend อยาง พลังงานสะอาด,รถยนต ไฟฟา และ ESG



Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Trend Analysis : ตลาดเดือนพฤษภาคม 2023 ความเชื1อม่ันของผูผลิต (Manufacturing PMI) โลก ไดผานจุดตํ่าสุด แตยังมีประเด็นกดดันดานเครดิต

ลุScenario Upside สถานการณท่ีดีกวาคาด Base case หรือ สมมติฐานเบ้ืองตน Downside หรือ สถานการณเลวราย

Probability มีโอกาสนอยท่ีสุด โอกาสเกิดสูง โอกาสเกิดนอย

Forecasts for 
1H2023

DM : 3,200 จุด
EM : 1,300 จุด
US 10 Year Bond Yield : 3.0-3.5%
DXY index : 100 จุด
น้ํามันดิบ Brent : 75-80 ดอลลารตอออนซ 

DM : 2,450-2,700 จุด
EM  : 900-1,000 จุด
US 10 Year Bond Yield : 3.2-3.8%
DXY index : 102-107 จุด
น้ํามันดิบ Brent :80-90 ดอลลารตอออนซ 

DM (MXWO): 1,600 จุด
EM (MXEF): 600 จุด
US 10 Year Bond Yield: นอยกวา 3.0%
DXY index: 120 จุด
น้ํามันดิบ Brent: 80-85 ดอลลารตอออนซ 

Market Situations • บรรยากาศการลงทุนเปนบวกหลังความเชืAอมั่นของผูบริโภคฟนตัว

• ความเชืAอมั่นของผูผลิต (Manufacturing PMI) โลก ไดผานจุดตํ่าสุด
• เศรษฐกิจสหรัฐฯ เขาสูภาวะถดถอย แบบ Mild Recession
• เศรษฐกิจยุโรปผานจุดเลวรายสุดไปแลว
• เศรษฐกิจจีนฟนตัว

• ความตึงตัวของระบบการเงิน ทําใหเศรษฐกิจถูกกดดัน
• อัตราการเติบโตเศรษฐกิจหดตัวติดตอกัน 4 ไตรมาส

Policy • ธนาคารกลางยุติการทํา QT และปรับเปาหมายเงินเฟอ
• แนวโนมนโยบายดอกเบี้ยโลกจะหยุดปรับขึ้น แตยังคงตรึงไว ในระดับสูงเพราะ
เงินเฟอยังดื้อดึงเหนือเปาหมายและมีราคาน้ํามันเปนตัวผลักดัน

• เกิดขอจํากัดในเครืAองมือการเงินเพืAอแกวิกฤตสภาพคลอง

Credit & Liquidity • วิกฤตธนาคารไมขยายวงกวางสรางความเสียหาย แตเงินฝากยังไหลออกจาก
ธนาคารขนาดเล็กตอเนืAอง

• เกิดวิกฤตหน้ีในกลุมประเทศพัฒนาแลว และ สถาบันการเงินขนาดใหญ

Geopolitics • ความตึงเครียดภูมิรัฐศาสตรปรับสูงขึ้น และขยายพื้นที่สมรภูมิเขาสูฝงเอเชีย

Index

MSCI WORLD INDEX Base case Scenario
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Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Modest Positive Rationale

Energy Republican can block policies that negatively 
impact the oil and gas sector

Health care Unlikely to see any major legislation, such as a 
public insurance option

Financials Less likely for strict financial regulations policy 
to pass

Key Factors: แนวโนมเงินเฟอชะลอตัว ขณะที่อัตราดอกเบี้ยข้ึนสูจุดสูงสุดของวัฏจักร

• รายงานเงินเฟอมี.ค. : อัตราเงินเฟอปรับลดลงจาก 6% สู 5% ขณะที่ อัตราเงินเฟอหลัก (ไมนับรวมพลังงานและอาหารสด) ยังคงดื้อดึงที่ระดับ 5.6% ซึ่งในเวลานี้อัตราดอกเบี้ยนโยบายเปาหมายที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) 
กําหนดไว 5.1% จึงเปนเหตุใหทาง LH Bank Advisory ประเมินวาดวยแนวโนมของเงินเฟอที่ลดลงจนมีโอกาสตํ่ากวาระดับอัตราดอกเบี้ย เปนปจจัยสนับสนุนใหเฟดมีโอกาสหยุดขึ้นอัตราดอกเบี้ย และเริ่มรักษาเสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจ

• ในระยะสั้นตลาดสินทรพยเสี่ยงยังมีโอกาสปรับฐาน : ตลาดเกิดความผิดหวังจากเดิมท่ีคาดวาคร่ึงปหลังเฟดจะมีการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย

Figure 1 : Trend of inflation slowdown remains unchanged ,
CPI YOY growth will soon be lower than policy rate

Figure 2 : Market expects the Fed to begin its rate cut in 2H23
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Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Modest Positive Rationale

Energy Republican can block policies that negatively 
impact the oil and gas sector

Health care Unlikely to see any major legislation, such as a 
public insurance option

Financials Less likely for strict financial regulations policy 
to pass

Key Factors: สภาพคลองในระบบการเงินตึงตัว สถาบันการเงินเขมงวดกับการปลอยกู

• สภาพคลองในระบบการเงินตึงตัว : The OFR Financial Stress index ดัชนีเพืXอวัดความตึงเครียดทางการเงินปรับตัวลงแรงหลังเกิดเหตุการณ SVB ท่ีบงชี้ถึงความเปราะบางของสถาบันหลังอัตราดอกเบ้ียอยู ในระดับสูง จึง
เปนสาเหตุใหธนาคารพาณิชยคุมเขมการปลอยสินเชืXอเขาสูระบบะ กดดันเศรษฐกิจใหหดตัว

• เงินฝากสหรัฐฯยังคงไหลออกจากธนาคารเล็ก เขาสูธนาคารใหญ หรือ Money market จึงทําใหธนาคารขนาดเล็กท่ีงบการเงินไมแข็งแกรงเสี่ยงเกิดปญหา Bank Run มากข้ึน
• ขามทวีปมาท่ีธนาคารพาณิชยยุโรป ท่ีคงทาทีเขมงวดในการปลอยสินเชืXอกดดันการเติบโตทางเศรษฐกิจ

Figure 3 : US Bank deposits and lending both dropped Figure 4 : Europe may avoid credit crunch, unlike the US
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Key Factors: PMI ผานพนจุดตํ่าสุด แตอุปสงคยังคงออนแอ

• รายงาน Global PMI ผานจุดตํ่าสุดในไตรมาส 3 : ขณะท่ียังมีปจจัยของความตึงตัวของระบบสินเชืXอ และผลจากอัตราดอกเบ้ียท่ีสูง ยังคงกดดันใหผูบริโภคชะลอการจับจาย
• ปญหาของเงินเฟอสหรัฐฯ ท่ีอยู ในระดับสูงกวาเปาหมาย ทําใหผูบริโภคในสหรัฐฯ ถอนเงินออกจากบัญชีออมทรัพย ซึ่งเปนปจจัยเสี่ยงทางเศรษฐกิจท่ีตองติดตาม ซึ่งในทางตรงขามกลุมประเทศยุโรป ยังอยู ในระดับสูงถึง 12.5%

Figure 5 : Global PMI remains in contractionary territory Figure 6 : Decline savings rates could lower consumer demand in the US

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory
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Average saving rate after GFS Latest saving rateLatest Previous (Q)
Lowest since 

2021/1
Highest since 

2021/1 Changes

Global Manufacturing PMI 49.6 49.9 48.7 56 Weaker

New Order 49.5 49.3 46.4 57.3 Improved

Inventories 49.9 49.4 45.9 50.7 Increased

Bank Lending Standard (%)

US 43.8 31.8 -25.7 43.8 Tighter

Europe 24.3 29.1 -0.9 29.1 Looser

Liquidity : FRA-OIS 32 33.4 1.0 59.8 Improved

CPI (%) US 6 6.4 1.3 9.1 Improved

Europe 6.9 8.5 -0.3 10.6 Improved

Unemployment (%) : US 3.5 3.6 3.4 6.3 Improved

Europe 6.6 6.6 6.6 8.2 Same

Saving ratio (%) : US 4.6 4.4 2.7 26.3 Higher

Europe 14.1 13.2 13.4 21.5 Higher
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Key Factors: เศรษฐกิจจีนฟนตัว สนับสนุนการขยายตัวของสินเชืTอ

• มูลคาการปลอยกูภายใตขอมูล Total Social. Financing (TSF) ของ PBOC ขยายตัวอยางโดดเดนในเดือนมี.ค. และมากกวาท่ีตลาดคาดไว จึงเปนสัญญาณท่ีบงชี้ถึงการฟนตัวทางเศรษฐกิจ
• ปญหาอสังหาฯ เร่ิมสงสัญญาณคลี่คลาย โดยพิจารณาราคาอสังหาฯ ท่ีฟนตัว ทังนี้สอดคลองกับยอดคาปลีกปรับสูงข้ึน 10.6% ซึ่งสัดสวนการบริโภคในประเทศเปนสัดสวนสําคัญของผลผลิตมวลรวมประชาชาติ
• ทาง LH Bank Advisory ยังคงแนะนําสะสมในตลาดหุนจีน เพราะปจจัยพื้นฐานฟนตัวอยางแข็งแกรง

Figure 7 : The rebound of China’s new yuan loans supported the recovery Figure 8 : China’s excess savings may fuel revenge spending

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory
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Key Factors: การปรับตัวลดลงของสินคาคงคลังยังคงตอเนืTองใน 2Q23

• วันท่ี 7 เม.ย. รายงานผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนใน S&P 500 ตํ่ากวาคาด และเปนเหตุใหมีการปรับประมาณการกําไรตอหุนลดลงมากสุดตั้งแต 3Q19
• ยอดคําสั่งซื้อสินคา Personal computer (PC) และ Smartphone ใน1Q23 ยังคงชะลอตัวลง ตามอุปสงคท่ีหดตัวตามภาวะเศรษฐกิจ เปนเหตุใหทาง LH Bank Advisory ยังคงแนะนําหลีกเลี่ยงการลงทุนในกลุม IT

Figure 9 : Risk of EPS downgrade are increasing Figure 10 : Demand for IT equipment are still weak

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory
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Key Factors: ความตองการบริโภคน้ํามันปรับสูงข้ึน ขณะที่อุปทานตึงตัว เปาหมายน้ํามันจึงเหนือ 85 $ per Barrel

• ความตองการบริโภคน้ํามันมีแนวโนมฟนตัวจาก 1) จีนเปดเมือง 2) ปริมาณการเดินทางโดยเครืXองบินฟนตัว 3) แผนกลับมาเพิ่มปริมาณน้ํามันในสํารองยุทธศาสตร SPR 4) อินเดียนําเขานํ้ามันจากรัสเซียมีแนวโนมเพิ่มปริมาณ
มากข้ึน เพืXออินเดียจะกลายเปนผูสงออกน้ํามันสําเร็จรูป ใหแกตางประเทศ

• กลุม OPEC+ ประกาศปรับลดกําลังการผลิตลง 1.16 ลานบารเรลตอวัน เปนเหตุใหปริมาณกําลังการผลิตน้ํามันท้ังหมดของกลุม OPEC+ ปรับลดลงมาอยูท่ี 3.66 ลานบารเรลตอวัน ซึ่งคิดเปน 3.7% ของอุปสงคท่ัวโลก
• ดังน้ันจากปจจัยขางตนนี้ทําใหราคาน้ํามันปรับข้ึนในระยะสั้น เพราะตลาดเกิดความตกใจกับขาวการปรับลดกําลังการผลิตท่ีไมไดคาดคิดไว ถือเปน Sentiment เชิงบวกแกนักลงทุนท่ีสนใจเก็งกําไรระยะสั้นในตลาดน้ํามัน ซึ่งทาง

LH Bank Advisory ประเมินราคาน้ํามันในกรอบเปาหมาย 2023 หลังการประกาศปรับลดกําลังการผลิตอยูท่ี 85 ดอลลารตอบารเรล ซึ่งถือวา Upside ท่ีจํากัด

Figure 11 : Greater production cuts (3.66 mb/d) after pandemic Figure 12: World liquid fuels production and consumption balance

Source: Bloomberg, EIA, CTBC, LH Bank Advisory

forecast

85
87
89
91
93
95
97
99
101
103
105

Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

world production

world consumption

-4
-2
0
2
4
6

implied stock  build

implied stock draw 

MARKET TREND
IN THIS MONTH



Key Factors: ตลาดยุโรปและ ญี่ปุน มีสัญญาณฟนตัวที่โดดเดน ขณะที่ราคาถูกเมืTอเทียบกับมูลคาพ้ืนฐาน

• คาจางแรงงานยังเปนตัวผลักดันใหเงินเฟอยุโรปยังดื้อดึงอยู ในระดับสูง ซึ่งคาดวาท้ังป 2023 คาจางท่ี ECB ทําประมาณการขยายตัวถึง 5% เมืXอเทียบกับปกอน จึงสงผลใหราคาสินคาปรับตัวข้ึนตามผลกระทบ Wage price
spiral ซึ่งสถานการณน้ีเกิดในญ่ีปุนเชนกัน แตคาดวาอัตราการจางงานปรับสูงข้ึน 3% ตํ่ากวายุโรปเล็กนอย แตอยางไรก็ตามดวยความตองการบริโภคจากจีนท่ีฟนตัว หลังการเปดประเทศ ทําใหเศรษฐกิจ ตลาดหุนยุโรปและ
ญ่ีปุนไดรับอานิสงสเพราะความตองการบริโภคท้ังสินคาและบริการเพิ่มข้ึน

• ท้ังน้ีทาง LH Bank Advisory ทําการประเมินมูลคา PE/Ratio ของ STOXX 50 และ Nikkei 225 อยู ในระดับตํ่าสุดในรอบ 5 ป ท่ี 13 เทา และ 15 เทา ตามลําดับ

Figure 13 : Japanese and European companies have higher sales exposure to China market Figure 14: P/E ratios are below the five-year average

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory
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Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Seek Quality yield with liquidity : กลยุทธที่ 1. จัดพอรต Bond เกรดดีผลตอบแทนสูงเขาพอรต

Key highlights Product Strategy Fund Recommend

คาดการณอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ จะขึ้นสูจุดสูงสุดในวัฏจักรดอกเบี้ยขาขึ้นในรอบนี้ ที่ระดับ 5.25% ใน
การประชุม FOMC ที่กําลังมาถึง และหยุดขึ้นดอกเบี้ย ดวยเหตุนี้จึงทําใหผลตอบแทนตราสารหนี้มีความ
นWาสนใจ เพราะแรงกดดันจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเริ่มมีความคลี่คลาย แตอยางไรก็ตามชวงที่อัตรา
ดอกเบี้ยสหรัฐฯ ถูกคงไว ในระดับสูง จะเปนสาเหตุที่ผลักใหเศรษฐกิจสหรัฐเขาสูภาวะถดถอย ดังนั้นทาง
LH Bank Advisory เนนลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลและตราสารหน้ี Investment Grade

• Short Team Fund 
• Money Market Fund

• KFSPLUS-A
• KKP PLUS

• Investment Grade (AAA-BBB+)
• MUBOND –A
• KF-SINCOME

Figure 15 : Time to pause Fed rate or not? Figure 16 : US  Investment bond index : yield range since 2010

Near the Fed rate hike pause, Buy both Long-Term and 
Short Tram date debt to enjoy better dividend and 
potential capital gain
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Policy First , Stay Selective : กลยุทธที่ 2. คัดสรร “ของดีโอกาสโตสูง” 
Key highlights Product Strategy Fund Recommend

2023Q2~Q3 :
1) ประมาณการปรับลดรายได เขามากดดันตลาดหุนสหรัฐฯ จึงเนนการสะสมหุนมูลคา และ Defensive
อยางกลุม Healthcare

2) เศรษฐกิจมีการฟนตัวหลังจากการหยุดข้ึนดอกเบ้ีย
2023Q3~2024 : เลือกหุนท่ีงบการเงินแข็งแกรงและเติบโตสูง (Quality Growth)

• มุงเนนสรางผลตอบแทนในระยะยาว

• กองทุนหุนมูลคา • SCBPGF

• กองทุนหุนจีน • KT-CHINA-A

• กองทุนท่ีเกาะกระแส Mega tend อยาง พลังงาน
สะอาด,รถยนต ไฟฟา และ ESG

• KT-GREEN
• MRENEW-A
• LHSEMICON-A

Figure 17 : Investment Outlook

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory
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Source: IMF, Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Policy First , Stay Selective : กลยุทธที่ 2. คัดสรร “ของดีโอกาสโตสูง” 
Economic Recovery benefit China / Material sector Hike Pause : better efficiency with Material/Health care sectors

Figure 18 : Build up EM Equity position in Q2 Figure 19 : Material sector benefit by the China recovery in 2023 Figure 20 : Healthcare forecast remain stable earning

Prefer resilient growth stocks before US PMI Expectation touch the bottom

Figure 21 : Resilient growth stocks selection criteria

2Q23

3Q23

1. Growth 
• Earning forecast , Revenues

2. Risk
• Stable earning growth : Lower EPS Volatility
• Stable Price : Low Beta
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Source: Lipper, CTBC, LH Bank Advisory* New Product ของ LHFUND สามารถติดตอสอบถามผลิตภัณฑ ไดท่ีสาขาของธนาคาร แลนด แอนด เฮาส

Volatility Control Mechanism : กลยุทธที่ 3. จัดพอรตลดความผันผวน

Key highlights Product Strategy Fund Recommend

ภาพตลาดเดือนพฤษภาคม คาความผันผวนดีดตัวขึ้น จนกลับมาสรางแรงกดดันแกราคาของสินทรัพย
เสี่ยง ดังน้ันทาง LH Bank Advisory แนะนํา 1. เลือกลงทุนสินทรัพยท่ีมีการแกวงตัวของราคานอยกวาการ
เปลี่ยนแปลงของตลาด (Low Beta) 2. กระจายไปถือครองสินทรัพยทีรั่บอานิสงสของอัตราดอกเบ้ียเขาสู
จุดสูงสุดของวัฏจักร เชน ทองคํา และ 3. เลือกใชกลยุทธ Long-Short โดยท้ัง 3 กลยุทธเพืXอลดความผันผวน
ของผลตอบแทนพอรตการลงทุน

• กองทุน Low Beta • KT-WEQ-A

• กองทุน Allocation / Multi Asset • M-VI, K-GA-A(D) และ SCBGOLDH

• กองทุน Bond • MUBOND-A

• Long-Short Strategies Fund • Private Fund Market Neutral*

Figure 22 :  Prefer lower Beta, better efficiency Multi-asset and Global equity fund 
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Asset Class Selection View Comment

U.S. ตลาดเกิดความกังวลใจในสินทรัพยเสี่ยง หลังคาดวาสัปดาหนี้อัตราดอกเบี้ยจะปรับตัวขึ้นมาที่ระดับ 5.25% ขณะที่เงินเฟอยังคงยืดเยื้อเหนือเปาหมายที่กําหนด ทั้งนี้ทาง LH Bank Advisory มองไปที่เหตุการณการ
เกิดวิกฤตเศรษฐกิจสหรัฐเพราะอัตราดอกเบี้ยที่สูงฉุดการเติบโต จึงคงแนะนํากระจายนํ้าหนักการลงทุนในพันธบัตร เพืQอล็อกผลตอบแทนในระดับสูงไว

Europe ดัชนีฝายจัดซื้อ PMI ภาคบริการฟนตัวเหนือระดับ 50 จุด ซึ่งในเวลานี้แนวโนมคาจางแรงงานยังคงขยายตัว พรอมกับผลของการควํ่าบาตรกับทางรัสเซีย ยังคงสรางแรงกดดันแกกลุมสินคาโภคภัณฑ ดังนั้นหากนัก
ลงทุนสนใจในตลาดยุโรป ทาง LH Bank Advisory แนะนําเลือกการลงทุนในดัชนีหุนเยอรมัน ที่เศรษฐกิจยังมีความแข็งแกรงกวาภูมิภาค

Japan จับตาการประชุมธนาคารกลางญี่ปุน (บีโอเจ) เพืQอประเมินวาธนาคารกลางจะเริ่มใชนโยบายที่เขมงวดขึ้น ในปลายปนี้ ทั้งนี้ทาง LH Bank Advisory ยังคงมุมมองเปนกลาง เนืQองจากตลาดยังมีแรงกดดันจากการ
เปล่ียนแปลงนโยบายการเงิน

China ผลการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของจีนเพืQอกระตุนเศรษฐกิจทําใหสวนตางอัตราดอกเบี้ยที่ตํ่ากวาสหรัฐฯ กวางขึ้นจนเงินทุนเริ่มไหลออก ทั้งตลาดหุนและตลาดตราสารหนี้ ทั้งนี้ ในชวงที่อัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯเขาสูจุดสูงสุด 
อาจจะลดความผันผวนของคาเงินหยวน ซ่ึงทาง LH Bank Advisory ยังคงประเมินวาเศษฐกิจจีนมีโอกาสขยายตัวสู 5% ตามเปาหมาย หลังรายงานดัชนีผูคาปลีกฟนตัวแรง +10.6 YoY ตอเนืQอง 2 เดือนติดตอกัน

India คาดการณอัตราเติบโตอินเดียแตะระดับที่ 6.5% ในไตรมาสที่1 ป 2023 ซ่ึงเปนอานิสงสมาจากคามเชืQอม่ันของบริโภคฟนตัว ขณะเดียวกันแรงกดดันจากอัตราดอกเบี้ยมีแนวโนมคล่ีคลายมากขึ้น

Vietnam ตลาดเวียดนามแกวงตัวในกรอบแคบ เนืQองจากเปนแรงกดดันของอุปสงคโลกที่ชะลอตามเศรษฐกิจ แตมุมมองในระยะยาวเวียดนามยังเปนแหลงที่ดึงดูดเม็ดเงินลงทุน (FDI) เขามาสรางโรงงานในประเทศเปนปจจัย
ขับเคลืQอนเศรษฐกิจของเวียดนาม ทาง LH Bank Advisory แนะนําทยอยสะสมหุนเวียดนามแนวรับ 1,000 จุด

Thai Equity Thailand ตลาดหุนไทยแกวงตัวในแดนลบ จากแรงกดดันของการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ ทาง LH Bank Advisory มองวา ใชเปนจังหวะสะสม กรอบเปาหมายระยะส้ัน 1,650 จุด เพราะคาดวาแรงกดดันจาก Fund Flow
กําลังปรับลดลงเพราะใกลทราบผลการเลือกต้ัง

Fixed Income

Domestic
Bond

อัตราดอกเบี้ยไทยยังมีโอกาสปรับขึ้นอีก 25 BPS สูระดับ 200 BPS เพืQอควบคุมเงินเฟอ และรักษาเสถียรภาพของคาเงิน ซ่ึงทาง LH Bank Advisory ประเมินวามีโอกาสทีด่อกเบีย้ไทยจะถึงเปาหมายที ่2% จึงเปน
โอกาสที่นักลงทุนที่สนใจลงทุนในตราสารหนี้ไทยใหสามารถล็อกผลตอบแทนในระดับสูง และเนนเปนพันธบัตรรัฐบาล และตราสารหนี้ Investment grade ขึ้นไป เพืQอปองกันความเส่ียงที่เกิดการผิดนัดชําระหนี้

Foreign
Bond

ตลาดคาดวาหลังการประชุมเฟด ครั้งนี้ขึ้นอัตราดอกเบี้ยอยู ในจุดสูงสุดของวัฏจักร อยางไรก็ตามทาง LH Bank Advisory มีมุมมองเชิงบวกตอผลตอบพันธบัตรสหรัฐที่สูงสุดตั้งแตป 2010 จึงแนะนําทยอยเขาสะสม
กองทุนรวมตราสารหนี้ เพืQอสรางโอกาสทําผลตอบแทนไดดีในชวงเศรษฐกิจตกต่ําและลดความผันผวนของผลตอบแทน

Alternative
Asset

Property/REIT การชะลอตัวดานอุปสงคจากอัตราดอกเบี ้ยหลายประเทศที่สูงขึ ้น ขณะที่แนวโนมเศรษฐกิจโลกที่หดตัวยิ ่งสงผลใหความตองการในอสังหาฯชะลอตัวลงตาม ทาง LH Bank Advisory ทําการเปรียบเทียบ 
Risk and Return พบวาผลตอบแทนการลงทุนในอสังหาฯอาจจะไมนdาสนใจในระยะ 1-2 ป

Gold ราคาทองคําถูกกดดันจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 25 BPS. ขณะที่มุมมองของกรรมการเฟดเกิดการเสียงแตก ในการปรับขึ้นดอกเบี้ยตอเหนือระดับอัตราดอกเบี้ยเปาหมาย 5.25% เพืQอที่จะควบคุมเงินเฟอสหรัฐฯที่
ด้ือดึงเหนือระดับเปาหมายและอยู ในระดับสูงถึงเกิน 5%-6% ทาง LH Bank Advisory แนะนําใชชวงเวลาปรับฐานเขาสะสมทองคํา เพืQอใชเปนสินทรัพยรับมือความผันผวน

Oil ราคานํ้ามันถูกแรงกดดันจากการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ กับรายงานผลผลิตมวลรวมประชาชาติของสหรัฐฯ ที่มีโอกาสหดตัวลงเมืQอเทียบกับไตรมาสกอนหนา ทาํใหทาง LH Bank Advisory มองโอกาสเก็งกําไร
ในระยะส้ัน เนืQองจากคาดวาการอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯจะอยู ในระดับเปาหมายแลว กรอบแนวรับและแนวตานที่ 70-85 ดอลลารตอบารเรล

THBUSD เจเน็ต เยลเลน รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังสหรัฐฯ พูดถึงความกังวลใจของสกุลเงินดอลลารที่มีแนวโนมปรับลดลง หลังถูกใชเปนเครืQองมือควํ่าบาตรกับกลุมประเทศที่มีขอพิพาทกับสหรัฐฯ จนเปนเหตุใหอุปสงค
ดอลลารปรับลดลง ซ่ึงยืนยันถึงการไมทํา New high แมเฟดจะปรับขึ้นดอกเบี้ยในคร้ังนี้ ทาง LH Bank Advisory แนะนําสะสมเงินบาท ประเมินกรอบคาเงิน 33-36 บาทตอดอลลารฯ



Date Countries Major Events Expected Previous

09-May-23 China Balance of Trade (Apr) $88.19B

10-May-23 US
Inflation Rate YoY (Apr) 4.9% 5%

Core Inflation Rate YoY (Apr) 5.6%

11-May-23

China
Inflation Rate YoY (Apr) 0.7%

PPI YoY (Apr) -2.5%

UK

GDP Growth Rate QoQ Prel Q1 0.1%

GDP Growth Rate YoY Prel Q1 0.6%

BoE Interest Rate Decision 4.25%

US PPI MoM (Apr) -0.5%

12-May-23 US Michigan Consumer Sentiment Prel (May)
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