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สถานการณการลงทุนเดือนเมษายน 2023 ภายใตความคลี่คลายของสภาพคลองในตลาด อันเนื่องจาก
มาตรการ Bank Term Funding Program (BTFP) สงผลใหตลาดหุนในระยะสั้นสามารถเก็งกําไรได ทั้งนี้ ในภาค 
Real Sector เชื ่อวาเฟดและผู ก ําหนดนโยบาย พรอมออกนโยบายที ่จะเขามาพยุงเศรษฐกิจ แมเงินเฟอ
ยังคงอยู สูงกวาเปาหมาย ทําใหความเชื ่อมั ่นของผู ผลิต (PMI) มีโอกาสผานจุดตํ ่าสุดและฟนตัวขึ ้น ทั ้งนี้
ทาง LH Bank Advisory จึงคัดเลือกกลยุทธสําหรับทาลมรอนไวดังนั้น

1. การรักษาสภาพคลองเพือ่เตรียมควาโอกาสเขาซื้อหุนยังคงเปนสิ่งสําคัญ
2. เลือกเนนพันธบัตรและตราสารหนี้ที่มีอันดับเครดิตที่ดี เพื่อสรางเกาะกําบังรับมือกับเศรษฐกิจชะลอตัว
3. ความผันผวนพอรตดวย กลยุทธการกระจายสินทรัพย และ Long/Short Strategy และ กองทุน 

Low Volatility
4. เนนเลือกหุนที่มีปจจัยพื้นฐานสนับสนุน อยาง หุนจีน และ หุนเติบโตคุณภาพดี
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Trend Analysis : ตลาดเดอืนเมษายน 2023 ปญหาสภาพคลองกระทบเพยีงความเช่ือม่ันของตลาด สามารถ Buy on dip เพื่อลุนการฟนตวัของตลาด

ลุScenario Upside สถานการณทีด่ีกวาคาด Base case หรือ สมมติฐานเบ้ืองตน Downside หรือ สถานการณเลวราย

Probability มีโอกาสนอยที่สุด โอกาสเกิดสูง โอกาสเกิดนอย

Forecasts for
1H2023

DM : 3,200 จุด
EM : 1,300 จุด
US 10 Year Bond Yield : 3.0-3.5%
DXY index : 100 จุด
น้ํามันดิบ Brent : 75-80 ดอลลารตอออนซ

DM : 2,350-2,700 จุด
EM  : 900-1,000 จุด
US 10 Year Bond Yield : 3.2-3.8%
DXY index : 102-107 จุด
น้ํามันดิบ Brent :85-90 ดอลลารตอออนซ

DM (MXWO): 1,600 จุด
EM (MXEF): 600 จุด
US 10 Year Bond Yield: มากกวา 3.0% - 5.0%
DXY index: 120 จุด
น้ํามันดิบ Brent: 80-85 ดอลลารตอออนซ

Market Situations • บรรยากาศการลงทุนเปนบวกหลังความเชื ่อมั ่นของผูบริโภคฟนตัว โดยมี
นโยบายการเงินและการคลังขับเคล่ือนเศรษฐกิจ

• ปญหาสภาพคลองจากประเด็น SVB สงผลกระทบเพียงระยะส้ัน ๆ ซึ่งไม
ผลกระทบตอเศรษฐกิจโดยรวม

• ความเชื่อม่ันของผูผลิต (Manufacturing PMI) ไดผานจุดตํ่าสุด
• ความน�าจะเปนที่เกิดวิกฤตเศรษฐกิจลดลง เพราะภาคบริการแข็งแกรง
• เศรษฐกิจจีนยังมีปจจัยสนับสนุนจากการเปดประเทศและนโยบายการเงินและ

การคลังอัดฉีดสภาพคลองเขาสูระบบ

• ตลาดไดรับความเสียหายจากการดําเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดมากเกินไป
• เกิดวิกฤตสภาพคลอง และเศรษฐกิจถดถอย

Policy • ธนาคารกลางยุติการทํา QT และปรับเปาหมายเงินเฟอ
• อัตราเงินเฟอหลักยังตึงตัวจากภาคแรงงานที่แข็งแกรง
• เปาหมายอัตราดอกเบี้ย 5.25%

• เกิดขอจํากัดในเคร่ืองมือการเงินเพื่อแกวิกฤตสภาพคลอง

Credit & Liquidity
• ประเด็น SVB สรางความเสียหายแกความเชื่อม่ันของตลาดในชวงเวลาส้ัน ๆ 

ทั้งน้ี ดวยมาตรการ Fed และ FDIC ที่ทันทวงทีสามารถปองกันไมใหวิกฤต
เกิดการลุกลาม 

• เกิดวิกฤตหน้ีในกลุมประเทศพัฒนาแลว และ บริษัทขนาดใหญ

Geopolitics • สถานการณรัสเซีย-ยูเครน เกิดการเจรจาสงบศึก • ความตึงเครียดภูมิรัฐศาสตรปรับสูงขึ้น และขยายพื้นที่สมรภูมิเขาสูฝงเอเชีย

Index

MSCI WORLD INDEX Base case Scenario
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Modest Positive Rationale

Energy Republican can block policies that negatively 
impact the oil and gas  sector

Health care Unlikely to see any major legis lation, such as  a 
public insurance option

Financials Less  likely for s trict financial regulations  policy 
to pass

Key Factors: กิจกรรมทางเศรษฐกิจฟนตัวตามความเชื่อมั่นของผูผลิต ขณะที่ภาคแรงงานแข็งแกรง

• ดัชนีความเช่ือม่ันผูผลิต สวนการผลิต ชะลอตัวลง แตคาดวาผานจุดตํ่าแลว ขณะท่ีดัชนีความเช่ือม่ันผูผลิต ภาคบริการยังคงแข็งแกรง : ซึ่งในเวลานี้ดัชนีความเช่ือมั่นผูผลิตของจีนปรับตัวขึ้นเหนือ 50 จุด เพื่อบงชี้ถึง
การขยายตัวทางเศรษฐกิจ ขณะที่คาดวาความเช่ือม่ันผูผลิตสหรัฐฯและยุโรปกําลังจะผานจุดตํ่าสุด

• ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ตึงตวั : จาก Figure 2 บงช้ีภาวะความตึงตัวของตลาดแรงงานที่อัตราวางงานตํ่าสุดถึงระดับ 3.4%
• จากปจจัยขางตนทําใหมีมุมมองวา Mild Recession ที่เคยประเมินวาจะเกดิใน 1H23 นั้นอาจจะเลื่อนออกไปเพราะผูบริโภคยังมีรายไดจากการจางงานที่แข็งแกรง

Figure 1 : Global manufacturing industry shows signs of bottom out Figure 2 : Resilient US Labor market to support Growth
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Key Factors: เงินเฟอชะลอตัวลง แตยังไมเห็นสัญญาณปรับลดอัตราดอกเบี้ย

• อัตราเงินเฟอหลัก (ไมนับรวมพลังงานและอาหารสด) ยังคงตงึตวัในระดบัสูง : จากรายงานเงนิเฟอม.ค.ออกมาสูงกวาคาด ซึ่งเปนผลมาจากคาบริการทีถู่กผลักขึน้
• สิ้นป 2023 อัตราเงินเฟอหลัก แกวงในระดับ 4% เหนือระดับเปาหมายที่เฟดกําหนดไว 2% : ระดับเงินเฟอหลักที่ 4% ซึ่งเปนระดับที่ตํ่ากวาอัตราดอกเบี้ยที่ประมาณการ 5.25% ที่เฟดมีโอกาสคงดอกเบี้ย ใหกลไก

ดอกเบ้ียกดดันการเติบโตทางเศรษฐกิจและเงินเฟอจะปรับตัวลงตาม แตดวยระดับเงินเฟอที่สูงกวาเปาหมาย 2% นี้ทําใหปนี้เฟดไมสามารถปรับลดอัตราดอกเบ้ีย

Figure 3 : US core inflation remains resilient Figure 4 : Core inflation is gradually slowing down but will be around 4% in 2023.
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Key Factors: 2Q23 EPS ถูกปรับประมาณการลดลงอยางมีนัยสําคัญ

• กลุมท่ีถูกปรับประมาณการกําไรลง: จาก 80 บริษัท ซึ่งมีบริษัท 55.7% จากบริษัทจดทะเบียนพบวา ประมาณการกําไรตอหุนของหุนเติบโต อยาง กลุม IT และสินคาฟุมเฟอยถูกปรับลดกําไรตํ่ากวา 5%
• กลุมคาปลีก มีมุมมองเปนกลาง : อุปสงคของผูบริโภคยังไดรับอานิสงสจากภาคการจางงานที่แข็งแกรง
• ในภาพรวมของไตรมาส 1 ประมาณการกําไรตอหุนโดยรวมถูกปรับลดลง : เนื่องจากผลของสินคาคงคลังที่ระบายไดตํ่า ขณะที่ ในครึ่งปหลังคาดวากลุม IT จะไดรับแรงขับเคลื่อนหลักจากอุปสงคของ APPLE และ 

Microsoft ที่จะมีรุนใหมเปดตัวใน 3Q23

Figure 5 : EPS Growth forecast remains flat in 2023 Figure 6 : S&P 500 Forecasted a conservative EPS Growth for 2023
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EPS 2021 2022 2023 Forecast (Updated)
1Q 49.13 54.09 50.84
2Q 52.8 56.65 52.97
3Q 53.87 55.65 56.21
4Q 55.38 52.83 57.59

2023 211.18 219.22 218

EPS YoY% 2021 2022 2023 Forecast (Updated)
1Q 48.3% 10.1% -6.0%
2Q 88.5% 7.3% -6.5%
3Q 39.9% 3.3% 1.0%
4Q 30.0% -4.6% 9.0%

2023 47.3% 3.8% -0.7%
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Key Factors: วิกฤตธนาคารจํากัดความเสียหายแคในกลุมธนาคารขนาดเล็ก

• วิกฤต SVB : หลังจากวัฏจักรการปรับขึ้นอัตราตอเนื่อง สงผลให Silicon Valley Bank (SVB) เริ่มขาดสภาพคลองและตองขายขาดทุนตราสารการเงินที่ถือเปนสินทรัพย เพื่อใชเปนเงินหมุนเวียนและสําหรับคืนเงินฝากของ
ลูกคาที่มาถอนเงิน จนทายที่สุดถูกสั่งปดจาก หน�วยงานรักษาเสถียรภาพสถาบันการเงินสหรัฐฯ (Federal Deposit Insurance Corporation: FDIC) ทําใหประชาชนเกิดขาดความเช่ือม่ันตอระบบธนาคาร

• ธนาคารเล็กยังคงเสี่ยง : ตอมาทางเฟด ไดออกมาตรการ Bank Term Funding Program (BTFP) โดยใชตราสารการเงินมาคํ้าประกันการกูเงินเพื่อไปเสริมสภาพคลอง ทั้งนี้หากพิจารณาที่ กราฟ 8 พบวา ธนาคาร
ขนาดเลก็มีทุนสํารองและสภาพคลองตํ่า ทําใหยังคงมีความเสี่ยงที่จะถกูปด

Figure 7 : BTFP eased the quick – sell pressure Figure 8 : Most reserve are held by large banks
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Bank’s Balanced sheet-Before Fed Provide refinancing
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Key Factors: วิกฤตบานจีน มีสัญญาณดีข้ึนแบบคอยเปนคอยไป

• วิกฤตอสังหาฯจีน มีแนวโนมคลี่คลาย: ราคาบานจีนฟนตัวตามความตองการผูบริโภคที่เร่ิมเช่ือม่ันและเร่ิมกลับมาซื้อ
• การฟนตัวทางเศรษฐกิจของจีน : หลังการเปดประเทศผนวกกับนโยบายอัดฉีดสภาพคลองทั้งการเงินและการคลังของจีน สงผลใหความเชื่อมั่นของผูผลิตปรับสูงขึ้น และเรงการผลิตสินคาและบริการเพื่อรองรับการกลับมา

ของอุปสงคจากผูบริโภคในประเทศ 
• โครงสรางการปกครองของจีนมีความแข็งแกรง : หากดูรายช่ือของกลุมการปกครองพบวามีอํานาจเอื้อตอการดําเนินนโยบายของ ปธน. สี จ้ินผิง ซึ่งปนี้จีนมุงเนนการเติบโตทางเศรษฐกิจ
• จากปจจัยขางตนจึงสงผลใหประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของจีนป 2023 มีโอกาสทําไดตามเปาหมายที่ระดับ 5% และในมุมมองของตลาดได ใหการเติบโตของจีนในปนี้สูงกวา 5% แมยังไมไดประมาณการที่นับ

ผลของมาตรการอัดฉีดสภาพคลองเขาสูระบบ ดังนั้น LH Bank Advisory แนะนําการเขาลงทุนในหุนจีน

Figure 9 : Housing market is heading for recovery Figure 10: China’s economy rebound with GDP set above 5%
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INVESTMENT AND PRODUCT STRATEGY 
TO WATCH IN THIS MONTH

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory* New Product ของ LHFUND สามารถตดิตอสอบถามผลติภัณฑ ไดที่สาขาของธนาคาร แลนด แอนด เฮาส

Seek Quality yield with liquidity : กลยุทธที่ 1. จัดเตรียมสภาพคลองพรอมควาโอกาสในวิกฤตที่จะมาถึง

Key highlights Product Strategy Fund Recommend
จากการปดธนาคาร SVB ทําใหทาทีของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ลดความตึงเครียดของนโยบาย

การเงินลง เพื่อรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ ซึ่งทาง LH Bank Advisory ยังคงมุมมองที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ 
เสี่ยงเขาสูภาวะถดถอย ขณะที่สหรัฐฯเผชิญอยูกับปญหาเงินเฟอสูง ทําใหนโยบายการเงินของเฟดจะออกมา
แบบผสมระหวางขึ้นดอกเบี้ย ควบคูกับเติมสภาพคลองเขาระบบ เปนเหตุให ในระยะสั้นตลาดหุนจะมีโอกาส
ฟนตัว อยางไรก็ดี ความเสี่ยงที่มีวิกฤตสหรัฐฯ กลับมาชัดเจนขึ้น ดังนั้นเพื่อไม ใหพลาดโอกาสนักลงทุน
สามารถจัดเตรียมสภาพคลองในกองทุนตลาดเงินและ Short Term Fund

• Short Team Fund 
• Money Market Fund

• KFSPLUS-A
• KKP PLUS

Figure 13 : US Treasury yield curve changes  after SVB Figure 14 : Fed Interest rate outlook

Yield curve changes after 2022
1. Short term interest rate goes up
2. Short term interest rate > long term interest rate

0

1

2

3

4

5

6

1M 2M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y 20Y 30Y

%
Yi

el
d

I25 US Treasury Actives Curve (After SVB) US Treasury Actives Curve 12/30/22 Mid YTM

US Treasury Actives Curve 12/30/21 Mid YTM

Update

4.2

4.4

4.6

4.8

5

5.2

5.4

Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24

%
Yo

Y

Implied Policy Rate (%) as of 01/01/2023 Implied Policy Rate (%) Post-SVB Implied Policy Rate (%) Post-Inflation report



INVESTMENT AND PRODUCT STRATEGY 
TO WATCH IN THIS MONTH

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory* New Product ของ LHFUND สามารถตดิตอสอบถามผลติภัณฑ ไดที่สาขาของธนาคาร แลนด แอนด เฮาส

Add defensive exposure : กลยุทธที่ 2. จัดพอรต Bond เกรดดีผลตอบแทนสูงเขาพอรต

Key highlights Product Strategy Fund Recommend

ในเวลานี้ความเสี่ยงของเศรษฐกิจถดถอยปรับตัวขึ้น ซึ่งสงผลใหกิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตัว ทาง 
LH Bank Advisory คาดวา ในเวลานั้นมีโอกาสที่เห็นการกลับทิศทางของนโยบายการเงิน (Fed Pivot) 
สงผลใหตลาดตราสารหนี้กลับมาน�าสนใจอีกคร้ัง เพราะอัตราผลตอบแทนอยู ในระดับสูง และราคาถูก แนะนํา
ซื้อโดยเนนลงทุนในประเภท Investment Grade ขึ้นไป

• Money Market Fund
• Short Team Fund 

• KFSPLUS-A และ KKP PLUS

• Investment Grade (AAA-BBB+) • MUBOND และ KF-SINCOME

Figure 15 : Also offer attractive risk/return pay off with YTM at higher level Figure 16 : High grade bond with 10-15 years duration performed well in recession
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INVESTMENT AND PRODUCT STRATEGY 
TO WATCH IN THIS MONTH

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory* Principal SIF-A วันทําการขายคนื : ทุกวันทําการแรกของสัปดาหตั้งแตเวลาเร่ิมทาํการถงึเวลา 15.00 น. สามารถศกึษาขอมูลเพิ่มเติมทาง Fund Fact Sheet
** New Product ของ LHFUND สามารถตดิตอสอบถามผลติภัณฑ ไดที่สาขาของธนาคาร แลนด แอนด เฮาส

Volatility Control Mechanism : กลยุทธที่ 3. จัดพอรตลดความผันผวน

Key highlights Product Strategy Fund Recommend

ภาพตลาดเดือนเมษายน ยังไดรับผลกระทบจากอัตราดอกเบี ้ยสหรัฐฯ อยู  ในระดับสูง ดังนั ้นทาง 
LH Bank Advisory แนะนํา 1. เลือกลงทุนในสินทรัพยที่มีการแกวงตัวของราคานอยกวาการเปลี่ยนแปลงของ
ตลาด (Low Beta) 2. กระจายไปถือครองสินทรัพยที่ ไมมีคาความสัมพันธกับสินทรัพยอื่น เชน ทองคํา และ 
3. เลือกใชกลยุทธ Long-Short โดยทั้ง 3 กลยุทธมีเปาหมายเพื่อปกปอง Downside ของพอรตการลงทุน 

• กองทุน Low Beta • KT-WEQ-A

• กองทุน Allocation / Multi Asset • M-VI, K-GA-A(D),SCBGOLDH และ Principal SIF-A*

• กองทุน Bond • MUBOND

• Long-Short Strategies Fund • Private Fund Market Neutral**

Figure 17 :  Volatility is still above average
Figure 18 : Accumulate capital gain via diversified income generation to enhance investment 

efficiency in bumpy market

Shaded areas indicate U.S. recessions.
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INVESTMENT AND PRODUCT STRATEGY 
TO WATCH IN THIS MONTH

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Policy First , Stay Selective : กลยุทธที่ 4. คัดสรร “ของดีโอกาสโตสูง” 
Key highlights Product Strategy Fund Recommend

LH Bank Advisory แนะนาํเขาสะสมหุน Quality Growth โดยหุนเตบิโตที่มีมูลคาดี เนือ่งจากเปนหุนมีงบ
การเงนิที่แขง็แกรง มีหนี้สนิอยู ในระดับตํ่า เพราะสามารถทนความแขง็แกรงในยามตลาดปรับฐาน พรอมกับ
เปนหุนที่มีปจจัยสนับสนนุใหรายไดขยายตวั อยาง เกาะกระแสของ Mega Trend ทั้งนีป้ระเทศ จีน คือ หนึ่งใน
ประเทศทีเ่นนนโยบายขยายพลังงานทดแทน และมีตลาดใหญสําหรับรถยนต ไฟฟา

• กองทุนหุนมูลคา • SCBPGF

• กองทุนหุนจีน • KT-CHINA-A และ ABCNEXT-A

• กองทุนที่เกาะกระแส Mega tend อยาง พลังงาน
สะอาด,รถยนต ไฟฟา และ ESG

• KT-GREEN
• MRENEW-A

• LHSEMICON-A

Figure 19 : Short-Term Opportunity 
(inventory replenishment 2Q23-3Q23)

Figure 20 : Mid-Term capital gain
China Equity (government Support)

Figure 21 : Long Term investment trend
(Policy Support)

• EU Green Deal Industrial Plan : Provide a supportive 
environment for the scaling up of the EU’s 
manufacturing capacity for the net -zero 
technologies and product required to meet 
Europe’s ambitious climate targets

• Consumption will be the key attractor for 
China economy-consumer staple stocks

• Valuation driven-Chinese tech and 
internet stocks

• Government Support : China clean 
energy/Electric vehicles related stocks
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Asset Class Selection View Comment

Foreign Equity

U.S.
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ประกาศมาตรการ Bank Term Funding Program (BTFP) ซึ่งเขามาเพิ่มสภาพคลองในตลาด เพื่อสรางความมั่นใจแกประชาชนถึงเสถียรภาพของระบบการเงิน สงผลใหตลาดหุนในระยะ
ส้ันสามารถเก็งกําไรได ทั้งนี้ผูประกอบการจับตามองไปที่การลดระดับความเขมงวดของนโยบายการเงิน เพื่อพยุงเศรษฐกิจ แมเงินเฟอยังคงอยูสูงกวาเปาหมาย ทําใหทาง LH Bank Advisory คาดวาดัชนีความเชื่อมั่น
ของผูผลิต (PMI) มีโอกาสผานจุดตํ่าสุดและฟนตัวขึ้น ท้ังนี้ทาง LH Bank Advisory แนะนําขายกลุมเติบโตท่ีไมทํากําไร เพื่อลดความเสี่ยงท่ีจะสูญเสียเงินตน และเลือกสะสมหุนท่ีอยู ในกระแส Mega Trend

Europe
รายไดของบริษัทในสินคาแบรนดกลับมาฟนตัวดีขึ้นจากผลของการเปดประเทศของจีน อยางไรก็ตามหากพิจารณาไปที่รายประเทศจะพบวา มีเพียงดัชนีของเยอรมันและฝรั่งเศสที่สามารถใหผลตอบแทนโดดเดน 
ขณะที่สถานการณของอิตาลียังคงสะทอนความเปราะบาง โดยเฉพาะอัตราการวางงานที่แตะระดับ 8% ซึ่งตองติดตามความเสี่ยงของเศรษฐกิจยุโรปในประเทศเปราะบาง ดังนั้นหากนักลงทุนสนใจในตลาดยุโรป ทาง 
LH Bank Advisory แนะนําเลือกการลงทุนในดัชนีหุนเยอรมัน ท่ีเศรษฐกิจยังมีความแข็งแกรงกวาภูมิภาค

Japan อัตราเงินเฟอประจําปของญี่ปุนลดลงเหลือ 3.3% ในเดือนก.พ. 2023 ซึ่งเปนผลจากราคาพลังงานที่ปรับตัวครั้งแรก อยางไรก็ตามระดับเงินเฟอญี่ปุนยังคงอยูเหนือกวาที่ ธนาคารกลางญี่ปุน (บีโอเจ) กําหนดสราง
แรงกดดันแนวทางการดําเนินนโยบายการเงินของทางบีโอเจในอนาคต ซึ่งจัดประชุมคร้ังแรกในชวงปลายเดือนเมษายน ทําใหทาง LH Bank Advisory ยังคงมุมมองเปนกลาง

China
หลังการปรากฏตัวของนักธุรกิจชื่อดัง Jack Ma ในจีนนั้น ทําใหเรียกวามเชื่อมั่นจากผูประกอบการจีนใหกลับมาชื่นชอบในตัวของปธน. สีจิ้น ผิง ทั้งนี้ทาง LH Bank Advisory มีมุมมองเชิงบวกตอจีน โดยประเมินวา
ดัชนีความเช่ือมั่นผูผลิต ท้ังอุตสาหกรรม สามารถฟนตัวเหนือ 50 จุด ติดตอกันเปนเดือนท่ี 2 เพื่อสะทอนถึงอัตราการขยายตัวเศรษฐกิจจีนที่แข็งแกรง แนะนําทยอยสะสม เพราะ เศรษฐกิจจีนสงสัญญาณดีเพิ่มความ
ชัดเจนวาสามารถขยายตัวตามเปาจีดีพีท่ี 5% ซึ่งขยายตัวสวนทางเศรษฐกิจโลก

India ตลาดหุนอินเดียมีสัญญาณการฟนตัวตามแนวโนมของราคาสินคาโภคภัณฑซึ่งเปนสินคาสงออกของอินเดียมีการฟนตัวขึ้น ซึ่งสนับสนุนใหอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจอินเดียยังโดดเดนถึง 7% จึงคงมุมมองเปนบวก 
และแนะนําใชจังหวะปรับฐานนี้เขาสะสม เพราะ หุนขนาดกลางและเล็กของอินเดียถูกกดดันจากประเด็น SVB ท่ีหาเงินทุนใหแกบริษัทอินเดีย สูงถึง 700 ลานดอลลารสหรัฐฯ

Vietnam อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจเวียดนามออกมาที่ 3.32% ตํ่ากวาไตรมาสที่ผานมา 5.92% ตามที่ทาง LH Bank Advisory ไดประเมินไว ซึ่งเปนผลมาจากการสงออกที่ติดลบ 14.8%YoY จึงเปนเหตุใหคงมุมมองเปน
กลาง เพราะตลาดเวียดนามมีการพึ่งพาการสงออกท่ีสูงถึง 93% ของ GDP เปนเหตุใหตลาดเวียดนาม Underperform ตามภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว ขณะท่ีนักลงทุนระยะยาวสามารถทยอยสะสมหุนเวียดนามได

Thai Equity Thailand หลังการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายตามที่ตลาดคาดไว 0.25% ทําใหเงินทุนไหลเขาตราสารทุนไทย โดยเศรษฐกิจไทยยังคงประเมินการเติบโตสูงถึง 3.6% จากปจจัยสนับสนุนการทองเที่ยว เขามาชดเชยผลกระทบการ
สงออกสินคาและบริการ ท่ีชะลอตามเศรษฐกิจโลก ท้ังนี้ทาง LH Bank Advisory มองวา ใชเปนจังหวะสะสม กรอบเปาหมายระยะส้ัน 1,650 จุด

Fixed Income

Domestic
Bond

ผลการประชุมอัตราดอกเบ้ียไทย ปรับขึ้น 0.25% เขาสูเปาหมายอยูที่ระดับ 1.75% อันเปนผลจากแรงกดดันของเงินเฟอในไทย ทั้งนี้ดวยเงินเฟอไทยปจจุบันปรับลดลงตอเนื่องมาที่ 3.79% และเขาสูเงินเฟอเปาหมาย 
จึงไมมีเหตุใหความจะเปนท่ีธปท. ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียเกินกวาระดับท่ีทาง LH Bank Advisory เคยประเมินไว 2% (+/-0.25%) ดังนั้นแนะนาํสะสมตราสารหนี้ไทย เพราะ เกิดเสถียรภาพในนโยบายการเงิน

Foreign
Bond

จาก Yield Curve สะทอนถึงเงินทุนไหลเขาในพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ขณะที่ตลาดมีมุมมองเชิงบวกวา เฟดจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ ครั้งเดียว ดังนั้นเพื ่อลดความเสี ่ยงของพอรตการลงทุน ทาง 
LH Bank Advisory คงคําแนะนํา ทยอยเขาสะสมพันธบัตรสหรัฐ และ ตราสารหนี้ Investment grade ขึ้นไป เพื่อสรางโอกาสทําผลตอบแทนไดดี ในชวงเศรษฐกิจตกตํ่า

Alternative
Asset

Property/REIT อสังหาริมทรัพยในฝงเอเชีย ไดรับความน�าสนใจจากการลงทุนโดยตรงจากบริษัทจีน ทั้งนี้ทาง LH Bank Advisory แนะนําใหสามารถเขาสะสมไดแตเนนเลือกเฉพาะ อสังหาฯ ฝงเอเชีย ขณะที่ภาพรวมอุปสงคอสังหาฯ 
โลก โดยเฉพาะกลุม Official ยังไมน�าสนใจเพราะไดรับผลกระทบจากการชะลอตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ

Gold จาก Dot Plot บงชี้วาอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ ปรับขึ้นอีกเพียง 1 ครั้งของปนี้ และมีโอกาสปรับอัตราดอกเบี้ยลงตนป 2024 ทั้งนี้หากดูปริมาณสภาพคลองที่เฟดใช ในมาตรการชวยเหลือวิกฤต Bank Run สูงถึง
3 แสนลานดอลลาร ซึ่งทําใหคาเงินดอลลารออนคาลงจึงเอื้อตอการฟนตัวของราคาทองคํา ทาง LH Bank Advisory แนะนําซื้อ เพื่อใชเปนสินทรัพยรับมือความผันผวน

Oil ราคานํ้ามันฟนตัวรับภาวะอุปทานท่ีปรับตัวลงจากเหตุการณ ไมสงบในตะวันออกกลาง ประกอบกับอุปสงคของจีนเร่ิมฟนตัวตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ซึ่งทาง LH Bank Advisory มองวาสามารถเก็งกําไรในระยะสั้น ใน
กรอบ 69-75 ดอลลารตอบารเรล แตภาพในระยะกลางอุปสงคนํ้ามันยังถูกกดดันดวยการเกิดวิกฤตเศรษฐกิจโลก

THBUSD คาเงินบาทยังไรปจจัยสนับสนุนใหมท่ีสงผลใหคาเงินบาทแข็งคาขึ้น ประเมินการแกวงตัวในกรอบคาเงิน 33-36 บาทตอดอลลารฯ



Date Countries Major Events Expected Previous

03-Apr-23

Japan Tankan Large Manufacturers Index Q1 7

China Caixin Manufacturing PMI (Mar) 51.6

US ISM Manufacturing PMI (Mar) 47.7

04-Apr-23
Germany Balance of Trade (Feb) €16.7B

US JOLTs Job Openings (Feb) 10.824M

05-Apr-23 US
Balance of Trade (Feb) $-68.3B

ISM Non-Manufacturing PMI 55.1

07-Apr-23 US
Non-Farm Payrolls (Mar) 311K

Unemployment Rate (Mar) 3.6%



5 10 15 20 25 30 35 40

Thai

China

China A 50

Hong Kong

S&P 500

Dow Jones

Nasdaq

Japan (Nikkei)

Europe

Vietnam

Germany

India

2Y Forward Price-to-Earnings Ratio

Average MIN MAX Current
Times(X)

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

18.00

20.00

0 1 2 3 4 5 6 7 8

Thai

China

China A 50

Hong Kong

S&P 500

Dow Jones

Nasdaq

Japan (Nikkei)

Europe

Vietnam

Germany

India

2Y Forward Price-to-Book Value Ratio

Average MIN MAX Current
Times(X)

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  As of as of 30 Mar 2023



0 10 20 30 40 50 60

Thai

China

China A 50

Hong Kong

S&P 500

Dow Jones

Nasdaq

Japan (Nikkei)

Europe

Vietnam

Germany

India

5Y Forward Price-to-Earnings ratio

Average MIN MAX Current
Times(X) 0 1 2 3 4 5 6 7 8

Thai

China

China A 50

Hong Kong

S&P 500

Dow Jones

Nasdaq

Japan (Nikkei)

Europe

Vietnam

Germany

India

5Y Forward Price-to-Book Value ratio

Average MIN MAX Current
Times(X)

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  As of as of 30 Mar 2023




	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 18

