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สถานการณการลงทุนเดือนเมษายน 2023 ภายใตความคลี่คลายของสภาพคลองในตลาด อันเนื่องจาก
มาตรการ Bank Term Funding Program (BTFP) สงผลใหตลาดหุนในระยะสั้นสามารถเก็งกําไรได ทั้งนี้ ในภาค 
Real Sector เชื ่อวาเฟดและผู ก ําหนดนโยบาย พรอมออกนโยบายที ่จะเขามาพยุงเศรษฐกิจ แมเงินเฟอ
ยังคงอยู สูงกวาเปาหมาย ทําใหความเชื ่อมั ่นของผู ผลิต (PMI) มีโอกาสผานจุดตํ ่าสุดและฟนตัวขึ ้น ทั ้งนี้
ทาง LH Bank Advisory จึงคัดเลือกกลยุทธสําหรับทาลมรอนไวดังนั้น

1. การรักษาสภาพคลองเพือ่เตรียมควาโอกาสเขาซื้อหุนยังคงเปนสิ่งสําคัญ
2. เลือกเนนพันธบัตรและตราสารหนี้ที่มีอันดับเครดิตที่ดี เพื่อสรางเกาะกําบังรับมือกับเศรษฐกิจชะลอตัว
3. ความผันผวนพอรตดวย กลยุทธการกระจายสินทรัพย และ Long/Short Strategy และ กองทุน 

Low Volatility
4. เนนเลือกหุนที่มีปจจัยพื้นฐานสนับสนุน อยาง หุนจีน และ หุนเติบโตคุณภาพดี
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Trend Analysis : ตลาดเดอืนเมษายน 2023 ปญหาสภาพคลองกระทบเพยีงความเช่ือม่ันของตลาด สามารถ Buy on dip เพื่อลุนการฟนตวัของตลาด

ลุScenario Upside สถานการณทีด่ีกวาคาด Base case หรือ สมมติฐานเบ้ืองตน Downside หรือ สถานการณเลวราย

Probability มีโอกาสนอยที่สุด โอกาสเกิดสูง โอกาสเกิดนอย

Forecasts for
1H2023

DM : 3,200 จุด
EM : 1,300 จุด
US 10 Year Bond Yield : 3.0-3.5%
DXY index : 100 จุด
น้ํามันดิบ Brent : 75-80 ดอลลารตอออนซ

DM : 2,350-2,700 จุด
EM  : 900-1,000 จุด
US 10 Year Bond Yield : 3.2-3.8%
DXY index : 102-107 จุด
น้ํามันดิบ Brent :85-90 ดอลลารตอออนซ

DM (MXWO): 1,600 จุด
EM (MXEF): 600 จุด
US 10 Year Bond Yield: มากกวา 3.0% - 5.0%
DXY index: 120 จุด
น้ํามันดิบ Brent: 80-85 ดอลลารตอออนซ

Market Situations • บรรยากาศการลงทุนเปนบวกหลังความเชื ่อมั ่นของผูบริโภคฟนตัว โดยมี
นโยบายการเงินและการคลังขับเคล่ือนเศรษฐกิจ

• ปญหาสภาพคลองจากประเด็น SVB สงผลกระทบเพียงระยะส้ัน ๆ ซึ่งไม
ผลกระทบตอเศรษฐกิจโดยรวม

• ความเชื่อม่ันของผูผลิต (Manufacturing PMI) ไดผานจุดตํ่าสุด
• ความน�าจะเปนที่เกิดวิกฤตเศรษฐกิจลดลง เพราะภาคบริการแข็งแกรง
• เศรษฐกิจจีนยังมีปจจัยสนับสนุนจากการเปดประเทศและนโยบายการเงินและ

การคลังอัดฉีดสภาพคลองเขาสูระบบ

• ตลาดไดรับความเสียหายจากการดําเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดมากเกินไป
• เกิดวิกฤตสภาพคลอง และเศรษฐกิจถดถอย

Policy • ธนาคารกลางยุติการทํา QT และปรับเปาหมายเงินเฟอ
• อัตราเงินเฟอหลักยังตึงตัวจากภาคแรงงานที่แข็งแกรง
• เปาหมายอัตราดอกเบี้ย 5.25%

• เกิดขอจํากัดในเคร่ืองมือการเงินเพื่อแกวิกฤตสภาพคลอง

Credit & Liquidity
• ประเด็น SVB สรางความเสียหายแกความเชื่อม่ันของตลาดในชวงเวลาส้ัน ๆ 

ทั้งน้ี ดวยมาตรการ Fed และ FDIC ที่ทันทวงทีสามารถปองกันไมใหวิกฤต
เกิดการลุกลาม 

• เกิดวิกฤตหน้ีในกลุมประเทศพัฒนาแลว และ บริษัทขนาดใหญ

Geopolitics • สถานการณรัสเซีย-ยูเครน เกิดการเจรจาสงบศึก • ความตึงเครียดภูมิรัฐศาสตรปรับสูงขึ้น และขยายพื้นที่สมรภูมิเขาสูฝงเอเชีย

Index

MSCI WORLD INDEX Base case Scenario
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Modest Positive Rationale

Energy Republican can block policies that negatively 
impact the oil and gas  sector

Health care Unlikely to see any major legis lation, such as  a 
public insurance option

Financials Less  likely for s trict financial regulations  policy 
to pass

Key Factors: กิจกรรมทางเศรษฐกิจฟนตัวตามความเชื่อมั่นของผูผลิต ขณะที่ภาคแรงงานแข็งแกรง

• ดัชนีความเช่ือม่ันผูผลิต สวนการผลิต ชะลอตัวลง แตคาดวาผานจุดตํ่าแลว ขณะท่ีดัชนีความเช่ือม่ันผูผลิต ภาคบริการยังคงแข็งแกรง : ซึ่งในเวลานี้ดัชนีความเช่ือมั่นผูผลิตของจีนปรับตัวขึ้นเหนือ 50 จุด เพื่อบงชี้ถึง
การขยายตัวทางเศรษฐกิจ ขณะที่คาดวาความเช่ือม่ันผูผลิตสหรัฐฯและยุโรปกําลังจะผานจุดตํ่าสุด

• ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ตึงตวั : จาก Figure 2 บงช้ีภาวะความตึงตัวของตลาดแรงงานที่อัตราวางงานตํ่าสุดถึงระดับ 3.4%
• จากปจจัยขางตนทําใหมีมุมมองวา Mild Recession ที่เคยประเมินวาจะเกดิใน 1H23 นั้นอาจจะเลื่อนออกไปเพราะผูบริโภคยังมีรายไดจากการจางงานที่แข็งแกรง

Figure 1 : Global manufacturing industry shows signs of bottom out Figure 2 : Resilient US Labor market to support Growth
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Key Factors: เงินเฟอชะลอตัวลง แตยังไมเห็นสัญญาณปรับลดอัตราดอกเบี้ย

• อัตราเงินเฟอหลัก (ไมนับรวมพลังงานและอาหารสด) ยังคงตงึตวัในระดบัสูง : จากรายงานเงนิเฟอม.ค.ออกมาสูงกวาคาด ซึ่งเปนผลมาจากคาบริการทีถู่กผลักขึน้
• สิ้นป 2023 อัตราเงินเฟอหลัก แกวงในระดับ 4% เหนือระดับเปาหมายที่เฟดกําหนดไว 2% : ระดับเงินเฟอหลักที่ 4% ซึ่งเปนระดับที่ตํ่ากวาอัตราดอกเบี้ยที่ประมาณการ 5.25% ที่เฟดมีโอกาสคงดอกเบี้ย ใหกลไก

ดอกเบ้ียกดดันการเติบโตทางเศรษฐกิจและเงินเฟอจะปรับตัวลงตาม แตดวยระดับเงินเฟอที่สูงกวาเปาหมาย 2% นี้ทําใหปนี้เฟดไมสามารถปรับลดอัตราดอกเบ้ีย

Figure 3 : US core inflation remains resilient Figure 4 : Core inflation is gradually slowing down but will be around 4% in 2023.
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Key Factors: 2Q23 EPS ถูกปรับประมาณการลดลงอยางมีนัยสําคัญ

• กลุมท่ีถูกปรับประมาณการกําไรลง: จาก 80 บริษัท ซึ่งมีบริษัท 55.7% จากบริษัทจดทะเบียนพบวา ประมาณการกําไรตอหุนของหุนเติบโต อยาง กลุม IT และสินคาฟุมเฟอยถูกปรับลดกําไรตํ่ากวา 5%
• กลุมคาปลีก มีมุมมองเปนกลาง : อุปสงคของผูบริโภคยังไดรับอานิสงสจากภาคการจางงานที่แข็งแกรง
• ในภาพรวมของไตรมาส 1 ประมาณการกําไรตอหุนโดยรวมถูกปรับลดลง : เนื่องจากผลของสินคาคงคลังที่ระบายไดตํ่า ขณะที่ ในครึ่งปหลังคาดวากลุม IT จะไดรับแรงขับเคลื่อนหลักจากอุปสงคของ APPLE และ 

Microsoft ที่จะมีรุนใหมเปดตัวใน 3Q23

Figure 5 : EPS Growth forecast remains flat in 2023 Figure 6 : S&P 500 Forecasted a conservative EPS Growth for 2023
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EPS 2021 2022 2023 Forecast (Updated)
1Q 49.13 54.09 50.84
2Q 52.8 56.65 52.97
3Q 53.87 55.65 56.21
4Q 55.38 52.83 57.59

2023 211.18 219.22 218

EPS YoY% 2021 2022 2023 Forecast (Updated)
1Q 48.3% 10.1% -6.0%
2Q 88.5% 7.3% -6.5%
3Q 39.9% 3.3% 1.0%
4Q 30.0% -4.6% 9.0%

2023 47.3% 3.8% -0.7%
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Key Factors: วิกฤตธนาคารจํากัดความเสียหายแคในกลุมธนาคารขนาดเล็ก

• วิกฤต SVB : หลังจากวัฏจักรการปรับขึ้นอัตราตอเนื่อง สงผลให Silicon Valley Bank (SVB) เริ่มขาดสภาพคลองและตองขายขาดทุนตราสารการเงินที่ถือเปนสินทรัพย เพื่อใชเปนเงินหมุนเวียนและสําหรับคืนเงินฝากของ
ลูกคาที่มาถอนเงิน จนทายที่สุดถูกสั่งปดจาก หน�วยงานรักษาเสถียรภาพสถาบันการเงินสหรัฐฯ (Federal Deposit Insurance Corporation: FDIC) ทําใหประชาชนเกิดขาดความเช่ือม่ันตอระบบธนาคาร

• ธนาคารเล็กยังคงเสี่ยง : ตอมาทางเฟด ไดออกมาตรการ Bank Term Funding Program (BTFP) โดยใชตราสารการเงินมาคํ้าประกันการกูเงินเพื่อไปเสริมสภาพคลอง ทั้งนี้หากพิจารณาที่ กราฟ 8 พบวา ธนาคาร
ขนาดเลก็มีทุนสํารองและสภาพคลองตํ่า ทําใหยังคงมีความเสี่ยงที่จะถกูปด

Figure 7 : BTFP eased the quick – sell pressure Figure 8 : Most reserve are held by large banks
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Source: Financial Times, CTBC, LH Bank Advisory
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Key Factors: วิกฤตบานจีน มีสัญญาณดีข้ึนแบบคอยเปนคอยไป

• วิกฤตอสังหาฯจีน มีแนวโนมคลี่คลาย: ราคาบานจีนฟนตัวตามความตองการผูบริโภคที่เร่ิมเช่ือม่ันและเร่ิมกลับมาซื้อ
• การฟนตัวทางเศรษฐกิจของจีน : หลังการเปดประเทศผนวกกับนโยบายอัดฉีดสภาพคลองทั้งการเงินและการคลังของจีน สงผลใหความเชื่อมั่นของผูผลิตปรับสูงขึ้น และเรงการผลิตสินคาและบริการเพื่อรองรับการกลับมา

ของอุปสงคจากผูบริโภคในประเทศ 
• โครงสรางการปกครองของจีนมีความแข็งแกรง : หากดูรายช่ือของกลุมการปกครองพบวามีอํานาจเอื้อตอการดําเนินนโยบายของ ปธน. สี จ้ินผิง ซึ่งปนี้จีนมุงเนนการเติบโตทางเศรษฐกิจ
• จากปจจัยขางตนจึงสงผลใหประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของจีนป 2023 มีโอกาสทําไดตามเปาหมายที่ระดับ 5% และในมุมมองของตลาดได ใหการเติบโตของจีนในปนี้สูงกวา 5% แมยังไมไดประมาณการที่นับ

ผลของมาตรการอัดฉีดสภาพคลองเขาสูระบบ ดังนั้น LH Bank Advisory แนะนําการเขาลงทุนในหุนจีน

Figure 9 : Housing market is heading for recovery Figure 10: China’s economy rebound with GDP set above 5%

MARKET TREND
IN THIS MONTH

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory
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INVESTMENT AND PRODUCT STRATEGY 
TO WATCH IN THIS MONTH

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory* New Product ของ LHFUND สามารถตดิตอสอบถามผลติภัณฑ ไดที่สาขาของธนาคาร แลนด แอนด เฮาส

Seek Quality yield with liquidity : กลยุทธที่ 1. จัดเตรียมสภาพคลองพรอมควาโอกาสในวิกฤตที่จะมาถึง

Key highlights Product Strategy Fund Recommend
จากการปดธนาคาร SVB ทําใหทาทีของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ลดความตึงเครียดของนโยบาย

การเงินลง เพื่อรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ ซึ่งทาง LH Bank Advisory ยังคงมุมมองที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ 
เสี่ยงเขาสูภาวะถดถอย ขณะที่สหรัฐฯเผชิญอยูกับปญหาเงินเฟอสูง ทําใหนโยบายการเงินของเฟดจะออกมา
แบบผสมระหวางขึ้นดอกเบี้ย ควบคูกับเติมสภาพคลองเขาระบบ เปนเหตุให ในระยะสั้นตลาดหุนจะมีโอกาส
ฟนตัว อยางไรก็ดี ความเสี่ยงที่มีวิกฤตสหรัฐฯ กลับมาชัดเจนขึ้น ดังนั้นเพื่อไม ใหพลาดโอกาสนักลงทุน
สามารถจัดเตรียมสภาพคลองในกองทุนตลาดเงินและ Short Term Fund

• Short Team Fund 
• Money Market Fund

• KFSPLUS-A
• KKP PLUS

Figure 13 : US Treasury yield curve changes  after SVB Figure 14 : Fed Interest rate outlook

Yield curve changes after 2022
1. Short term interest rate goes up
2. Short term interest rate > long term interest rate
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INVESTMENT AND PRODUCT STRATEGY 
TO WATCH IN THIS MONTH

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory* New Product ของ LHFUND สามารถตดิตอสอบถามผลติภัณฑ ไดที่สาขาของธนาคาร แลนด แอนด เฮาส

Add defensive exposure : กลยุทธที่ 2. จัดพอรต Bond เกรดดีผลตอบแทนสูงเขาพอรต

Key highlights Product Strategy Fund Recommend

ในเวลานี้ความเสี่ยงของเศรษฐกิจถดถอยปรับตัวขึ้น ซึ่งสงผลใหกิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตัว ทาง 
LH Bank Advisory คาดวา ในเวลานั้นมีโอกาสที่เห็นการกลับทิศทางของนโยบายการเงิน (Fed Pivot) 
สงผลใหตลาดตราสารหนี้กลับมาน�าสนใจอีกคร้ัง เพราะอัตราผลตอบแทนอยู ในระดับสูง และราคาถูก แนะนํา
ซื้อโดยเนนลงทุนในประเภท Investment Grade ขึ้นไป

• Money Market Fund
• Short Team Fund 

• KFSPLUS-A และ KKP PLUS

• Investment Grade (AAA-BBB+) • MUBOND และ KF-SINCOME

Figure 15 : Also offer attractive risk/return pay off with YTM at higher level Figure 16 : High grade bond with 10-15 years duration performed well in recession
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INVESTMENT AND PRODUCT STRATEGY 
TO WATCH IN THIS MONTH

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory* Principal SIF-A วันทําการขายคนื : ทุกวันทําการแรกของสัปดาหตั้งแตเวลาเร่ิมทาํการถงึเวลา 15.00 น. สามารถศกึษาขอมูลเพิ่มเติมทาง Fund Fact Sheet
** New Product ของ LHFUND สามารถตดิตอสอบถามผลติภัณฑ ไดที่สาขาของธนาคาร แลนด แอนด เฮาส

Volatility Control Mechanism : กลยุทธที่ 3. จัดพอรตลดความผันผวน

Key highlights Product Strategy Fund Recommend

ภาพตลาดเดือนเมษายน ยังไดรับผลกระทบจากอัตราดอกเบี ้ยสหรัฐฯ อยู  ในระดับสูง ดังนั ้นทาง 
LH Bank Advisory แนะนํา 1. เลือกลงทุนในสินทรัพยที่มีการแกวงตัวของราคานอยกวาการเปลี่ยนแปลงของ
ตลาด (Low Beta) 2. กระจายไปถือครองสินทรัพยที่ ไมมีคาความสัมพันธกับสินทรัพยอื่น เชน ทองคํา และ 
3. เลือกใชกลยุทธ Long-Short โดยทั้ง 3 กลยุทธมีเปาหมายเพื่อปกปอง Downside ของพอรตการลงทุน 

• กองทุน Low Beta • KT-WEQ-A

• กองทุน Allocation / Multi Asset • M-VI, K-GA-A(D),SCBGOLDH และ Principal SIF-A*

• กองทุน Bond • MUBOND

• Long-Short Strategies Fund • Private Fund Market Neutral**

Figure 17 :  Volatility is still above average
Figure 18 : Accumulate capital gain via diversified income generation to enhance investment 

efficiency in bumpy market

Shaded areas indicate U.S. recessions.
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INVESTMENT AND PRODUCT STRATEGY 
TO WATCH IN THIS MONTH

Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Policy First , Stay Selective : กลยุทธที่ 4. คัดสรร “ของดีโอกาสโตสูง” 
Key highlights Product Strategy Fund Recommend

LH Bank Advisory แนะนาํเขาสะสมหุน Quality Growth โดยหุนเตบิโตที่มีมูลคาดี เนือ่งจากเปนหุนมีงบ
การเงนิที่แขง็แกรง มีหนี้สนิอยู ในระดับตํ่า เพราะสามารถทนความแขง็แกรงในยามตลาดปรับฐาน พรอมกับ
เปนหุนที่มีปจจัยสนับสนนุใหรายไดขยายตวั อยาง เกาะกระแสของ Mega Trend ทั้งนีป้ระเทศ จีน คือ หนึ่งใน
ประเทศทีเ่นนนโยบายขยายพลังงานทดแทน และมีตลาดใหญสําหรับรถยนต ไฟฟา

• กองทุนหุนมูลคา • SCBPGF

• กองทุนหุนจีน • KT-CHINA-A และ ABCNEXT-A

• กองทุนที่เกาะกระแส Mega tend อยาง พลังงาน
สะอาด,รถยนต ไฟฟา และ ESG

• KT-GREEN
• MRENEW-A

• LHSEMICON-A

Figure 19 : Short-Term Opportunity 
(inventory replenishment 2Q23-3Q23)

Figure 20 : Mid-Term capital gain
China Equity (government Support)

Figure 21 : Long Term investment trend
(Policy Support)

• EU Green Deal Industrial Plan : Provide a supportive 
environment for the scaling up of the EU’s 
manufacturing capacity for the net -zero 
technologies and product required to meet 
Europe’s ambitious climate targets

• Consumption will be the key attractor for 
China economy-consumer staple stocks

• Valuation driven-Chinese tech and 
internet stocks

• Government Support : China clean 
energy/Electric vehicles related stocks
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Asset Class Selection View Comment

Foreign Equity

U.S.
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ประกาศมาตรการ Bank Term Funding Program (BTFP) ซึ่งเขามาเพิ่มสภาพคลองในตลาด เพื่อสรางความมั่นใจแกประชาชนถึงเสถียรภาพของระบบการเงิน สงผลใหตลาดหุนในระยะ
ส้ันสามารถเก็งกําไรได ทั้งนี้ผูประกอบการจับตามองไปที่การลดระดับความเขมงวดของนโยบายการเงิน เพื่อพยุงเศรษฐกิจ แมเงินเฟอยังคงอยูสูงกวาเปาหมาย ทําใหทาง LH Bank Advisory คาดวาดัชนีความเชื่อมั่น
ของผูผลิต (PMI) มีโอกาสผานจุดตํ่าสุดและฟนตัวขึ้น ท้ังนี้ทาง LH Bank Advisory แนะนําขายกลุมเติบโตท่ีไมทํากําไร เพื่อลดความเสี่ยงท่ีจะสูญเสียเงินตน และเลือกสะสมหุนท่ีอยู ในกระแส Mega Trend

Europe
รายไดของบริษัทในสินคาแบรนดกลับมาฟนตัวดีขึ้นจากผลของการเปดประเทศของจีน อยางไรก็ตามหากพิจารณาไปที่รายประเทศจะพบวา มีเพียงดัชนีของเยอรมันและฝรั่งเศสที่สามารถใหผลตอบแทนโดดเดน 
ขณะที่สถานการณของอิตาลียังคงสะทอนความเปราะบาง โดยเฉพาะอัตราการวางงานที่แตะระดับ 8% ซึ่งตองติดตามความเสี่ยงของเศรษฐกิจยุโรปในประเทศเปราะบาง ดังนั้นหากนักลงทุนสนใจในตลาดยุโรป ทาง 
LH Bank Advisory แนะนําเลือกการลงทุนในดัชนีหุนเยอรมัน ท่ีเศรษฐกิจยังมีความแข็งแกรงกวาภูมิภาค

Japan อัตราเงินเฟอประจําปของญี่ปุนลดลงเหลือ 3.3% ในเดือนก.พ. 2023 ซึ่งเปนผลจากราคาพลังงานที่ปรับตัวครั้งแรก อยางไรก็ตามระดับเงินเฟอญี่ปุนยังคงอยูเหนือกวาที่ ธนาคารกลางญี่ปุน (บีโอเจ) กําหนดสราง
แรงกดดันแนวทางการดําเนินนโยบายการเงินของทางบีโอเจในอนาคต ซึ่งจัดประชุมคร้ังแรกในชวงปลายเดือนเมษายน ทําใหทาง LH Bank Advisory ยังคงมุมมองเปนกลาง

China
หลังการปรากฏตัวของนักธุรกิจชื่อดัง Jack Ma ในจีนนั้น ทําใหเรียกวามเชื่อมั่นจากผูประกอบการจีนใหกลับมาชื่นชอบในตัวของปธน. สีจิ้น ผิง ทั้งนี้ทาง LH Bank Advisory มีมุมมองเชิงบวกตอจีน โดยประเมินวา
ดัชนีความเช่ือมั่นผูผลิต ท้ังอุตสาหกรรม สามารถฟนตัวเหนือ 50 จุด ติดตอกันเปนเดือนท่ี 2 เพื่อสะทอนถึงอัตราการขยายตัวเศรษฐกิจจีนที่แข็งแกรง แนะนําทยอยสะสม เพราะ เศรษฐกิจจีนสงสัญญาณดีเพิ่มความ
ชัดเจนวาสามารถขยายตัวตามเปาจีดีพีท่ี 5% ซึ่งขยายตัวสวนทางเศรษฐกิจโลก

India ตลาดหุนอินเดียมีสัญญาณการฟนตัวตามแนวโนมของราคาสินคาโภคภัณฑซึ่งเปนสินคาสงออกของอินเดียมีการฟนตัวขึ้น ซึ่งสนับสนุนใหอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจอินเดียยังโดดเดนถึง 7% จึงคงมุมมองเปนบวก 
และแนะนําใชจังหวะปรับฐานนี้เขาสะสม เพราะ หุนขนาดกลางและเล็กของอินเดียถูกกดดันจากประเด็น SVB ท่ีหาเงินทุนใหแกบริษัทอินเดีย สูงถึง 700 ลานดอลลารสหรัฐฯ

Vietnam อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจเวียดนามออกมาที่ 3.32% ตํ่ากวาไตรมาสที่ผานมา 5.92% ตามที่ทาง LH Bank Advisory ไดประเมินไว ซึ่งเปนผลมาจากการสงออกที่ติดลบ 14.8%YoY จึงเปนเหตุใหคงมุมมองเปน
กลาง เพราะตลาดเวียดนามมีการพึ่งพาการสงออกท่ีสูงถึง 93% ของ GDP เปนเหตุใหตลาดเวียดนาม Underperform ตามภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว ขณะท่ีนักลงทุนระยะยาวสามารถทยอยสะสมหุนเวียดนามได

Thai Equity Thailand หลังการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายตามที่ตลาดคาดไว 0.25% ทําใหเงินทุนไหลเขาตราสารทุนไทย โดยเศรษฐกิจไทยยังคงประเมินการเติบโตสูงถึง 3.6% จากปจจัยสนับสนุนการทองเที่ยว เขามาชดเชยผลกระทบการ
สงออกสินคาและบริการ ท่ีชะลอตามเศรษฐกิจโลก ท้ังนี้ทาง LH Bank Advisory มองวา ใชเปนจังหวะสะสม กรอบเปาหมายระยะส้ัน 1,650 จุด

Fixed Income

Domestic
Bond

ผลการประชุมอัตราดอกเบ้ียไทย ปรับขึ้น 0.25% เขาสูเปาหมายอยูที่ระดับ 1.75% อันเปนผลจากแรงกดดันของเงินเฟอในไทย ทั้งนี้ดวยเงินเฟอไทยปจจุบันปรับลดลงตอเนื่องมาที่ 3.79% และเขาสูเงินเฟอเปาหมาย 
จึงไมมีเหตุใหความจะเปนท่ีธปท. ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียเกินกวาระดับท่ีทาง LH Bank Advisory เคยประเมินไว 2% (+/-0.25%) ดังนั้นแนะนาํสะสมตราสารหนี้ไทย เพราะ เกิดเสถียรภาพในนโยบายการเงิน

Foreign
Bond

จาก Yield Curve สะทอนถึงเงินทุนไหลเขาในพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ขณะที่ตลาดมีมุมมองเชิงบวกวา เฟดจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ ครั้งเดียว ดังนั้นเพื ่อลดความเสี ่ยงของพอรตการลงทุน ทาง 
LH Bank Advisory คงคําแนะนํา ทยอยเขาสะสมพันธบัตรสหรัฐ และ ตราสารหนี้ Investment grade ขึ้นไป เพื่อสรางโอกาสทําผลตอบแทนไดดี ในชวงเศรษฐกิจตกตํ่า

Alternative
Asset

Property/REIT อสังหาริมทรัพยในฝงเอเชีย ไดรับความน�าสนใจจากการลงทุนโดยตรงจากบริษัทจีน ทั้งนี้ทาง LH Bank Advisory แนะนําใหสามารถเขาสะสมไดแตเนนเลือกเฉพาะ อสังหาฯ ฝงเอเชีย ขณะที่ภาพรวมอุปสงคอสังหาฯ 
โลก โดยเฉพาะกลุม Official ยังไมน�าสนใจเพราะไดรับผลกระทบจากการชะลอตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ

Gold จาก Dot Plot บงชี้วาอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ ปรับขึ้นอีกเพียง 1 ครั้งของปนี้ และมีโอกาสปรับอัตราดอกเบี้ยลงตนป 2024 ทั้งนี้หากดูปริมาณสภาพคลองที่เฟดใช ในมาตรการชวยเหลือวิกฤต Bank Run สูงถึง
3 แสนลานดอลลาร ซึ่งทําใหคาเงินดอลลารออนคาลงจึงเอื้อตอการฟนตัวของราคาทองคํา ทาง LH Bank Advisory แนะนําซื้อ เพื่อใชเปนสินทรัพยรับมือความผันผวน

Oil ราคานํ้ามันฟนตัวรับภาวะอุปทานท่ีปรับตัวลงจากเหตุการณ ไมสงบในตะวันออกกลาง ประกอบกับอุปสงคของจีนเร่ิมฟนตัวตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ซึ่งทาง LH Bank Advisory มองวาสามารถเก็งกําไรในระยะสั้น ใน
กรอบ 69-75 ดอลลารตอบารเรล แตภาพในระยะกลางอุปสงคนํ้ามันยังถูกกดดันดวยการเกิดวิกฤตเศรษฐกิจโลก

THBUSD คาเงินบาทยังไรปจจัยสนับสนุนใหมท่ีสงผลใหคาเงินบาทแข็งคาขึ้น ประเมินการแกวงตัวในกรอบคาเงิน 33-36 บาทตอดอลลารฯ



Date Countries Major Events Expected Previous

03-Apr-23

Japan Tankan Large Manufacturers Index Q1 7

China Caixin Manufacturing PMI (Mar) 51.6

US ISM Manufacturing PMI (Mar) 47.7

04-Apr-23
Germany Balance of Trade (Feb) €16.7B

US JOLTs Job Openings (Feb) 10.824M

05-Apr-23 US
Balance of Trade (Feb) $-68.3B

ISM Non-Manufacturing PMI 55.1

07-Apr-23 US
Non-Farm Payrolls (Mar) 311K

Unemployment Rate (Mar) 3.6%
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