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เศรษฐกิจไทยชะลอตัวลงเล็กน้อยจากการบริโภคภาคเอกชนที่ลดลง
หลังเร่งขึ้นในช่วงก่อนหน้าจากมาตรการเงินโอนภาครัฐ ด้านการลงทุน
ภาคเอกชนลดลงทั้งในหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ รวมถึงหมวด
ก่อสร้าง ขณะที่ภาคการท่องเที่ยวยังขยายตัวต่อเนื่อง ด้านการ
ส่งออกปรับเพิ่มข้ึนตามการส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์และสินค้า
เกษตรแปรรูป อย่างไรก็ตาม การผลิตภาคอุตสาหกรรมยังอยู่ใน 
ระดับต ่าจากปัจจัยกดดันสินค้าคงคลังที่อยู่ในระดับสูง



▪ มูลค่าการส่งออกของไทยในเดือนพฤศจิกายน 2567 
ขยายตัว 8.2%YoY โดยตลาดส าคัญท่ีเติบโต ได้แก่ จีน 
ยุโรป สหรัฐอเมริกา และอาเซียน ส าหรับสินค้าท่ีมีการส่งออก
ขยายตัวสูง ได้แก่ ผลไม้สด ผลิตภัณฑ์ยาง เครื่องใช้ไฟฟ้าและ
อิเล็กทรอนิกส์ ผลิตภัณฑ์เคมี เครื่องจักรและอุปกรณ์ เป็นต้น

▪ ส าหรับการส่งออกช่วง 11 เดือนแรกของปี 2567 ขยายตัว 
5.1% โดยเป็นผลมาจากการขยายตัวดีในตลาดส่งออกส าคัญ
เกือบทุกตลาดยกเว้นตลาดญี่ปุ่นท่ีหดตัว 5.8%YoY ส าหรับ
ตลาดท่ีขยายตัวดี ได้แก่ สหรัฐอเมริกา ยุโรป อาเซียน 
ออสเตรเลีย จีน เป็นต้น
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การบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน การส่งออก

รายได้เกษตรกร การผลิต/อัตราการใช้ก าลังการผลิต

Sources: BOT, OAE, MOC (**Custom basis), World Bank, and OIE

Note:*%MoM Overall MPI is calculated from seasonally adjusted data.

Note: MPI stands for Manufacturing Production Index

Capacity Utilization Rate

Note:*%MoM is calculated from seasonally adjusted data. Note:*%MoM is calculated from seasonally adjusted data.

Unit: %YoY Unit: %YoY6.9 8.0 5.9 1.3 1.1 0.2 0.1 0.7 -0.4

2023 1H'23 2H'23 1H'24 2Q'24 3Q'24 Oct-24 Nov-24 Nov-24*

-1.3 0.2 -2.6 0.3 -0.2 2.6 6.8 2.6 -1.8 

2023 1H'23 2H'23 1H'24 2Q'24 3Q'24 Oct-24 Nov-24 Nov-24*

Item (%YoY)
Farm 

Income
Agricultural 

Price
Agricultural
Production

Oct-24 Nov-24 Oct-24 Nov-24 Oct-24 Nov-24

Agriculture 5.5 9.5 8.3 8.0 -2.6 1.3 

Paddy -21.4 2.8 -11.5 -0.1 -11.2 2.9 

Rubber 53.5 32.0 53.9 32.4 -0.3 -0.3 

Durian -41.8 16.7 -5.7 -5.7 -38.3 23.8 

Palm kernel -0.4 -4.8 38.1 31.7 -27.9 -27.7 

Coconut 96.8 55.1 121.4 80.7 -11.1 -14.2 

MPI (%YoY) 2023 3Q24 Oct-24 Nov-24 %MoM
Overall MPI -3.8 -2.1 -0.6 -3.6 -2.0*

Automotives 0.8 -18.6 -21.6 -26.7 -1.9
Petroleum 8.6 1.6 -1.3 1.4 3.9
IC & Semiconductors -13.6 -13.0 -11.2 -8.6 4.5

60.0 58.2 57.2 59.058.6 57.6 58.0 57.6

 11M  Sep  Oct  Nov

Unit: %2023 2024

Market
Share (%)

Jan-Nov 2024
Jan-Nov 2024 Nov-24

USD Mn %YoY** USD Mn %YoY**

Total 100.0 275,764 5.1 25,608 8.2 
ASEAN 23.5 64,475 4.3 6,163 7.2 
U.S.A. 18.2 50,298 13.3 4,687 9.5 
China 11.7 32,240 2.1 3,018 16.9 
EU 9.4 25,920 8.0 2,344 11.3 
Japan 7.8 21,545 -5.8 2,031 -3.7 
Australia 4.1 11,432 2.8 1,086 -2.1 

Commodity Price
& Exchange Rate

Jan-Nov 2024 Nov-24

Price %YoY Price %YoY

Dubai oil price (USD/bbl) 80.2 -2.6 72.8 -12.8 

Gold price (USD/troy oz) 2,364.0 22.2 2,651.1 33.6 

Exchange rate (THB/USD) 35.4 1.7 34.4 -2.9

NEER index 120.4 0.5 124.7 4.0

เครื่องชี้การบริโภคภาคเอกชนที่ขจัดฤดูกาลแล้วปรับลดลงใน
เกือบทุกหมวดหลัก หลังเร่งตัวขึ้นในเดือนก่อนจากมาตรการเงิน
โอนภาครัฐ โดยเฉพาะหมวดสินค้าไม่คงทนและสินค้าคงทน  
ด้านความเชื่อมั่นผู้บริโภคเพิ่มขึ้นจากการท่องเท่ียวภายใน 
ประเทศท่ีปรับดีขึ้น หลังสถานการณ์น้ าท่วมในภาคเหนือและ
ภาคตะวันออกเฉียงเหนือคลี่คลาย

รายได้เกษตรกรขยายตัวเมื่อเทียบกับปีก่อนโดยมีปัจจัยหลักจาก
ราคาท่ีสูงขึ้น โดยเฉพาะยางพาราและปาล์มน้ ามัน เนื่องจากสภาพ
อากาศท่ีแปรปรวนส่งผลให้ผลผลิตลดลงและราคาสูงขึ้น แม้พื้นท่ีให้
ผลผลิตยางพาราจะลดลงจากผลกระทบของน้ าท่วมในภาคใต้

เครื่องชี้การลงทุนภาคเอกชนเมื่อขจัดปัจจัยฤดูกาลปรับตัว
ลดลงจากเดือนก่อน โดยการลงทุนด้านเครื่องจักรและอุปกรณ์
ลดลงจากยอดจดทะเบียนรถยนต์เชิงพาณิชย์ โดยเฉพาะรถ
กระบะและรถแทรกเตอร์ และการน าเข้าสินค้าทุนท่ีลดลงหลัง  
เร่งขึ้นในเดือนก่อน ด้านการลงทุนก่อสร้างลดลงจากท้ังยอด
จ าหน่ายวัสดุก่อสร้างและพื้นท่ีได้รับอนุญาตก่อสร้าง

ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมหลังขจัดปัจจัยฤดูกาลลดลงจากเดือน
ก่อน โดยเฉพาะหมวดยานยนต์ ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการระบายสินค้า  
คงคลังและการแข่งขันด้านราคาจากรถยนต์ไฟฟ้า อย่างไรก็ตาม การผลิต
บางหมวดปรับเพิ่มขึ้น เช่น ปิโตรเลียม และแผงวงจรรวม



จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในเดือนพฤศจิกายน 2567 ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนตามการ
เพิ่มขึ้นของนักท่องเที่ยวหลายสัญชาติ โดยเฉพาะนักท่องเท่ียวระยะใกล้ (Short-Haul) ท้ังอินเดีย 
ญี่ปุ่น และจีน รวมถึงนักท่องเท่ียวระยะไกล (Long-haul) ในกลุ่มยุโรปที่ไม่รวมรัสเซียและสหรัฐอเมริกา 
อย่างไรก็ตาม นักท่องเท่ียวมาเลเซียปรับลดลงจากปัญหาน้ าท่วมในพื้นท่ีภาคใต้ของไทย ขณะท่ีรายรับ
ภาคการท่องเท่ียวหลังขจัดปัจจัยฤดูกาลปรับลดลง ส่วนหน่ึงจากนักท่องเท่ียวชาวรัสเซียท่ีมีค่าใช้จ่าย
ต่อทริปสูงมีจ านวนลดลง

ยอดขายรถยนต์ในเดือนพฤศจิกายน 2567 ลดลง 31.3%YoY ซึ่งเป็นการลดลงต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 
18 โดยยังคงมีสาเหตุหลักมาจากก าลังซ้ือภายในประเทศท่ีอ่อนแอ เน่ืองจากหน้ีครัวเรือนท่ีอยู่ใน
ระดับสูง และเศรษฐกิจในประเทศท่ีฟื้นตัวช้า ประกอบกับความเข้มงวดในการปล่อยสินเชื่อของสถาบัน
การเงินจากความกังวลด้านคุณภาพหน้ีและการขาดทุนจากการขายรถยึด เน่ืองจากราคารถยนต์มือสอง
ท่ีปรับลดลงอย่างรวดเร็วจากการแข่งขันด้านราคาของรถยนต์ไฟฟ้า ส่งผลให้ยอดขายรถยนต์ท้ังรถยนต์
เพื่อการพาณิชย์และรถยนต์น่ังส่วนบุคคลยังคงปรับลดลงในทุกประเภท

การจ าหน่ายรถยนต์ภายในประเทศ

การท่องเที่ยว

Thai GDP Forecast by BOT (%YoY)

Sources: NESDC, Toyota, MarkLines, FTI, and MOTS 3

*BOP Basis Note: Data as of  Dec 2024
Domestic vehicle sales, 11M2024

4.9%

Total Vehicle Sales Market Share By Brand

-26.7%YoY

Units

By Model
1
2
3
4
5

Isuzu D-Max
14.1%
12.2%
8.7%
6.4%
6.2%

Toyota Hilux

Toyota Yaris ATIV
Yaris Cross518,659

38.3% 14.9%

4.8% Honda City

13.0%

Domestic Vehicle 
Sales by Body 

Type 

Jan-Nov 2024 Nov-24

Unit %YoY Unit %YoY

Passenger car 203,429 -23.6 18,000 -26.7 

Commercial car 315,230 -28.5 24,309 -34.4 

Pickup 1 ton 148,937 -39.3 11,481 -35.7 

SUV 106,222 5.4 7,347 -34.5 

Other 60,071 -36.8 5,481 -31.3 

Overall 518,659 -26.7 42,309 -31.3 
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%YoY 2022 2023 2024e 2025e
Private Consumption 6.2 7.1 4.5 2.4
Government Consumption 0.1 -4.6 2.1 1.5
Private Investment 4.7 3.2 -2.2 2.2
Public Investment -3.9 -4.6 2.9 5.1
Value of Merchandise Exports* 5.4 -1.5 4.9 2.7
Headline Inflation (%) 6.1 1.2 0.4 1.1

International tourist arrivals, 11M2024
Total Revenues

1,469,913 THB Mn

+25.0%YoY 19.4%
S.Korea

6.0%
Malaysia
14.1%

China
5.3%

Russia
4.7%

India

No. of Foreign Arrivals Top 5 Nationalities Visiting Thailand

+28.2%YoY

31,918,273 Persons

Occupancy Rate, 11M2024
Northeast

63.0%
North

63.2%

South
76.3%

61.9%
78.3%

East
72.4%

BKK
Central & West

ส าหรับยอดขายรถยนต์ในประเทศช่วง 
11 เดือนแรก อยู่ที่ 518,659 คัน ลดลง 
26.7%YoY โดยเป็นผลจากการหดตัว
ของรถเกือบทุกประเภทยกเว้นรถ SUV 
โดยเฉพาะรถกระบะ 1 ตัน ที่หดตัวสูงถึง 
39.3%YoY ส าหรับค่ายรถท่ีมีส่วนแบ่ง
ตลาดสูงสุดยังคงเป็น Toyota รองลงมา
คือ Isuzu และ Honda ตามล าดับ โดย
พบว่ารถกระบะ Toyota Hilux เป็นรุ่นท่ี
ขายดีท่ีสุดมีส่วนแบ่งตลาด 14.1% 
รองลงมาคือ Isuzu D-Max 12.2% และ 
Toyota Yaris ATIV 8.7% ตามล าดับ  

อัตราการเข้าพักโรงแรมเฉลี่ยทั่วประเทศ เดือนพฤศจิกายน
ขยายตัวจากช่วงเดียวกันของปีก่อนและขยายตัวจากเดือนก่อน
มาอยู่ที่ระดับ 72.7% สอดคล้องกับจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ
ท่ีปรับเพ่ิมขึ้น โดยพ้ืนท่ีกรุงเทพฯ มีอัตราการเข้าพักสูงสุดท่ี 
78.3% รองลงมาคือ ภาคใต้ 76.3% และภาคตะวันออก 72.4% 
ตามล าดับ ท้ังน้ี จะเห็นได้ว่าภูมิภาคท่ีติดกับทะเลได้รับความนิยม
จากนักท่องเท่ียวสูงกว่าเมื่อเทียบกับภูมิภาคอื่น



Expor t
of Goods

F o r  J a n u a r y  2 0 2 5

Source: MOC (*Custom Basis) 4

Major products
Share

Jan-Nov 2024 (%)
Jan-Nov 24 Nov-24

USD million %YoY* USD million %YoY*
Total exports 100.0 275,763.55 5.1 25,608 8.2 

Agriculture 9.7 26,754.53 7.3 2,216 4.1 
- Rice 2.2 5,946.80 28.9 506 -20.6 
- Rubber 1.6 4,536.93 35.8 412 14.1 
- Tapioca 1.1 2,932.60 -16.9 244 -6.3 
- Fruits 2.3 6,210.25 -6.7 349 44.8 
- Fishery 0.5 1,411.37 0.4 137 5.6 
Agro-industrial 7.8 21,636.38 3.9 1,910 7.7 
- Prepared or preserved seafood 1.3 3,522.88 10.3 337 3.3 
- Cane sugar and molasses 0.8 2,325.74 -31.5 136 -21.3 
- Wheat products and other food preparations 0.9 2,454.62 10.0 233 9.3 
- Beverages 0.7 1,938.34 3.3 189 16.7 
Manufacturing 78.8 217,233.23 5.5 20,537 9.5 
- Automotive 13.1 36,175.95 -6.9 3,542 -0.3 
- Electronics 17.5 48,210.68 14.6 4,454 9.6 
- Electrical appliances 9.8 27,050.95 1.9 2,541 13.8 
- Precious stones and jewelry 6.2 16,980.41 22.9 1,567 63.5 

- Unwrought gold 3.0 8,312.62 49.4 686 174.7 
- Rubber products 4.7 12,906.70 6.2 1,398 24.8 

- Petro-chemical products 2.9 8,075.33 -1.8 707 2.2 
- Chemicals 2.8 7,716.90 3.3 766 10.7 
- Machinery & equipment 3.4 9,373.67 15.8 906 16.7 
- Apparels & Textile 2.1 5,691.94 2.6 547 9.8 
- Metal & steel 2.2 6,116.33 -3.1 543 -26.2 
Mining & Fuel 3.7 10,139.40 -3.9 944 -7.1 

Products
Nov-24

USD million %YoY*
Automotive 3,542 -0.3 

- Passenger car 1,205 11.6 

- Pick up and trucks 716 -4.6 

- Motorcycle 317 1.4 

- Spark-ignition reciprocating internal 
combustion

305 -34.3 

- Parts & accessories 888 4.3 

Products
Nov-24

USD million %YoY*
Electronics 4,454 9.6 

- Computer parts 2,234 40.8 

- HDD 1,002 47.9 

- Electronic integrated circuits 792 3.9 

- Telecommunication 573 -8.8 

- Semi-conductor devices, transistors, 
diodes

140 -71.5 
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Latest

Last 1-Month
Thai

Gov. Curve

UST Curve

1 Year Movement of Thai Government Bond Yield (%)

Shift in Thai Government Yield Curve
Current vs Last Month vs Last 1 Year 

Thai Government Yield Curve versus
US Treasury Yield Curve

Fixed Income Market

Equity Market

1-Year SET Index Movement & Trading Value

1 Year - SET Trading Value by Investor Type (M.THB) 1 Year - TFEX SET50 Futures Open Interest (Contract)

Local

Institute

Proprietary

Foreign

Last 1-Year

Source: LH Business Research Analysis based on data from iBond, ThaiBMA, SETSMART, SETTRADE 5

Data as of : 2 Jan 2025สรุปข้อมูลสภาวะตลาดการเงินไทย (1/2)
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Thailand’s Policy Rate and MLR Thailand’s Consumer Price Index

Policy Rate and Inflation

Exchange Rate

US Dollar Index and THB per USD Asian Exchange Rate/USD (MTD)

DXY Appreciation

DXY Depreciation

Source: LH Business Research Analysis based on data from BoT, MoC and Macrobond 6

Data as of : 2 Jan 2025สรุปข้อมูลสภาวะตลาดการเงินไทย (2/2)



-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
Disclaimer
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดท าขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแห ล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ เพื่อใช้ประกอบการ
วิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่
เกิดขึ้นจากการน าข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะน าไปใช้ต้องยอมรับความเส่ียง และความเสียหายที่อาจ
เกิดขึ้นเองโดยล าพัง

End of Presentation

7



LH BANK BUSINESS RESEARCH 

ฉับไว  เข้าใจ  ตอบโจทย์

วิจัยธุรกจิ ธนาคารแลนด ์แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน)

https://www.lhbank.co.th/th/economic-analysis/
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