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Date Countries Major Events Expected Previous

27-Nov-23 US
New Home Sales (Oct) 0.759M

New Home Sales MoM (Oct) 12.3%

28-Nov-23 US S&P/Case-Shiller Home Price MoM (Sep) 0.4%

29-Nov-23 US GDP Growth Rate QoQ 2nd Est Q3 2.1%

30-Nov-23

China NBS Manufacturing PMI 49.5

Italy Inflation Rate YoY Prel 1.7%

India GDP Growth Rate YoY 7.8%

US

Core PCE Price Index MoM (Oct) 0.3%

Personal Income MoM (Oct) 0.3%

Personal Spending MoM (Oct) 0.7%

01-Dec-23
China Caixin Manufacturing PMI (Nov) 49.5%

US ISM Manufacturing PMI (Nov) 46.7



Figure 1 Figure 2

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

US Excess Saving Depleted for Bottom 80% of Household

Credit Card Debt in US (Quarterly)

Recession or Soft Landing
ตัวเลข GDP สหรัฐฯ ขยายตัว 4.9%QoQ ในไตรมาส 3/2023 แมวา Fed จะเริ่มข้ึนดอกเบี้ยตั้งแตเดือนมนีาคม 2022 แตการใช

จายเพื่อการบรโิภคยังเปนปจจัยหลักที่ขับเคลื่อนเศรษฐกิจและคาจางยังคงเติบโตในอัตรามากกวา 4%YoY ทําใหผูบรโิภคสามารถรักษา
ระดับการใชจายใหสูงข้ึนได และภาคอุตสาหกรรมที่กําลังเขาสูวงจรการเติมสินคาคงคลัง (Restocking) สะทอนจากสวนตางระหวางคาํ
สั่งซื้อใหม (New Orders) และสินคาคงคลัง (Inventories) ของสหรัฐฯ ที่เริ่มกลับมาฟนตัวเปนบวก ประกอบกับเงินเฟอที่ชะลอตัว ซึง่
จาก Bloomberg Consensus คาดการณวาป 2024 ดัชนีราคาดานการบรโิภคสวนบุคคลพืน้ฐาน (Core PCE) ของสหรัฐฯ จะชะลอ
ลงสูระดับ 2.7% อัตราการวางงานจะอยูที่ 4.3% เศรษฐกิจจะขยายตัว 1% และผลสํารวจจาก Bloomberg พบวาโอกาสที่จะ
เกิด Recession ในสหรฐัฯ ในระยะ 12 เดือนขางหนาอยูที่ 51% เศรษฐกิจจึงอาจหลีกเลี่ยงภาวะถดถอย หรอื “Recession” และ
สามารถเขาสูโหมด “Soft Landing" ได ในป 2024 อยางไรก็ตาม ทาง LH Bank Advisory ยังไมตัดความเปนไปไดของการเกิด
Recession จากประเด็นดังตอไปนี้
• เงินออมสวนเกิน (Excess saving) ซึ่งวัดจากจํานวนเงินที่ชาวอเมริกันมีในบญัชีกระแสรายวนัหรือบญัชีออมทรัพย เมื่อเทียบกับ

ระดับกอนเกิดโควิด สําหรับชนช้ันลางเริ่มหมดลงตั้งแตตนป 2022 ซึ่งเปนชวงเวลาเดยีวกับที่ Fed เริ่มปรบัข้ึนอัตราดอกเบีย้ และ
เพิ่งเริ่มหมดลงสําหรบัชนช้ันกลาง และกลุมชนช้ันบนยังคงมีเงินสดเหลืออยูประมาณ 8,000 ดอลลารสหรัฐฯ

• อัตราดอกเบีย้บัตรเครดิตเฉลี่ยเพิม่ข้ึนจากระดับ 14% ชวงกอนเกิดโควิด สูระดับ 20% และ ณ สิ้นไตรมาส 3 ชาวอเมริกันเปนหนี้
บัตรเครดิตเพิม่ข้ึน 17%YoY หรือมียอดคางชําระบตัรเครดิต 1.08 ลานลานดอลลารสหรัฐฯ ซึ่งเปนระดับสูงที่สุดเทาที่เคยมีมาใน
สหรฐัฯ ประกอบกับลูกหนี้สนิเช่ือเพือ่การศึกษาตองกลับมาจายดอกเบีย้อีกครั้งหลังหมดเวลาพกัชําระหนี้ 3 ปครึ่งตั้งแตมี.ค. 2020
ซึ่งจะดูดเงินออกจากระบบเฉลี่ย 503 ดอลลารสหรัฐฯ ตอเดือนจากลูกหนี้กวา 40 ลานคน

• ยอดขายบานมือสอง (Existing Home Sales) ในเดือนต.ค. ออกมา 3.79 ลานหลัง หดตัว 4.1%MoM ซึ่งหดตัวเปนเดือนที่ 5
ติดตอกัน บงช้ีวาภาคอสังหารมิทรัพยของสหรัฐฯ ชะลอตัวตอเนือ่ง ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินกูบาน 30 ป อยู ในระดับสูงที่ 7.29%
และดัชนีราคาบาน (House price index) ในเดือนส.ค. เพิ่มข้ึน 5.6%YoY
ทั้งนี้ หลังสหรัฐฯ รายงานตวัเลขเงินเฟอในเดือนต.ค. ที่ตํ่ากวาคาด สงผลใหตลาดหุนสหรัฐฯ ไดรับแรงหนนุจากความคาดหวงัวา

Fed ไดยุติวงจรปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ยแลว และเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะชะลอตัวแบบ Soft Landing อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาจากความ
เสี่ยงขางตน ประกอบกับความเสี่ยงดานภมูิรัฐศาสตร (Geopolitical Risk) ที่อาจสงผลกระทบตอหวงโซอุปทาน และจากความลาชา
(Lag time) ของการสงผานนโยบายการเงิน สงผลใหการเกิดเศรษฐกิจถดถอยของสหรัฐฯ (Recession) อาจจะมีการเลื่อนออกไป
(Delay) ดังนั้น เราแนะนาํกระจายการลงทุนในหลากหลายสินทรัพย โดยเนนหุนเติบโตคุณภาพดีและความผนัผวนตํ่าหรือหุนปนผล

US MBA 30-Year Mortgage Rate

US Existing Home Sales
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Figure 3

Keep an Eye on High-Beta Stocks Fix Income

Figure 4

Is the Stock Market Gearing Up for a Santa Claus Rally?
นกัลงทุนกําลงักาวเทาเขาสูชวงปดทายของป และเขาสูชวงเทศกาลที่สําคัญ โดยเฉพาะเทศกาลคริสมาสต ที่ ใคร ๆ ก็คาดหวัง

ของขวัญและความสุข รวมถึงนกัลงทุนเชนกัน ที่มีความหวังกับเหตุการณบางอยางเกิดข้ึนและสรางความสขุใหกับตลาดหุน ทั้งนี้ทาง
LH Bank Advisory คาดวาตลาดหุนสหรฐัฯ กําลงัตื่นตัวรับมุมมองสิ้นสุดวัฏจักรดอกเบีย้ขาข้ึน พรอมคาดหวังตอไปถึงการปรบัลดอัตรา
ดอกเบี้ยในกลางป 2024 ขณะที่สถานการณเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ถูกประเมินวาทรงตัว แตเงินเฟอปรบัลดลงตอเนื่อง (Soft landing)
ดวยความคาดหวังดังกลาว เปนปจจัยสนับสนนุการทะยานปรับตัวสูงข้ึนของดัชนี และเรียกเหตุการณนี้วา Santa Claus Rally

โดยกลุมหุน High Beta ทําหนาทีเ่หมอืนซานตาครอส ที่ผลักดันใหตลาดหุนในเวลานีป้รบัตัวข้ึน เนื่องจาก High Beta รับอานสิงส
เปนหุนกลุมแรกหาก Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ย ทั้งนี้ทางเราประเมินวา การเกิด Santa Claus Rally ทามกลางภาวะตลาดเกิด
การกระจุกตัวในกลุมหุน High Beta ที่มีมูลคาแพงเมื่อเทียบกับอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรที่สูง ซึ่งเปนความเสี่ยงที่ตลาดจะเผชิญแรง
ขายทํากําไรในระยะถัดไป ที่กลุม High Beta ปรบัตัวลงแรง เนือ่งจากถามองภาพรวมเศรษฐกิจสหรัฐฯ ป 2024 การที่ Fed จะปรับลด
อัตราดอกเบีย้ไดนัน้ ยอมเกิดหลังอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจและเงินเฟอเขาสูชวงชะลอตัว (Landing) พรอมกันในปหนา ดังนัน้ตลาด
หุนสหรฐัฯ ที่พึ่งพาการเติบโตทางเศรษฐกิจตองเผชิญความผนัผวนจากการชะลอการเติบโตของกําไร ทางเราจึงแนะนาํใช โอกาสนี้ลด
สัดสวนการลงทุน โดยแบงขายทํากําไรบางสวน ขณะที่อีกสวนปลอยราคาข้ึนไปตามกระแสการเก็งกําไร (Let Profit run)

ในทางกลับกันการเกิด Landing จะสงผลให Fed ไมมีความจําเปนตองข้ึนดอกเบี้ยไปสูงกวาปจจุบนั แตตองตรึงอัตราดอกเบี้ยใน
ระดับสูง (Higher for Longer) เพื่อควบคุมทิศทางเงินเฟอใหเขาสูเปาหมาย ทําใหสกุลเงินดอลลารสหรัฐควรออนคาลง ดังนัน้สวนของ
ผลตอบแทนพนัธบัตรสหรัฐ (Bond Yield) อาจมี Upside เพยีงเล็กนอย และมีโอกาสผานจุดสูงสุดไปแลว หากสถานการณเงินเฟอ
สามารถควบคุมได จึงเปนเหตุผลที่การลงทุนในตราสารหนีม้ีความน�าสนใจ และสรางผลตอบแทนไดดี ในปหนา (Year of Bonds)

ดังนั้นสถานการณตลาดลงทุนขางตน จึงเหมาะสมกับกลยุทธการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอายุคงเหลือ (Duration) ระยะสั้น ซึ่งใน
เวลานี้ ใหอัตราผลตอบแทนอยู ในระดับที่น�าสนใจ และเปนการเตรียมสภาพคลองเพื่อรับมือการปรับเปลี่ยนกลยุทธลงทุน ในยามที่
นโยบายอัตราดอกเบี ้ยมีการปรับเปลี่ยน ทั ้งนี ้ทางเราแนะนํา กองทุน Abrdn Global Enhanced Fixed Income (ABGFIX-A)

IPO

เนื่องจากนโยบายการลงทุนในพันธบัตรและตราสารหนี้ทั่วโลก ที่มี Duration ไมเกิน 2 ป เปนเหตุใหความผันผวนของผลตอบแทน
พอรตตํ่า และมีสภาพคลองสูง เพราะรายงานหน�วยลงทุนหลัง 1 วันทําการ (NAV;T+1) และสามารถขายคืนไดภายใน 2 วันทําการ 
(T+2) อีกทั้งอันดับความน�าเชื่อถือของพอรตตราสารหนี้เฉลี่ยระดับ A- ขึ้นไปเพื่อลดความเสี่ยงในการผิดนัดชําระหนี้ ขณะที่เปาหมาย 
Portfolio คือ Secured Overnight Financing Rate (SOFR) +1.75-2.25% ซึ่ง SOFR เปนตนทุนการเงินขามคืนที่สอดคลองกับ
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Fed Fund Rate) ทั้งนี้สวนเพิ่มของผลตอบแทน (Enhanced Yield) เกิดจากการกระจายพอรตการลงทุน   
ตราสารหนี้ ไปยังหุนกูที่ ใหผลตอบแทนสูง (High yield) ไมเกิน 20% ของพอรตการลงทุน ระดับความเสี่ยงของกองทุน (Risk Level) ที่
ระดับ 4 สวนสําหรับนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนจะเปนไปตามดุลยพินิจผูจัดการกองทุน (Dynamic policy)

Abrdn Global Enhanced Fixed Income (ABGFIX)

Source: IPO ABGFIX Aberdeen, LH Bank Advisory
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Figure 5 Figure 6

Valuation of Thailand ESG Stock more Attractive than 
World ESG Stock

TESG นาลงทุนไหม?
จากที่ ครม. มีมติใหจัดตั้งกองทุน Thailand ESG Fund (TESG) หรือ กองทุนไทยเพื่อความยั่งยืน มีนโยบายการลงทุนในหุนและ 

ตราสารหนี้ ไทยที่มีการจัดอันดับ ESG จากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) มีสิทธิประโยชน ในการลดหยอนภาษี โดยนําไป
ลดหยอนภาษีไดสูงสุด 30% ของรายไดพึงประเมิน ไมเกิน 100,000 บาท ซึ่งไมนับรวมกับหมวดคาลดหยอนภาษีกลุมประกันและ  
การลงทุน ดังนั้นสามารถลดหยอนไดสูงสุด 600,000 บาท เงื่อนไขการถือครองระยะเวลา 8 ป นับตั้งแตวันที่ซื้อหน�วยลงทุน นอกจาก
สิทธิประโยชนทางภาษีแลวกองทุน ESG มีความน�าสนใจอีก 3 ประเด็นดังนี้ 1.ผลการดําเนินงานเติบโตอยางตอเนื่อง 2.กฎระเบียบให
เปดเผยขอมูล ESG เปนที่ยอมรับทั่วโลก 3.Valuation หุน ESG ของไทย อยู ในระดับที่น�าสนใจ

จากผลวิจัยของ MSCI พบวากําไรของบริษัทที่มี ESG Score สูงกวาจะมีการเติบโตของกําไรสูงกวา บริษัทที่มี ESG Score ตํ่า 
สงผลใหมีการจายปนผลที่สูงขึ้นดวยเชนกัน เนื่องจากการบริษัทที่มี ESG แข็งแกรงจะมีความสามารถในการแขงขันมากกวาบริษัทอื่นๆ 
ตัวอยางเชน ความไดเปรียบจากการใชทรัพยากรอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น การพัฒนาบุคลากรใหดีขึ ้น รวมทั้งการพัฒนาหรือ      
การจัดการนวัตกรรมที่ดีขึ้น นอกจากนี้ บริษัทที่ ไดรับการจัดอันดับ ESG ในระดับสูงมักจะพัฒนาแผนธุรกิจระยะยาวและแผนสิ่งจูงใจ
ระยะยาวสําหรับผูบริหารระดับสูงไดดีกวา หากพิจารณาจากหุน ESG ในประเทศไทยพบวาบริษัทที่มี ESG1Rating สูงกวาจะมี
ความสามารถในการทํากําไรที่สูงกวาดวยเชนกัน 

นอกจากนี้ทั่วโลกได ใหความสําคัญกับ ESG เปนอยางมาก โดยที่ ESG ไมไดเปนเพียงแคกระแสของการดําเนินธุรกิจอีกตอไป แตใน
ปจจุบันไดถือเปนกฎเกณฑทางการคาและการลงทุนของโลกที่บริษัทตองใหความสําคัญ เชน ภาษีที่จะเรียกเก็บโดย EU, CBAM / ตลาด
คารบอน หรือภาษีคารบอน สงผลใหบริษัทที่ ไมสามารถทําตามมาตรฐานในระดับสากล จะไมสามารถทําการคากับประเทศตางๆ ได 
ยกตัวอยางเชน บริษัทชั้นนําในตางประเทศประกาศ 100% Carbon Neutral ทั้งตัวบริษัท ตลอดจน Supply Chain ทั้งหมดในป 
2030 สงผลให ในอนาคตอันใกลบริษัทที่จะขยายฐานลูกคาไปตางประเทศจะตองมีเปลี่ยนแปลงตนเองใหมี ESG อยางเรงดวน 

หากพิจารณาจาก Valuation จากอัตราสวน P/BV พบวา ESG ของหุนไทย อยู ในระดับ 2.17 เทา อยู ในระดับใกลเคียงกับคาเฉลี่ย
ซึ่งแพงกวาหุนไทยโดยรวม แมวาหุน ESG จะมีความผันผวนที่สูงกวา SET รวมอยางไรก็ตามเมื่อพิจารณาจาก Maximum Drawdown 
พบวาในชวง 7 ปที่ผานมา หุน ESG ในประเทศไทย มี Maximum Drawdown ในระดับตํ่ากวา ทั้งนี้พบวาจํานวนหุนที่มีการจัดอันดับ 
ESG มีจํานวนประมาณ 25% เทานั้นแตมี Market Cap. ถึง 73% หมายถึงบริษัท ESG ในไทยเปนบริษัทที่มีความมั่นคงและเติบโต
อยางยั่งยืน จึงสรุปไดวาหุน ESG ของไทยมีโอกาสในการเติบโดได ในอนาคต ดังนั้นทาง LH Bank Advisory จึงแนะนําใหลงทุนใน
กองทุน TESG เพื่อโอกาสในการเติบโตอยางยั่งยืนและประโยชนทางภาษี

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory
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Equity

US K-USA-A(A)
AFMOAT-HA

ยอดขายบานมือสอง (Existing Home Sales) ในเดือนต.ค. ออกมา 3.79 ลานหลัง หดตัว 4.1%MoM ซึ่งหดตัวเปนเดือนที่ 5 ติดตอกัน บงช้ีวา
ภาคอสังหาริมทรัพยของสหรัฐฯ ชะลอตัวตอเน่ือง ขณะที่อัตราดอกเบ้ียเงินกูบาน 30 ป อยู ในระดับสูงที่ 7.29% และดัชนีราคาบาน (House
price index) ในเดือนส.ค. เพ่ิมข้ึน 5.6%YoY จึงสรางแรงกดดันแก Fed ใหตองคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไวที่ระดับสูง ขณะทีท่าง LH Bank
Advisory ประเมินวา มีโอกาสเกิด Santa Claus Rally ในปน้ีและแนะนําทยอยขายทํากําไรหุน High Beta เขาทยอยสะสมLow Beta

Europe EHD
KT-EUROSM

สถานการณเศรษฐกิจเยอรมันยังคงมีความเส่ียงมากข้ึนหลังยังไมสามารถผานรางงบประมาณป 2024 ทีข่อดําเนินงบประมาณขาดดุลเพ่ือกระตุน
เศรษฐกิจ ขณะที่รัฐบาลไดระงับขอผูกพันการใชจายใหมสวนใหญแลว และระงับการใชจายจากกองทุนรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจมูลคา 2 แสนลาน
ยูโรสําหรับปน้ี ดวยขนาดเศรษฐกิจเยอรมนีที่ ใหญสุดของยูโรโซนออนแอ ทางเราจึงยังคงมุมมองเปนกลางในการลงทุนหุนยุโรป

Japan SCBJAPAN(A)
TMBJPNAE

ทาง LH Bank Advisory ประเมินสถานการณเงินเฟอ (CPI) ของญ่ีปุนยังคงอยูเหนือเปาหมาย 2% ขณะที่ Momentum ของผลประกอบการ
บริษัทจดทะเบียนคาดวาขยายตัว 8% ในป 2024 และ 7% ในป 2025 โดยอุตสาหกรรมเปนกลุมสินคาอิเล็กทรอนิกส อยางไรก็ตามการปรับตัว
สูงข้ึนของตลาดญ่ีปุนเวลาน้ี ทางเราแนะนําให ใชจังหวะที่ตลาดหุนญ่ีปุนปรับตัวข้ึน Let profit run และหาจังหวะปรับลดน้ําหนักการลงทุนจาก
แนวโนมนโยบายการเงินที่มีโอกาสเปลี่ยนจากผอนคลายมาเปนตึงตัวมากข้ึนในตนปหนา

China ABCA-A
UOBSGC

ตลาดชวงที่เหลือของป คาดวาตลาดหุนจีนมีแนวโนมสดใสมากข้ึน หลังตลาดคาดหวังการออนคาของเงินดอลลารลดแรงกดดันเงินทุนไหลออกจาก
สินทรัพยสกุลเงินหยวน ทั้งน้ีทาง LH Bank Advisory ติดตามนโยบายแกปญหาอสังหาฯ คร้ังใหญ อยางไรก็ตามความเส่ียงที่เศรษฐกิจจีนชะลอตัว
จากผลของภาวะเงินฝดมีอยู ทําใหตลาดหุนจีนฟนตัวได ไมไกลมากนัก ขณะที่สําหรับนักลงทุนในระยะยาวสามารถทยอยสะสม

India KT-INDIA-A
TMBINDAE

อินเดียบรรลุขอตกลงกับ Tesla ที่จะใหนํารถยนต ไฟฟา เขาไปจําหน�ายในประเทศอินเดียในปหนา พรอมกับตั้งโรงงานผลิตรถยนต ไฟฟา สะทอนวา
นโยบายของรัฐบาลอินเดียยังสามารถดึงดูดนักลงทุนตางประเทศไดดี ขณะที่ป 2024 มีการเลือกตั้งใหญ ในอินเดียซึ่งคาดวายังคงเปน Modi ที่
สามารถรักษาตําแหน�งนายกตออีกสมัย ทําใหนโยบายของรัฐบาล โดยเฉพาะ เศรษฐกิจ ยังถูกดําเนินการตอเนื่อง สรางเสถียรภาพแกประเทศ
อินเดีย ทาง LH Bank Advisory จึงมองวาเร่ิมทยอยสะสมหุนอินเดีย เพ่ือคาดหวังผลตอบแทนระยะยาว

Vietnam PRINCIPAL VNEQ-A

LHVN-A

แผนการพัฒนาเศรษฐกิจเวียดนามที่สําคัญในป 2024 เนนการลงทุนเพ่ือสรางโครงสรางพ้ืนฐานเชนการสรางและพัฒนาสนามบิน 30 แหงภายใน
ป 2030 เพ่ิมข้ึนจาก 23 แหงในปจจุบัน โดยการใชจายของรัฐบาล (G) กระตุนภาคการผลิตของภาคเอกชนเวียดนาม สะทอนไปที่ผลประกอบการ
จากบริษัทจดทะเบียนที่มีแนวโนมดีข้ึนอยางตอเน่ือง สงผลใหตลาดหุนเวียดนามปรับตัวสูงข้ึนในสัปดาหที่ผานมา อีกทั้ง P/E อยูที่ 8 เทา อยู ใน
ระดับตํ่ากวาคาเฉลี่ยยอนหลัง 5 ป ทาง LH Bank Advisory แนะนําจังหวะที่เหมาะสมในการเขาลงทุนในระยะยาว

Thailand KKP SET50 ESG
ABSM

รายงาน GDP ไตรมาส 3 ไทยโตต่ํากวาคาดและชะลอจากเดือนกอนทําใหตอนน้ีอัตราการเติบโตของ GDP ไทยป 2023 อยูที่ 1.9% ตํ่ากวาที่คาด
บงช้ีถึงเศรษฐกิจไทยมีประสบปญหาการเติบโตต่ํา ขณะที่ตองติดตามนโยบายกระตุนเศรษฐกิจไทยในป 2024 ของรัฐบาล ที่เนนการกระตุนภาค
บริโภคและแกปญหาหน้ีครัวเรือน อยางไรก็ตามตลาดหุนไทยเดือนสุดทายของปไดรับแรงหนุนจากโครงการ TESG โดยคาดวาจะมีเม็ดเงินไหลเขามา
ในตลาดหุนกวาหมื่นลาน ดังน้ันทาง LH Bank Advisory จึงมองวาหุนไทยในกลุม ESG มีโอกาสปรับตัว Outperform

Fixed Income
Domestic Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

จากรายงาน GDP ไตรมาส 3 ที่ตํ่ากวาที่คาดมาก สะทอนภาพคาดการณเศรษฐกิจไทยชะลอตัวลง จึงมีโอกาสให Bond Yield ปรับตัวในกรอบ
แคบๆ และ กนง. ไมไดสงสัญญาณข้ึนดอกเบ้ีย ดังน้ันทาง LH Bank Advisory แนะนําใหลงทุนในกองทุนเทอมฟนดพันธบัตรรัฐบาลไทยและตลาด
เงินเพ่ือปองกันความเสี่ยงจากความผันผวนของพอรต

Foreign Bond
MUBOND-A
ABGFIX-AIPO

จากการประชุม FOMC รายงานวา Fed ยังยํ้าชัดถึงการความคุมเงินเฟอใหเขาสูระดับเปาหมายที่ 2% โดยไมมีการเปลี่ยนแปลงทาทีแตอยางใดดง
นั้นในชวงนี้ ขณะที่ FedWatch Tool ของ CME Group บงชี้วา นักลงทุนคาดวาเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 5.25-5.50% ในการประชุม
หลังจากนี้ กอนที่จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% สูระดับ 5.00-5.25% ในการประชุมเดือนพ.ค.2024 ทาง LH Bank Advisory มองวาตราสาร
หน้ีระยะสั้นยังคงไดประโยชนจากการคงอัตราดอกเบ้ียในขณะน้ี อยางกองทุน ABGFIX ที่ลงทุนในตราสารหน้ีระยะสั้นที่มีคุณภาพทั่วโลก 

Alternative Asset
Property/REIT

KT-PROPERTY-A
แมวาราคาหุนกลุมอสังหาฯ ใหเชา ฟนตัวรับการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย จนเปนเหตุใหบอนดยีลดสหรัฐ มีโอกาสผานจุดสูงสุดไปแลว ทั้งน้ีสัญญาณ
การชะลอตัวของเงินเฟอในเวลาน้ันเกิดจากราคาบานที่ชะลอตัวลง ซึ่งสะทอนภาพเศรษฐกิจออนแอ ทําใหทาง LH Bank Advisory มมีุมมองชะลอ
การลงทุนในอสังหาฯ เพราะแนวโนมความตองการเชาพ้ืนที่ที่ลดลงตามภาวะเศรษฐกิจ

Gold
SCBGOLDH

ราคาทองคําทรงตัวและมีแรงขายทํากําไร หลังจากแตะระดับสูงสุดในชวงส้ัน ๆ เน่ืองจากตลาดเช่ือวาจะไมมีการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียจากธนาคาร
กลางสหรัฐฯ อีกตอไป พรอมกับรับอานิสงสดอลลารที่ออนคาลง จึงสงผลกระตุนใหความสนใจมุงไปหาทองคําอยางตอเน่ือง ดังน้ันทาง LH Bank
Advisory จึงแนะนําทยอยสะสมทองคํา เมื่อราคามีการปรับฐาน เพ่ือใชเปนการกระจายความเสี่ยงรองรับแนวโนมเงินเฟอที่มีโอกาสกลับมาสูงข้ึน

Oil
KT-ENERGY

EIA เปดเผยวา สต็อกนํ้ามันดิบสหรัฐเพิ่มขึ้น 8.7 ลานบารเรลในสัปดาหที่แลว ขณะที่นักวิเคราะหคาดวาเพิ่มขึ้นเพียง 1.2 ลานบารเรล ซึ่งสะทอน
ภาพอุปสงคนํ้ามันที่ออนแอ ขณะที่ฝงอุปทานตลาดตองติดตามการประชุม OPEC+ ที่ถูกจัดวันที่ 30 พ.ย. ที่คาดวาตึงตัว ทั้งนี้ OPEC+ไดลด
ปริมาณนํ้ามันในตลาดรวม 5.16 ลานบารเรล/วัน อยางไรก็ตามราคานํ้ามันถูกขายทํากําไรหลังเกิดคลายความกังวลตอ อิสราเอลและกลุมฮามาส
บรรลุขอตกลงหยุดยิง ซึ่งจะมีผลบังคับใช ในวันพรุงน้ีดังน้ันทาง LH Bank Advisory แนะนําเก็งกําไรในน้ํามันที่อาจปรับตัวข้ึน

Thematic
LHSEMICON-A

Nvidia ประกาศผลการดําเนินงานไตรมาส 3 ซึ่งรายได 1.81 หมืน่ลานดอลลาร โตข้ึน 206% รับอานิสงสการเติบโตของ AI ขณะที่ ไตรมาส 4 และ
ปหนากลุม Semiconductor เสี่ยงเผชิญมาตรการควบคุมการสงออกชิปของสหรัฐไปหาจีน ทาง LH Bank Advisory ประเมินวามีโอกาสที่
iShares Semiconductor ETF (SOXX) ถูกขายทํากําไร (Sell on fact) จึงแนะนําใช โอกาสนี้ลดสัดสวนการลงทุน ขณะที่อีกสวนปลอยราคา
ขึ้นไปตามกระแสการเกง็กาํไร (Let Profit run)
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Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  as of 23 NOV 2023




	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10

