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Date Countries Major Events Expected Previous

26-Dec-23
Japan Unemployment Rate (Nov) 2.5%

US S&P/Case-Shiller Home Price YoY (Oct) 3.9%

27-Dec-23 Japan BoJ Summary of Opinions

29-Dec-23 Vietnam GDP Growth Rate QoQ Q4 5.33%

31-Dec-23 China

NBS Manufacturing PMI (Dec) 49.4%

NBS Non-Manufacturing PMI (Dec) 50.2%

NBS General PMI (Dec) 50.4%
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Source: Federal Reserve, LH Bank Advisory

US Wage Growth Outpaces Inflation FOMC Projections, December 13, 2023

Source: Current Population Survey, Bloomberg, LH Bank Advisory
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Will the Rally Sustain?
หลังจากธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 5.25-5.50% ตามคาด และสงสัญญาณปรับลดอัตราดอกเบี้ย

3 ครั้ง (จากเดิมที่จะลดดอกเบี้ยเพียง 2 ครั้ง) ในปหนา 4 ครั้งในป 2025 และอีก 3 ครั้งในป 2026 รวม 2.5% สงผลใหอัตราดอกเบี้ย
นโยบายจะลดลงสูชวง 2.75-3.00% ซึ่งการสงสัญญาณสิ้นสุดวงจรการขึ้นอัตราดอกเบี้ยและทาทีที่ Dovish ขึ้นมาก จากการชะลอตัว
ลงของแรงกดดันดานราคาและตลาดแรงงาน หนุนใหตลาดหุนสหรัฐอยู ในภาวกระทิง แตคําถามที่สําคัญคือ ตลาดหุนที่ปรับตัวสูงขึ้น
ในชวงที่ผานมาจะยั่งยืนแคไหน?

● เมื่อพิจารณาดานตลาดแรงงานของสหรัฐฯ จากตัวเลขตําแหน�งงานวาง (JOLTs) ไดปรับตัวลงสู 8.73 ลานตําแหน�งในเดือน ต.ค. 
จาก 9.35 ลานตําแหน�งในเดือนกอน สงผลใหอัตราสวนตําแหน�งงานวางตอคนวางงานปรับตัวลงสู 1.3 เทา ซึ่งลดลงจากจุดสูงสุดที่ 2 
เทา ในเดือนมีนาคม 2022 เปนสัญญาณของตลาดแรงงานที่ออนแอลงและลดแรงกดดันของเงินเฟอ อยางไรก็ตาม รายไดเฉลี่ยตอ
ช่ัวโมง (Average Hourly Earnings) ในเดือนต.ค. ที่เพิ่มข้ึน 4.0%YoY ซึ่งสูงกวาอัตราเงินเฟอที่ 3.1%YoY ทําใหผูบริโภคสามารถรักษา
ระดับการใชจายใหสูงขึ้นได ประกอบกับตัวเลขยอดคาปลีกในเดือนพ.ย. ขยายตัว 4.1% จากเดือนกอนหนาที่ 2.2% ซึ่งเปนการเติบโตที่
แข็งแกรงที่สุดนับตั้งแตเดือนก.พ. จึงอาจเพิ่มแรงกดดันตอเงินเฟอได

● จาก FedWatch Tool บงช้ีวา นักลงทุนคาดการณวา Fed จะเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนมีนาคม 2024 สงผลให
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ (Bond Yield) อายุ 10 ปดิ่งลงตํ่ากวาระดับ 4% อยางไรก็ตาม Fed จะยังคงพิจารณาจาก
ขอมูลที่ ไดรับ ซึ่งหากเงินเฟอกลับมาดีดตัวขึ้น Fedก็จะยังไมเริ่มปรับลดดอกเบี้ยในตนปหนา ดังนั้น Bond Yield ก็จะปรับตัวขึ้น และ
สงผลใหตลาดหุนมีความเสี่ยงที่จะปรับฐานได

● จะลดดอกเบี้ยทําไมถาเศรษฐกิจยังดีอยู? การปรับลดอัตราดอกเบี้ยที่คาดการณ ไวของ Fed จะบงชี้วาเศรษฐกิจสหรัฐฯ ใกลจะเขาสู
ภาวะถดถอยหรือไม ทางเราประเมินวาFedจะเริ่มลดอัตราดอกเบี้ย แมวาเศรษฐกิจสหรัฐจะไมไดเขาสูภาวะถดถอย และจะเริ่มลด
ดอกเบี้ยกอนที่อัตราเงินเฟอจะลดลงถึงเปาหมาย 2% เนื่องจากอัตราเงินเฟอเปนดัชนีทางเศรษฐกิจที่แสดงผลไดชา (Lagging 
indicator) อยางไรก็ตาม แมทางเราจะประเมินวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะสามารถชะลอตัวแบบ Soft Landing ได ในปหนา แตความเสี่ยงที่
อาจเกิดภาวะถดถอยในระยะถัดไปยังคงมีอยู จากผลกระทบสะสมของการเขมงวดทางการเงินที่ยังไมเกิดข้ึนอยางเต็มที่

ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาFedจะเริ่มลดดอกเบี้ยในชวงกลางป 2024 และจาก Bloomberg Consensus คาดการณ
ตลาดหุนสหรัฐฯ มีแนวโนมการเติบโตของกําไรในป 2024 ประมาณ 12% ดังนั้น ในชวงตนปหนาดัชนี S&P500 มีโอกาสปรับตัวขึ้นตอ 
โดยเนนหุนเติบโตคุณภาพสูง (Quality Growth) และหุนที่ราคายังปรับตัวขึ้นชากวาคาเฉลี่ยอุตสาหกรรม (Laggard) และแนะนําขาย
ทํากําไรบางสวน เพื่อลดความเสี่ยงกอนการประชุมรอบเดือนมี.ค. 2024



Figure 3

Measures of US labor market tightness Fix Income

Figure 4

Central banks' policy rates and market-implied rate trajectories

Source: Swissre, LH Bank AdvisorySource : Fed Projections , Fred St. Louis, LH Bank Advisory
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Shaded areas indicate U.S. recessions.
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Dollar feels the heat as Fed's dovish pivot site
การประชุมของเหลาธนาคารกลางครั้งสุดทายของปทั้ง Fed, ECB และ BoE บงชี้วาดอกเบี้ยไดถึงจุดสูงสุดของวัฏจักร โดยผลของ

การประชุม Fed และรายงานประมาณการทางเศรษฐกิจ (Fed Projection) แสดงหลักฐานวาป 2024 จะเกิดการปรับลดดอกเบี้ย “เร็ว
และแรง” ซึ่งลาสุด Fed dot plot ประมาณการอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ ปหนาที่ 5.50% จะปรับลงแรง -75bps สูระดับ 4.75% ขณะที่ 
Fed Watch Tool มองปรับลดตั้งแต 1H2024 และปรับลดถึง -150bps. และจากถอยแถลงของประธาน Fed มองภาพเศรษฐกิจเขา
สูชวงชะลอตัวจนถึงโอกาสเกิดภาวะถดถอย ซึ่งสอดคลองกับ LH Bank Advisory ประเมินไว ทั้งนี้ทางเราคาดตอวาการทะยานของราคา
สินทรัพยลงทุนดวยอานิสงสที่ Fed ใหมุมมองปรับลดดอกเบี้ยและสกุลเงินดอลลารออนคาลงเร็วนั้น เปนเหตุใหความเสี่ยงเพิ่มมาเปน
เงาตามตัว ดังนั้นปหนาการลงทุนจะมีความผันผวนสูง และยังมีปจจัยที่ทําใหเราเห็นดัชนีดอลลาร (US Dollar Index) กลับข้ึนมาอีกครั้ง

1. หลักฐานบงชี้สถานการณซบเซา คือตัวสงสัญญาณให Fed ปรับลดดอกเบี้ย : เนื่องจากการจางงานของสหรัฐฯ มีความ
แข็งแกรงและตึงตัว จึงถือเปนปจจัยที่พรอมสนับสนุนใหเงินเฟอกลับมาดื้อดึงในระดับสูง จนทําให Fed ตองเลื่อนการปรับลดอัตรา
ดอกเบี ้ยออกไป ตลาดจึงยังไมเห็นการปรับอัตราดอกเบี ้ยไดเร็วภายใน 1H2024 สงผลใหสกุลเงินดอลลารคงอยู  ในระดับสูง 
ขณะเดียวกันการที่ Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ยไดนั้น ทางเราเชื่อวาตองเห็นตัวเลขการชะลอตัวภาคการจางงานที่ชัดเจน อาทิ ยอดผู
ขอรับสวัสดิการการวางงาน เพิ่มขึ้นตอเนื่อง หรืออัตราการวางงานที่แตะ 4.1% หรือมากกวา ซึ่งถาตัวเลขออกมาเลวรายเทาไหร จะทํา
ใหตลาดการลงทุนเขาสูภาวะปดรับความเสี่ยง (Risk-Off) และราคาเขาสูภาวะผันผวนสูงขึ้นในทุกสินทรัพยหลัก เปนเหตุใหกระแสเงิน
ลงทุนไหลเขาสินทรัพยที่รับมือกับเศรษฐกิจถดถอย (Recession Proof) โดยเฉพาะ สกุลเงินดอลลารสหรัฐฯ ใหแข็งคาข้ึนได

2. โอกาสที่ ECB และ BoE ดําเนินนโยบายการเงินในระดับที่ผอนคลายมากกวา Fed : ปจจัยที่มีนํ้าหนักตอการกําหนดทิศทาง
คาเงินดอลลาร มาจากแนวโนมคาเงินของกลุมประเทศในกลุมตระกราเงินดอลลารดวยเชนกัน ซี่งคาดวาปหนาธนาคารกลางหลาย
ประเทศคลายความกังวลการปรับขึ้นดอกเบี้ยของ Fed รวมถึงมีโอกาสที่ ECB และ BoE ดําเนินนโยบายการเงินที่ผอนคลายมากกวา 
Fed หรือหมายถึงโอกาสปรับลดดอกเบี้ยในอัตราที่มากกวา เพื่อกระตุนเศรษฐกิจที่ซบเซา ดังนั้นเมื่อเปรียบเทียบอัตราดอกเบี้ยทองถิ่น
กับอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ จะเกิดความตางของอัตราดอกเบี้ยที่มากขึ้น จนทําใหการลงทุนในตราสารหนี้หรือสินทรัพยลงทุนอื่นของ
สหรัฐฯ ไดผลตอบแทนที่มากกวา และดึงดูดเงินลงทุนไหลเขาเงินสกุลดอลลาร ได

จากปจจัยขางตนจึงบงชี้วาการปรับตัวออนคาของดัชนีดอลลาร ในเวลานี้อาจจะเปนชั่วคราว แมดัชนีดอลลารจะไมปรับพุงแรงจนทํา
สถิติใหมเทากับชวงที่มีปจจัยพิเศษ อยาง ภาวะสงคราม แตสามารถสรางความผันผวนแกตลาดการลงทุน ดังนั้นใน 1H2024 การ
ลงทุนสินทรัพยประเภทไมปองกันความเสี่ยงคาเงิน (No Hedge) หรือใชการปองกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจ (Dynamic Hedge) ยังมี
ความน�าสนใจ ขณะที่จากการประเมิน Risk & Reward พบวา ตราสารหนี้ เปนสินทรัพยที่ตอบโจทย ในสถานการณตลาดลงทุนปหนา
ไดดี อยางไรก็ตามทางเรายังให โอกาสที่จะเกิดภาวะ Hard Landing อยู จึงแนะนํารอจังหวะ “Buy on Dip” ทองคํา ในชวงที่ทิศทาง
สกุลเงินดอลลารเกิดความไมแน�นอนกดดันใหราคาทองคําปรับฐานแรง จึงเขาซื้อทองคํา ในฐานะสินทรัพยปลอดภัย (Safe Haven)



Figure 5 Figure 6

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Contribution to Japan CPI YoY 

Nikkei 225 index performance

Real Wage Growth Below than Zero

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Probability Fed Cut Rate in 2024 
Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Source: CME Fedwatch tools, LH Bank Advisory
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BoJ Keeps Ultra-loosen Policy, Nikkei 225 End Higher?
จากการประชุม BoJ ครั้งสุดทายของป เมื่อวันที่ 19 ธ.ค. 23 มีมติใหคงนโยบายดอกเบี้ยติดลบ โดยอยู ในระดับ -1% และคงนโยบาย

ควบคุมอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (Yield Curve Control) โดยกําหนดอัตราอางอิงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปที่
ระดับ 1.0% สอดคลองที่ตลาดคาด อยางไรก็ตามทาง Bloomberg คาดวา BoJ จะยกเลิกการใชนโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบในชวง
เดือนเมษายน 2024 และจะขยายกรอบนโยบาย Yield Curve Control ในการประชุมเดือนกรกฎาคม 2024 เนื่องจากอัตราเงินเฟอที่
อยู ในระดับสูง ทั้งนี้ประเมินวา Core CPI ในไตรมาส 3 ป 2023 อยูที่ระดับ 2.8% จะปรับตัวลดลงเขาใกลระดับเปาหมาย 2% ในป 
2024 ประกอบกับคาจางที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง จึงสงผลพวงไปยังคาจางที่แทจริง (Real Wage) (จากบทความ 15 พ.ย. 23) ใหมี
แนวโนมฟนตัวกลับมาเปนบวกได ในที่สุด ซึ่งเปนปจจัยที่ทางผูวาการ BoJ ใหนํ้าหนัก ตามคําแถลงการณ ในการประชุมที่ผานมาวา หาก
มองเห็นแนวโนมคาจางที่แทจริงปรับตัวขึ้นมาไดและความไมแน�นอนของเศรษฐกิจยังคงอยู ในระดับที่ควบคุมได จะเปนสัญญาณให BoJ 
พิจารณาการใชนโยบายการเงินเขมงวดขึ้น ดังนั้นทาง LH Bank Advisory มองวา BoJ มีโอกาสปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในป 2024 หาก
สถานการณดังกลาวเกิดข้ึน

ทางเราจึงประเมินสถานการณเศรษฐกิจและการลงทุนหาก BoJ ยกเลิกนโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบ ดังนี้
• ตลาดหุนญี่ปุนเสี่ยงถูกขายทํากําไรจากนักลงทุนตางชาติในระยะแรกของการปรับทิศนโยบายการเงิน เพื่อรับกําไรจากสวนตางราคา 

(Capital Gain) และกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน (Gains on Exchange Rate) ซ่ึงแสดงใหเห็นจากเมื่อเดือนที่ผานมา กอนการประชุม 
BoJ พบวา คาเงินเยนแข็งคาข้ึนกวา 7% เมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐฯ สงผลใหดัชนี Nikkei 225 ปรับตัวลง 4% กอนที่จะฟนตัวขึ้น
หลัง BoJ ยังคงใชนโยบายผอนคลายตอไป

• ในขณะที่ Fed สงสัญญาณใชปรับลดอัตราดอกเบี้ย 3 ครั้งในป 2024 ทําใหสวนตางดอกเบี้ยอางอิงญี่ปุน กับสหรัฐฯ แคบลง และ
เปนเหตุใหคาเงินเยนแข็งคาขึ้น ดังนั้นดวยแนวโนมคาเงินเยนที่แข็งคาขึ้น จึงสรางอุปสรรคแกเศรษฐกิจญี่ปุนที่พึ่งพาการสงออกอยูที่ 
20% ของ GDP จึงสงผลกระทบตอการเติบโต GDP ของญี่ปุนมีแนวโนมลดลง
แมวาสถานการณที่นโยบายการเงินของ BoJ เกิดความไมแน�นอน จะเปนเหตุใหนักลงทุนอาจมีพฤติกรรมการลงทุนเชิงลบ เนื่องดวย

นักลงทุนมักใหนํ้าหนักของการสูญเสียมากกวากําไรถึง 2.5 เทา นักลงทุนจึงเกิดความกลัวการสูญเสียโดยฉับพลันจึงยังคงอยู ในใจนัก
ลงทุนเสมอ และทําใหนักลงทุนพลาดโอกาสลงทุนจากความกลัว ซึ่งในชวงตนปนี้ปจจัยพื้นฐานในปจจุบันบงชี้วาเศรษฐกิจญี่ปุนยัง
สามารถเติบโตได และ BoJ ยังมีการใชนโยบายทางการเงินแบบผอนคลายสุดโตงอยู จึงเอื้อตอบรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนญี่ปุน 
(Nikkei 225 INDEX) ขณะที่มูลคา P/E Ratio พบวาอยู ในระดับใกลเคียงกับคาเฉลี่ยยอนหลัง 5 ป ดังนั้นในภาวะที่ตลาดแกวงตัวใน
กรอบขาขึ้นเพื่อรอความชัดเจนของการดําเนินนโยบาย ทาง LH Bank Advisory จึงแนะนําการลงทุนในกองทุนที่มีกลยุทธ Downside 
Protection โดยมีเปาหมายคือ จํากัดความเสี่ยง (limit risk) แตไมเสียโอกาสการเขาลงทุนยามภาวะตลาดปรับตัวข้ึน



Equity

US K-USA-A(A)
AFMOAT-HA

Fed สงสัญญาณส้ินสุดวงจรการข้ึนอัตราดอกเบ้ียและทาทีที่ Dovish ข้ึนมาก ประกอบกับยอดคาปลีกในเดือนพ.ย. ขยายตัว 4.1% จากเดือนกอน
หนาที่ 2.2% และ PMI รวมภาคการผลิตและภาคบริการเบ้ืองตนอยูที่ 51.0 ในเดือนธ.ค. เพ่ิมข้ึนจาก 50.7 ในเดือนกอนหนา ทางเราประเมินวา
ในชวงตนปหนาตลาดมีโอกาสปรับตัวข้ึนตอ โดยเนนหุน Quality Growth และหุนที่ยัง Laggard และแนะนําขายทํากําไรบางสวน เพ่ือลดความ
เสี่ยงกอนการประชุมเดือนมี.ค. 2024 เน่ืองจากหาก Fed ยังไมเร่ิมปรับลดดอกเบ้ียในเดือนมี.ค. ตามที่ตลาดคาด ตลาดหุนมีโอกาสปรับฐานได

Europe EHD
KT-EUROSM

เศรษฐกิจยูโรโซนในไตรมาสที่ 3/2023 เติบโต 0%YoY ซึ่งแยกวาการคาดการณเบ้ืองตนที่จะเพ่ิมข้ึน 0.1% ถือเปนเปนการเติบโตทางเศรษฐกิจที่
ออนแอที่สุดนับต้ังแตหดตัวในป 2020 โดย GDP ในเยอรมนีลดลง 0.4% และตัวเลขเศรษฐกิจยูโรโซนยังคงบงชี้โอกาสเขาสูภาวะถดถอย ทางเรา
จึงยังคงมุมมองเปนกลางในการลงทุนหุนยุโรป

Japan SCBJAPAN(A)
TMBJPNAE

BOJ มีมติคงอัตราดอกเบ้ียไวที่ระดับ -0.1% และยังคงไมเปล่ียนแปลงนโยบายควบคุมเสนอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (YCC) โดยกําหนดเพดาน
กรอบบนของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปที่ระดับ 1.0% ขณะที่การผลิตภาคอุตสาหกรรมในเดือนต.ค. ขยายตัว 1.1% จากที่หดตัว
4.4% ในเดือนกอนหนา และ PMI ภาคบริการเบ้ืองตนในเดือนธ.ค. เพ่ิมข้ึนสูระดับ 52 จุดจากระดับ 50.8 ในเดือนพ.ย. อยางไรก็ตาม ทางเรา
แนะนําหาจังหวะปรับลดน้ําหนักการลงทุนจากแนวโนมนโยบายการเงินที่มีโอกาสเปลี่ยนจากผอนคลายมาเปนตึงตัวมากข้ึนในตนปหนา

China ABCA-A
UOBSGC

ภาคการผลิตและการบริโภคปรับตัวดีข้ึน โดยการผลิตภาคอุตสาหกรรมเพ่ิมข้ึน 6.6%YoY ในเดือนพ.ย. จาก 4.6% ในเดือนต.ค. ซึ่งดีกวาที่ตลาด
คาด สวนยอดคาปลีกเพ่ิมข้ึน 10.1%YoY ในเดือนพ.ย. จาก 7.6% ในเดือนต.ค. แตตํ่ากวาที่ตลาดคาด อยางไรก็ตาม ภาคอสังหาริมทรัพยยังคง
ซบเซา โดยดัชนีราคาบานยังคงลดลงที่ 0.2%YoY ถือเปนการลดลงเปนเดือนที่ 5 ติดตอกัน เน่ืองจากอุปสงคยังคงซบเซา แมวาทางปกก่ิงไดออก
มาตรการเพ่ือกระตุนอุปสงคอยางตอเน่ืองแลวก็ตาม ทางเราจึงยังคงมุมมองเปนกลาง ขณะที่นักลงทุนในระยะยาวสามารถทยอยสะสม

India KT-INDIA-A
TMBINDAE

อินเดียไดรับแรงหนุนจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจภายในประเทศเปนหลัก และการเติบโตของเศรษฐกิจคอนขางแข็งแกรง ประกอบกับในป 2024 
เปนปแหงการเลือกตั้ง และจากขอมูลในอดีตพบวาหุนอินเดีย มักปรับตัวขึ้นแรงกอนการเลือกตั้ง ทาง LH Bank Advisory จึงมองวาเริ่มทยอย
สะสมหุนอินเดียเมื่อพักฐาน เพ่ือคาดหวังผลตอบแทนระยะยาว

Vietnam PRINCIPAL VNEQ-A

LHVN-A
จากสภาคาจางแหงชาติของเวียดนาม รายงานวาอัตราคาจางข้ันต่ําจะปรับตัวเพ่ิมข้ึน 6% ในป 2024 โดยการปรับข้ึนคาจางจะสงผลใหเศรษฐกิจ
ของเวียดนามมีแนวโนมเติบโตอยางตอเน่ือง อีกทั้งเม่ือพิจารณาจาก Valuation ตลาดหุนเวียดนามอยู ในระดับต่ํากวาคาเฉล่ียยอนหลัง 10 ป และ
อยู ในระดับตํ่าเมื่อเทียบกับภูมิภาค ทาง LH Bank Advisory แนะนําเขาทยอยสะสม โดยเนนการเขาลงทุนในระยะยาว

Thailand KKP SET50 ESG
ABSM

ตลาดหุนไทยปรับตัวขึ้นมายืนเหนือระดับ 1,400 จุดไดตาม Sentiment ตลาดโลก ปจจัยหนุนมาจาก Bond Yield ที่ปรับตัวลงอยางตอเนื่อง 
รวมถึงทาที Fed ที่ออกมาแสดงความชัดเจนในการยุติวัฏจักรดอกเบี้ยขึ้น สงผลตอความเชื่อมั่นในตลาดทุนไทย ดังนั้นทาง LH Bank Advisory จึง
มองวาหุนไทยในกลุม ESG มีโอกาสปรับตัว Outperform

Fixed Income
Domestic Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

จาก Fed มีทาทียุติการข้ึนอัตราดอกเบ้ีย จึงคาดวา ธปท. ไมมีความจําเปนตองปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย อยางไรก็ตามหาก ธปท. เห็นสัญญาณการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจในปหนา อาจมีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียเชนกัน ดังน้ันการถือตราสารหน้ี ไทยที่อัตราดอกเบ้ียนโยบายอยู ในระดับ 2.5% ถือ
วาคอนขางสูงเมื่อเทียบกับคาเฉลี่ย อีกทั้งผูลงทุนไมตองรับความเส่ียงดานอัตราแลกเปล่ียนดวย ดังน้ันทาง LH Bank Advisory แนะนําใหลงทุนใน
กองทุนตราสารหนี้ ไทยที่อยู ในระดับ Investment Grade ข้ึนไป และเหมาะกับผูลงทุนที่ ไมตองการรับความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

Foreign Bond
ABGFIX-A

MUBONDUH-A

จากการประชุม FOMC ที่ผานมา Fed สงสัญญาณยุติวัฏจักรการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย และจาก Dot Plot ในป 2024 จะปรับลงถึง 4.6% บงชี้วา
ตราสารหนี้สหรัฐฯ เปนจังหวะในการเขาซื้อ อยางไรก็ตามปจจุบัน Bond Yield 10 ปลดลงอยู ในระดับ 3.9% สะทอนราคาตราสารหนี้ระยะยาวอยู
ในระดับสูง ดั้งน้ันทาง LH Bank Advisory มองวาตราสารหน้ีระยะสั้นยังคงไดประโยชนจาก Yield ที่สูงกวา 

Alternative Asset
Property/REIT

KT-PROPERTY-A

จากรายงาน U.S. Department of commerce ยอด Retail Sale สหรัฐฯ บงช้ีการขยายสัดสวน e-commerce มาที่ 15.6% จากตอน 4Q22 ที่
14.8% ทามกลางการชะลอตัวของเศรษฐกิจ ไดสะทอนอุปสงคของภาคอสังหาฯ ที่ออนแอลง แมทาง LH Bank Advisory มีมุมมองชะลอการ
ลงทุนในอสังหาฯ แตสําหรับนักลงทุนที่กระจายความเส่ียงสามารถเขาลงทุนกลุม Global Reits ในสัดสวน 5-10% ของพอรตการลงทุน เพ่ือรับ
อานิสงสสิ้นสุดวัฏจักรดอกเบ้ีย

Gold
SCBGOLDH

อานิสงสดอลลารที่ออนคาลงในระยะส้ัน แตมีปจจัยสนับสนุนจากโอกาสที่คาเงินในตระกราเงินดอลลาร (Dollar Index) จะออนคาลงหากธนาคาร
กลาง ECB และ BoE ดําเนินนโยบายการเงินผอนคลายในระดับที่มากกวาทาง Fed ดังน้ันทาง LH Bank Advisory “Buy on Dip” ทองคํา ในชวง
ที่ทิศทางสกุลเงินดอลลารผลิกกับมาแข็งคากดดันใหราคาทองคําปรับฐานแรง จึงเขาซื้อทองคํา ในฐานะสินทรัพยปลอดภัย (Safe Haven)

Oil
KT-ENERGY

อุปทานนํ้ามันในตลาดโลกไดรับผลกระทบจากการที่กลุมกบฏฮูตี ในเยเมนกอเหตุโจมตีเรือบรรทุกสินคาในทะเลแดง ขณะเดียวกันขาวรัสเซียประกาศ
ลดการสงออกนํ้ามัน 50,000 บารเรล/วันในเดือนธ.ค. ซึ่งเร็วกวาที่ตลาดไดคาดไว เปนเหตุใหราคานํ้ามันไดแรงหนุนจากอุปทานตึงตัวและการออน
คาของดอลลาร ทั้งน้ี LH Bank Advisory แนะนําเก็งกําไรในน้ํามัน Brent แนวตานที่ 83 ดอลลาร/บารเรล และ Stop loss 73 ดอลลาร/บารเรล 

Thematic
LHCYBER-A

ตลาดความปลอดภัยทางไซเบอรทั่วโลกคาดวาจะมี CAGR ที่ 10.14% ซึ่งมีมูลคาถึง 450.74 พันลานดอลลารภายในป 2030 ตามขอมูลของ
openPR ทัง้น้ีการเติบโตที่โดดเดนประการหน่ึงเกิดจากการมีอํานาจการกําหนดราคา และความตองการของเหลาบริษัททุมเงินเพ่ือใชจายดานความ
ปลอดภัยทางไซเบอร เสริมความน�าเชื่อถือแกบริษัทเพ่ือดึงดูดผูบริโภคของผลิตภัณฑและบริการที่พ่ึงพาระบบคลาวด ทางเราแนะนํานักลงทุนซื้อ
เมื่อพักฐาน เพ่ือการเติบโตในระยะยาวโดยการติดตามจากดัชนี Global X Cybersecurity ETF (BUG) ในสัดสวน 5-10% ของพอรต
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Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  as of 21 Dec 2023
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