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แนะนํา "ทยอยสะสม“ จากรายงานกาํไรบริษัทใน BSE 100 ราว 2 ใน 3 ท่ี
ประกาศงบ มีกําไรเติบโต 20% YoY สูงสุดในรอบอยางนอย 5 ไตรมาส และมี
โอกาสรับเงินทุนท่ีโยกออกจากหุน AI

หุนสหรัฐเกิดแรงขายจาก Narrative และ Panic Sell มากกวาปจจัยพื้นฐาน 
เพราะ Hyperscaler ไดรับอนุมัติโครงการแลว และ Forward P/E ลดลงต่ํา
กวาคาเฉล่ีย 10 ป ขณะท่ี EPS ยังไมถูกปรับลด แนะนํา Wait & See รอดู

ตลาดหุนจีน แนะนํารอดูผลของมาตรการกระตุนการบริโภค การฟนตัวของกําไร
กลุม Tech/AI และความเช่ือม่ันของเงินทุนตางชาติ กอนจะเห็นการฟนตัวท่ียั่งยืน

ไทยปจจัยพื้นฐานยังดี ธปท. ปรับ GDP ขึ้นเปน 2.3–2.4% ประมาณการกําไร 
บจ. ปรับขึ้นแลว 18% นับจากตนป LH Bank Advisory แนะนํา "ทยอยสะสม
เม่ือปรับฐาน"

คาจางยังเติบโตดี อาจหนุนให BOJ ขึ้นดอกเบี้ยตอ ขณะที่กําไรบริษัทดีกวาคาด 
แตกระจุกในกลุมเทคโนโลยีและอุตสาหกรรม ขณะนี้ปรับฐานจนราคาน�าสนใจขึ้น 
ขณะท่ีเงินเยนท่ีอาจแข็งคาเร็วเปนปจจัยกดดัน แนะนําให Selective Buy

ธนาคารรัฐและธนาคารขนาดเล็กอาจตองเพิ่มทุน สวนธนาคารเอกชนท่ีเงิน
กองทุนแข็งแกรงไดเปรียบ ธีม AI โต ในเศรษฐกิจจริง ซ่ึงยังติดขอจํากัดดาน
สภาพคลอง ยังมีมุมมองลบตอหุนเวียดนาม

เงินเฟอยูโรโซนน�าจะชะลอเร็วกวาที่ ECB คาด แรงกดดันใหคุมเขมนโยบายจึง
ลดลง หุนเยอรมนีราคาสูงกวามูลคาเหมาะสมเล็กนอย แตกําไรโตเร็วที่สุดในยุโรป 
upside มาจากกลุมอุตสาหกรรมและเทคโนโลยี จึงแนะนําให Selective Buy



Detail Countries Major Events Consensus Previous

09-Nov-26 China CPI (YoY) (Oct) 0.9%

10-Nov-26
US

CPI (YoY) (Oct) 3.7%

Core CPI (YoY) (Oct) 2.6%

UK BRC Retail Sales Monitor (YoY) (Oct) 1.0%

11-Nov-26
China Trade Balance (USD)  (Oct) 133.53B

Germany German CPI (YoY) (Oct) 2.8%

12-Nov-26
UK

GDP (YoY) (Q3) 0.5%

GDP (MoM) (Sep) 0.1%

India CPI (YoY) (Oct) 5.54%

13-Nov-26
Europe GDP (YoY) (Q3) 1.3%

US PPI (MoM) (Oct) 1.3%

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory
as of 05 November 2026
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 ผลการเลือกต้ังกลางเทอมทําใหการเมืองสหรัฐกลับเขาสูภาวะ Gridlock โดยพรรคเดโม
แครตครองเสียงขางมากท้ังสภาผูแทนราษฎรและวุฒิสภา และยังชนะการเลือกต้ังผูวา
การรัฐในเท็กซัสและจอรเจีย ซ่ึงเปนสองรัฐหลักของ Data Center สงผลใหรัฐบาลทรัมป
เผชิญขอจํากัดในการผลักดันนโยบายมากขึ้นในชวง 2 ปท่ีเหลือของวาระ โดยสภาชุดใหม
จะเขารับตําแหน�งในเดือนมกราคม 2027 และมีประเด็นสําคัญดังนี้
 นโยบายการคลังแบบขยายตัวมีแนวโนมชะลอลง เดโมแครตสามารถขัดขวาง
มาตรการลดภาษีหรือแผนใชจายใหมของรัฐบาล ขณะท่ีขอเสนอของเดโมแครตก็อาจ
ถูกทรัมปวีโต ทําใหทิศทางการคลังติดขัดในอีก 2 ปขางหนา และประเด็นเพดานหนี้จะ
กลับมาอีกครั้งในครึ่งหลังของป 2027 ซ่ึงอาจนําไปสูภาวะรัฐบาลปดทําการ แม ใน
อดีตจะจบลงดวยการประนีประนอมเสมอ อยางไรก็ตาม วินัยทางการคลังท่ีดีขึ้นอาจ
ชวยลดความเส่ียงดานเครดิตของสหรัฐในระยะยาว
 มาตรการภาษีนําเขาเปนเปาหมายแรกของเดโมแครต โดยสมาชิกสภาผูแทนราษฎร
เตรียมเสนอกฎหมายยกเลิกภาษีของทรัมปต้ังแตสัปดาหแรกของสภาชุดใหม และ Ron 
Wyden ผูนําเดโมแครตในคณะกรรมาธิการการเงินวุฒิสภา ระบุวาการยกเลิกภาษีท่ี
เก็บกับแคนาดาเปนหนึ่งในเรื่องเรงดวนท่ีสุด อยางไรก็ตาม ภาษีหลักท่ีเก็บกับแคนาดา 
ท้ังภาษีตามมาตรา 232 ตอเหล็ก อะลูมิเนียม และรถยนต และภาษี 50% ตามมาตรา 
338 ลวนออกผานคําส่ังฝายบริหาร โดยทรัมปสามารถวีโต ได และการลบลางวีโตตอง
ใชเสียง 2 ใน 3 ของท้ังสองสภา ซ่ึงทรัมประบุแลววาจะ "วีโตทุกอยาง" ทําใหการ
ยกเลิกภาษีในระยะแรกมีแนวโนมเปนเชิงสัญลักษณ แตการออกภาษีใหมจะทําไดยาก
ขึ้นภายใตการตรวจสอบของสภา ดานแคนาดายืนยันวากลยุทธยังไมเปล่ียน ขณะท่ี
นายกรัฐมนตรี Mark Carney ระบุวาการเจรจากับสหรัฐกลับมาเขมขนขึ้น โดยฝง
สหรัฐเรียกรองนอยลงและยื่นขอเสนอมากขึ้น

 ทรัมปยังคงคุมนโยบายตางประเทศ มองวาหลังการเลือกต้ังในสหรัฐและอิสราเอลจบลง 
มีความเส่ียงท่ีท้ังสองประเทศจะกลับมาเปดปฏิบัติการทางทหารตออิหรานอีกครั้ง ซ่ึงอาจ
ทําใหราคานํ้ามันกลับมาพุงขึ้นในระยะส้ัน แตระยะเวลาของการสูรบน�าจะถูกจํากัด 
เนื่องจากเดโมแครตเตรียมใชอํานาจดานงบประมาณระงับเงินสนับสนุนปฏิบัติการทาง
ทหาร และเสนอญัตติใหทรัมปยุติสงครามหรือขออนุมัติจากสภาคองเกรส 

 ขอจํากัดการสราง Data Center มีแนวโนมขยายวง เนื่องจากใบอนุญาตกอสรางสวน
ใหญตัดสินในระดับรัฐ ขณะท่ีคาครองชีพและคาไฟฟาเปนประเด็นหลักของการเลือกต้ัง 
โดยผูมาใชสิทธิ์ราว 90% ระบุวาคาครองชีพเปนปจจัยสําคัญ อยางไรก็ตามการออก
กฎหมายควบคุมการพัฒนาโมเดล AI ในระดับรัฐบาลกลางยังตองผานการลงนาม
ของทรัมป ซ่ึงมีโอกาสถูกวีโต

U.S:
TOP PICKS: ES-USBLUECHIP



 อยางไรก็ตามการปรับฐานอยางรุนแรงของตลาดหุนสหรัฐในวันท่ี 5 พฤศจิกายน ทําให
Nasdaq เขาสูภาวะปรับฐาน (Correction) หลังลดลงกวา 10% จากจุดสูงสุดเม่ือเดือน
ตุลาคม ดัชนีความผันผวน VIX ขึ้นไปสูงสุดนับต้ังแตเดือนมีนาคม ท้ังนี้ LHBANK 
Advisory มองวาแรงขายรอบนี้ถูกขับเคล่ือนดวย Narrative และ Panic Sell มากกวา
ปจจัยพื้นฐาน แมผลการเลือกต้ังจะกดดันราคาหุนในระยะส้ัน แต LHBANK Advisory 
มองวาตลาดอาจใหนํ้าหนักขาลงมากเกินไป เนื่องจากขอจํากัดการสราง Data Center จะ
เกิดขึ้นในบางเมืองและกระทบผูขออนุญาตรายใหมเปนหลัก ขณะท่ีผูเลนหลักอยาง 
Hyperscaler ไดรับอนุมัติโครงการไปแลว 

 ในทางกลับกัน หุนกลุม Defensive ยังใหผลตอบแทนดีกวาตลาด ขณะท่ีธีมท่ีเดโมแครต
ใหการสนับสนุนปรับตัวขึ้นโดดเดน โดยเฉพาะพลังงานสะอาด รวมถึงธีมดานคาครองชีพ 
บริษัทท่ีอาจไดประโยชนจากการลดภาษีนําเขา และหุนท่ีเกี่ยวของกับ Medicaid ซ่ึงคาด
วาจะไดแรงหนุนจากการเปล่ียนแปลงนโยบายดานสุขภาพ

 Valuation เริ่มผอนคลายลง Forward P/E ของตลาดหุนสหรัฐปรับลดลงต่ํากวาคาเฉล่ีย 
10 ป ขณะท่ีนักวิเคราะหยังไมไดปรับลดประมาณการกําไรตอหุน (EPS) ทําใหตลาดเริ่มมี
ความน�าสนใจมากขึ้น สอดคลองกับ Microsoft ท่ีระบุวาความตองการ Data Center ยัง
สูงกวากําลังการผลิต และตลาดคาดวาบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญจะมีงบลงทุนรวมกัน
มากกวา 1 ลานลานดอลลาร ในปหนา โดยคาดการเติบโตของกําไรในป 2027 และ 
2028 ราว 8–10% ตอป 

 LH BANK ADVISORY แนะนํา wat and see และบริหาร Concentration Risk รอให
แรงขายและความผันผวนคล่ีคลายกอนทยอยสะสม โดยกลยุทธสําคัญในชวงนี้ ไม ใชการ
พยายามจับจุดต่ําสุดของตลาด แตคือการรักษาสมดุลของพอรต ลดความเส่ียงจากการ
กระจุกตัวท้ังรายอุตสาหกรรม และเตรียมพรอมสําหรับโอกาสลงทุนเม่ือแนวโนมตลาด
กลับมาชัดเจน

U.S:
TOP PICKS: ES-USBLUECHIP

Source : Bloomberg, LH Bank Advisory
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▪ เงินเฟอยูโรโซนน�าจะชะลอเร็วกวาตลาดคาด แบบจําลองของ Bloomberg วิเคราะห
ถอยแถลงของผูกําหนดนโยบาย ECB แลวช้ีวาผลของสงครามอิหรานตอเงินเฟอจะอยูไม
นาน เงินเฟออาจขึ้นไปใกล 4% ในไตรมาส 4/2026 จากนั้นลดลงเหลือ 2.4% ในไตรมาส
2/2027 และ 1.7% ณ ส้ินป 2027 ต่ํากวาประมาณการของ ECB และคากลางของนัก
เศรษฐศาสตร แบบจําลองยังให โอกาสต่ํากวา 10% ท่ีเงินเฟอจะเกิน 4% ในไตรมาส
1/2027 แรงกดดันให ECB คุมเขมนโยบายจึงลดลง และชวยหนุนมูลคาหุน

▪ หุนเยอรมนีแพงกวามูลคาเหมาะสมเล็กนอย แตกําไรโตเร็วท่ีสุดในยุโรป ดัชนี DAX ซ้ือ
ขายท่ี forward P/E 15.4 เทา สูงกวามูลคาเหมาะสมตามแบบจําลองของ Bloomberg 
Intelligence (14.5 เทา) ราว 6% คาดวา EPS จะโตปละ 13.4% เทียบกับคากลางของ
ตลาดพัฒนาแลวท่ี 8.6% ทําให PEG อยูท่ี 1.2 เทา ต่ํากวากลุมเพื่อนท่ี 1.7 เทา จุดออน
คือ ROE 12.4% ท่ีต่ํากวาคากลาง 14.4% อีกปจจัยคือ credit spread ภาคเอกชนท่ี
กวางขึ้นเปน 110 bps ทิศทางราคาหุนจากนี้จึงขึ้นกับวาบริษัททํากําไรไดตามคาดหรือไม
มากกวานโยบายการเงิน

▪ พรีเมียมกระจุกในหมวดเทคโนโลยีและการเงิน สวน upside มาจากอุตสาหกรรม
และเทคโนโลยี หมวดเทคโนโลยีซ้ือขายแพงกวาคาเฉล่ียในอดีตราว 2 สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน หมวดการเงินแพงกวา 1.2 สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน นักวิเคราะห sell-side 
ประเมิน upside ราว 20% สูงกวานักกลยุทธท่ีมองไว 12.5% โดย 62% ของ upside มา
จากกลุมอุตสาหกรรมและเทคโนโลยี นําโดย Siemens Energy, Infineon และ Siemens 
ซ่ึงไดประโยชนจากศูนยขอมูล AI โครงขายไฟฟา และงบกลาโหม สวนกลุมยานยนตมี
สัดสวนใน upside เพียง 5%

▪ หุน AI และกลาโหมน�าสนใจข้ึนหลังปรับฐาน ยานยนตยังตองรอ กลุม AI และกลาโหม
แพงกวาคาเฉล่ียระยะยาวเพียง 0.8 สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน หลัง Infineon และ
Rheinmetall ปรับลดลงมากต้ังแตปลายพฤษภาคม Siemens ยังแพงท่ีสุดในกลุม แตมี
backlog 1.32 แสนลานยูโรรองรับ กลุมยานยนตถูกท่ีสุดในตลาด โดยเฉพาะ
Volkswagen แตกําไรยังถูกกดดันจากตลาดจีนท่ีซบเซาและสงครามราคา ต้ังแตตนป
Utilities (+35.1%) และ Health Care (+19.3%) นําตลาด สวน Consumer 
Discretionary (-35.2%) และ Real Estate (-52.4%) ลดลงมากท่ีสุด

▪ ประเมินวาหุนยุโรป โดยเฉพาะเยอรมนี ยังน�าสนใจเม่ือเทียบการเติบโตของกําไรกับระดับ
ราคา และไดแรงหนุนจากเงินเฟอท่ีน�าจะชะลอเร็วกวาคาด แนะนําใหนํ้าหนักธีม AI 
โครงสรางพื้นฐานพลังงาน และกลาโหม โดยเลือกหุนที่ปรับฐานมาแลว เชน
Infineon และ Rheinmetall ควรระวังหุนท่ีราคาสูงกวาคาเฉล่ียในอดีตมาก และรอให
ยอดขายกับอัตรากําไรของกลุมยานยนตนิ่งกอนเขาลงทุน ความเส่ียงท่ีตองติดตามคือกําไร
ท่ีอาจออกมาต่ํากวาคาด และ credit spread ท่ีกวางขึ้นตอเนื่อง

Eurozone :
TOP PICKS: DAOL EUROPETECH, ONE-EUROPE



Japan:
TOP PICKS: KT-JAPANALL, X-JPTOPTECH

▪ คาจางญี่ปุนยังขยายตัวแข็งแกรง หนุนให BOJ ทยอยขึ้นดอกเบี้ยตอ Bloomberg 
Economics คาดวารายไดแรงงานเดือนกันยายนจะโต 3.5% YoY ชะลอจาก 3.9% ใน
เดือนสิงหาคม สวนคาจางที่แทจริงโต 1.0% ลดลงจาก 1.6% สาเหตุหลักคือวันทํางาน
นอยกวาปกอน คาจางพนักงานประจําซึ ่ง BOJ ใหนํ ้าหนัก ยังทรงตัวที่ราว 2.8% 
ตลาดแรงงานที่ตึงตัวและคาแรงขั้นตํ่าที่สูงขึ้นทําใหคาจางโตตอเนื่อง สอดคลองกับความ
กังวลของ BOJ วาเงินเฟอพื้นฐานอาจเกินเปา 2% แมตลาดจะลดคาดการณความเร็วใน
การขึ้นดอกเบี้ยลงต้ังแตการประชุมเดือนกันยายน

▪ กําไรไตรมาส 3 ดีกวาคาด แตการเติบโตยังกระจุกตัว จากบริษัทที่ประกาศงบแลวคิด
เปน 40% ของมูลคาตลาด MSCI Japan มีเพียง 51% ที่กําไรสูงกวาคาด ตํ่าสุดตั้งแต
ไตรมาส 1/2025 แตกําไรรวมยังเรงตัวเปน 19.7% สูงกวาที่คาดไว 18% แรงหนุนหลัก
มาจากอุตสาหกรรม เทคโนโลยี และเฮลทแคร ประมาณการกําไรทั้งปของกลุมเทคโนโลยี
ถูกปรับขึ้น 10% นําโดย Advantest, TDK และ Murata ระยะถัดไปตองดูงบของบริษัท
การคา ธนาคาร และยานยนต วาจะขยายการเติบโตออกนอกกลุมเทคโนโลยีไดหรือไม

▪ ผลตอบแทนมาจากกําไร และราคายังไมแพง EPS ป 2026 โตจากกลุมเซมิคอนดัก
เตอร 32.8% ธนาคาร 14.9% และสินคาทุน 12.4% แมประมาณการ GDP จะอยูเพียง
ราว 0.8% เมื่อปรับนํ้าหนักกลุมอุตสาหกรรมใหเทากับสหรัฐฯ แลว P/E ของ MSCI 
Japan อยูราว 14.9 เทา ตํ่ากวา S&P 500 ที่ 18.9 เทา ตางชาติซื้อสุทธิเกือบ 7 ลาน
ลานเยนในเดือนตุลาคม ในตลาด ETF เงินไหลจาก Nikkei 225 ไปยัง Topix และกลุม
ธนาคาร ขณะที่ GPIF ทํากําไรสูงเปนประวัติการณและรัฐบาลสนับสนุนใหลงทุนใน
ประเทศมากขึ้น

▪ เงินเยนยังออนคาสวนทางปจจัยพื้นฐาน สวนตางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ-
ญี่ปุนแคบลง และสวนตางอัตราผลตอบแทนที่แทจริงอายุ 10 ปแทบปดลงแลว (ญี่ปุน 
0.96% สหรัฐฯ 1.20%) แตสถานะใน CFTC ยังเอนไปทางขายเงินเยน หากนักลงทุน
กลับสถานะ เงินเยนอาจแข็งคาเร็ว สวนการใชจายครัวเรือนที่แทจริงยังหดตัวจากแรง
กดดันเงินเฟอ ซ่ึงเปนตัวถวงหุนกลุมอุปโภคบริโภค

▪ ประเมินวาหุนญี่ปุนยังน�าสนใจในระยะกลาง จากประมาณการกําไรที่ยังถูกปรับขึ้น 
ราคาที่ตํ่ากวาสหรัฐฯ และเงินที่ ไหลเขาทั้งจากตางชาติและในประเทศ แนะนําใหนํ้าหนัก
กลุมธนาคารที่ ไดประโยชนจากดอกเบี้ยขาขึ้น และกลุมสินคาทุนกับระบบอัตโนมัติที่ ได
ประโยชนจาก Physical AI กลุมเซมิคอนดักเตอรราคาน�าสนใจขึ้นหลังปรับฐาน แตควร
ทยอยสะสมเพราะยังผันผวนตามกระแส AI โลก ความเสี่ยงที่ตองติดตามคือเงินเยนที่อาจ
แข็งคาเร็ว และกําไรกลุมนอกเทคโนโลยีท่ีอาจไมโตตามคาด



 เศรษฐกิจจีนสงสัญญาณชะลอตัวต้ังแตตนไตรมาส 4 ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือน
ตุลาคมลดลงสู 49.3 จาก 50.1 ต่ํากวาตลาดคาดท่ี 49.9 และกลับเขาสูภาวะหดตัว 
ขณะท่ี PMI นอกภาคการผลิตลดลงสู 49.7 จาก 50.2 กดดันใหทางการเรงออก
มาตรการกระตุนเพิ่มเพื่อรักษาเปาหมายการเติบโตท้ังปท่ี 4.5–5% โดยเฉพาะการลงทุน
โครงสรางพื้นฐานภายใต โครงการ Six Networks ท่ีเนนสนับสนุน AI

 "National Team" กลับเขาพยุงตลาดหุนอยางชัดเจน เดือนตุลาคม ETF หุนจีน 11 กอง 
มีเงินไหลเขากองละเกิน US$1bn รวม US$44.15bn จากเงินไหลเขา ETF หุนจีนท้ัง
ระบบ (1,329 กอง) ท่ี US$58.57bn

❏ รอบนี้การซ้ือกระจายตัวกวางขึ้นจากเดิมท่ีเนน Mega Cap และรัฐวิสาหกิจ ไปสู 
STAR Board (US$6.72bn) หุนนอกรัฐวิสาหกิจ (Non-SOE ราว US$8.3bn) 
และกลุม Mid/Small Cap สะทอนการสนับสนุนกลุมเทคโนโลยีโดยตรง

❏ PBOC เรียกประชุมสถาบันการเงินเพื่อหารือการพยุงตลาด ขยายวงเงิน Swap 
Facility และลดดอกเบี้ยสินเช่ือเพื่อซ้ือหุนคืน คลายชวง ก.ย. 2024 ซ่ึง 12 เดือนถัด
มา ETF กลุม STAR 50 ปรับขึ้น 113% และ China Internet ปรับขึ้น 67%

 จีนเรงยกระดับความไดเปรียบดานแรยุทธศาสตร (Critical Minerals) ผานการลงทุน
เหมืองตางประเทศแบบรัฐประสานงาน มูลคาซ้ือกิจการแรในตางประเทศชวง 9 เดือน
แรกแตะ US$8.8bn สูงสุดต้ังแตป 2018 จีนครองกําลังผลิตแรหายากท่ีผานการกล่ัน
ราว 92% ของโลก และการจํากัดสงออกทําใหราคา Yttrium Oxide นอกจีนพุงสูราว 

US$1,150/kg (≈179 เทาใน 2 ป) เทียบกับราว US$9/kg ภายในจีน

 อยางไรก็ตามมาตรการพยุงตลาดเปนแคตัวชวยระยะส้ัน แตยังไมเพียงพอจะสรางความ
เช่ือม่ันหรือพาตลาดฟนในระยะยาว ควรใหนํ้าหนักกับผลของมาตรการกระตุนชุดใหมท่ี
เนนการบริโภคและลดคาครองชีพ การฟนตัวของกําไรกลุมเทคโนโลยีและ AI แนะนํา
wait and see

China:
TOP PICKS: KT-CHINA-A, UCI



India:
TOP PICKS: PRINCIPAL INDIAEQ-A, MINDIA

 Earnings ฟนตัว หนุนหุนอินเดีย Outperform เอเชีย: ผลประกอบการของบริษัทใน
BSE 100 ท่ีรายงานแลวราว 2 ใน 3 ของดัชนี มีกําไรรวมเติบโต 20% YoY สูงสุดในรอบ
อยางนอย 5 ไตรมาส นําโดยกลุมสินคาอุปโภคบริโภค เหล็ก และการเงิน ขณะท่ี Nifty 50 
ปรับขึ้นราว 8% ต้ังแตตน ต.ค. สวนทาง MSCI Asia Pacific ท่ีลดลงใกลเคียงกัน
สะทอนความสนใจท่ีเริ่มกลับมายังตลาดอินเดีย ซ่ึงพึ่งพาธีม AI นอยกวาตลาดเอเชียเหนือ
อยางไรก็ตาม การปรับเพิ่มประมาณการกําไรยังไมกวางขวางนัก จึงตองติดตามความ
ตอเนื่องของการฟนตัว

 ราคานํ้ามันลดลง–Fund Flow เริ่มกลับเขา สนับสนุนการลงทุนระยะยาว: ราคา
นํ้ามันท่ีปรับลดลงชวยบรรเทาแรงกดดันเงินเฟอ ตนทุนการนําเขา และคาเงินรูป รวมถึงลด
ความกังวลตอการปรับขึ้นดอกเบี้ยของ RBI ขณะท่ีนักลงทุนตางชาติกลับมาซ้ือสุทธิกวา
$3bn ใน 10 วันทําการ มองเปนจังหวะทยอยสะสมหุนอินเดียในกรอบ 3–5 ป โดยให
นํ้าหนักกลุมการเงินและการบริโภคท่ีมีโอกาสไดรับประโยชนจากเศรษฐกิจภายในประเทศ
ท้ังนี้ ไมแนะนําไลราคา หลังตลาดฟนตัวคอนขางเร็ว และยังตองระวังความผันผวนของ
ราคานํ้ามัน คาเงิน และระดับ Valuation



 ภาพรวมตลาดหุนไทยยังถูกกดดันจากปจจัยตางประเทศและหุนขนาดใหญถูกนกัลงทุน
ตางชาติขายสุทธริาว 1,870 ลานบาท พรรคเดโมแครตครองเสียงขางมากท้ัง 2 สภาใน
การเลือกต้ังกลางเทอมสหรัฐ ตลาดจึงกังวลวาการกํากับดูแลธุรกิจเทคโนโลยี AI และ 
Data Center จะเขมงวดขึ้น หุนกลุมอิเล็กทรอนิกสถูกกดดัน โดย DELTA เพียงตัวเดียว
ฉุดดัชนีราว 8 จุด

 ราคานํ้ามันดิบ Brent รวลง เพราะตลาดคาดวาความขัดแยงสหรัฐ–อิหรานจะคล่ีคลาย
ผานการเจรจา กดดันหุนโรงกล่ันและปโตรเคมีซ่ึงเปนนํ้าหนักหลักของดัชนี SET INDEX 
และมีความเส่ียงขาดทุนสต็อกนํ้ามันในไตรมาส 4/69

 ผลประกอบการ บจ. ไตรมาส 3/69 ท่ีประกาศแลวราว 1 ใน 4 ต่ํากวาตลาดคาดราว 
7% สาเหตุหลักมาจาก SCC, PTTEP และ DELTA ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยยังทํา
ผลงานไดดี ภาพรวมประมาณการกําไรยังถูกปรับขึ้นตอเนื่อง (+1.3% ในเดือน ต.ค. และ 
+18% นับจากตนป) ทําให Forward P/E ของ SET อยูราว 13 เทา ซ่ึงเปนระดับท่ี
น�าสนใจ

 ในดานเศรษฐกิจภายในประเทศ ธปท. ปรับเพิ่มประมาณการ GDP จาก 2.1% เปน 
2.3–2.4% สะทอนการฟนตัวท่ีชัดเจนขึ้น ราคานํ้ามันขาลงจะชวยลดตนทุนภาคธุรกิจ
และหนุนดุลการคาของไทยในฐานะประเทศผูนําเขานํ้ามัน สวนความคืบหนาของกฎหมาย 
Data Center ในประเทศจะเปนประโยชนตอกลุมโรงไฟฟา

 ปจจัยท่ีตองติดตามในระยะส้ัน ไดแก ตัวเลขเงินเฟอไทย และตัวเลขการจางงานนอกภาค
เกษตรของสหรัฐ (ตลาดคาด +65,000 ตําแหน�ง อัตราวางงาน 4.2%) หาก
ตลาดแรงงานสหรัฐชะลอกวาคาด Bond Yield อาจปรับลดลงหรือพักฐาน ซ่ึงเปน
ผลบวกตอสินทรัพยเส่ียง นอกจากนี้ การท่ีอํานาจของทรัมปถูกจํากัดมากขึ้นอาจลดความ
เส่ียงจากนโยบายภาษีท่ีกดดันภูมิภาคเอเชีย และเอื้อตอ Fund Flow ตางชาติ

 LH Bank Advisory แนะนําใหลงทุนในกองทุนหุนไทยชวงนี้ดวยกลยุทธ "ทยอยสะสม
เม่ือปรับฐาน" เนื่องจากมองวาการปรับลงรอบนี้เปนการปรับฐานระยะส้ันท่ีกระจุกตัวอยู
ในหุนบางกลุม กองทุนท่ีควรเลือกคือกองทุนท่ีเนนหุนพื้นฐานดีในกลุม Defensive/ปน
ผลสูง และกลุม Domestic Play ท่ีไดประโยชนจากนํ้ามันขาลง 

Thailand:
TOP PICKS: LHSTRATEGY-A, LHSELECT-D



▪ ธนาคารเวียดนามเจอความเสี่ยงสองดาน คือเงินฝากไมพอและเกณฑ Basel III ที่เขมขึ้น 
เงินฝากท่ีตึงตัวทําใหธนาคารหันไปกูจากตางประเทศแทนการออกหุนกู เพราะตนทุนตํ่ากวา
และยืดหยุนกวา ในป 2026 VPBank กู 1.44 พันลานดอลลาร Techcombank 1 
พันลานดอลลาร และ MB Bank 550 ลานดอลลาร แตหนี้ตางประเทศไมไดแกปญหาฐาน
เงินฝาก LDR ทั้งระบบอยูราว 77% ขณะที่ธนาคารใหญหลายแหง เชน Vietcombank, 
BIDV และ VietinBank เขาใกลเพดาน 85% แลว ทางการยังขยายเพดาน SMLR เปน 
40% ซ่ึง BI มองวาเปนลบตอเครดิต

▪ เกณฑเงินกองทุนใหมจะแยกธนาคารแข็งแรงออกจากธนาคารออนแอชัดขึ้น รางเกณฑ 
Basel III ทยอยบังคับใช LCR และ NSFR ตั้งแตป 2028 จนถึง 100% ภายในป 2030-
2031 สวน Circular 14/2025 กําหนดเปา CAR รวมกันชนที่ 10.5% ภายในป 2030 
หามจายปนผลเปนเงินสดหากไมผานเกณฑ และเพิ่มนํ้าหนักความเสี่ยงสินเชื่ออสังหาฯ เชิง
เก็งกําไรเปนสูงสุด 150% CAR ของเวียดนามที่ราว 11-12% ตํ่าที่สุดในอาเซียน และ
ธนาคารรัฐตํ่ากวาธนาคารเอกชน ธนาคารรัฐและธนาคารขนาดเล็กจึงตองเพิ่มทุนเพื่อให
สินเช่ือโตตอได

▪ ประเมินวาหุ นเวียดนามตองเลือกกลุ มธนาคาร ควรใหนํ ้าหนักธนาคารเอกชนที่
เงินกองทุนสูงกวาเกณฑชัดเจนและมีฐานเงินฝากมั่นคง ควรระวังธนาคารรัฐและธนาคาร
ขนาดเล็กที่ CAR ใกลเกณฑและ LDR ใกลเพดาน เพราะเสี่ยงตองเพิ่มทุนจนสัดสวนผูถือ
หุนเดิมลดลง ในธีม AI ทางเลือกท่ีชัดท่ีสุดคือหุนนิคมอุตสาหกรรมและโครงสรางพื้นฐานที่
รองรับการลงทุนจากตางชาติ รวมถึง FPT ราคาที่ยังไมแพงเปดโอกาสสะสมในระยะกลาง 
แตตองดูเพดานการถือหุนตางชาติและสภาพคลองประกอบ

Vietnam:
TOP PICKS: PRINCIPAL VNEQ-A, UVO

Reit:
TOP PICKS: PRINCIPAL GIF, MGPROP-AC

 อสังหาริมทรัพยเชิงพาณิชย (CRE) สหรัฐฯ ยังอยูภายใตแรงกดดันตอเนื่อง อัตราผิดนัด
ชําระหนี้ CMBS ของ Trepp อยูที่ 7.87% ในเดือน ต.ค. 2026 ใกลระดับสูงสุดในรอบกวา 
5 ปที่ 8.02% ในเดือน ก.ย. กลุมสํานักงานยังเปราะบางที่สุด ขณะที่ Retail และ Multi-
family มีอัตราผิดนัดเพิ่มขึ้น นอกจากนี้หนี้ CRE ราว 730 พันลานดอลลารตองรีไฟแนนซ
ในป 2027 ท่ีตนทุนดอกเบี้ยสูงกวาเดิม จึงควรลดนํ้าหนักกลุม Office และ Multi-family ที่
มีภาระรีไฟแนนซสูง

 กลยุทธชวงนี้ควรเนน REIT ที่มีกระแสเงินสดสมํ่าเสมอ แนะนําใหทยอยสะสมแทนการเขา
ซ้ือครั้งเดียว และติดตามทิศทาง Bond Yield สหรัฐฯ อยางใกลชิด เพราะหากยีลดลดลงจะ
เปนปจจัยบวกสําคัญตอราคา REITs โดยรวม



Gold:
TOP PICKS: SCBGOLD, DAOL-GOLD

 ทองคํามีแนวโนมปรับขึ้นรายสัปดาหสูงสุดนับต้ังแตสิงหาคม ราคาทองคําฟนตัวกวา 5% ใน
สัปดาหนี้ มาอยูบริเวณ $4,083/oz หลังพรรคเดโมแครตชนะการเลือกต้ังกลางเทอม
สหรัฐฯ ท้ังสองสภา สงผลใหตลาดคาดการณขอจํากัดดานการใชจายภาครัฐมากขึ้น กดดัน
Bond Yield และดอลลาร ใหออนคาลง ซ่ึงเปนปจจัยสนับสนุนทองคํา

 กลยุทธ แบบ LH Bank Advisory : แมทองคําเริ่มมีสัญญาณฟนตัว แตแนะนํารอใหราคา
สามารถยืนเหนือบริเวณ $4,100–4,150/oz และเริ่มทําจุดสูงสุดและจุดตํ่าสุดที่ยกตัวขึ้น 
(Higher High / Higher Low) กอนทยอยสะสม โดยติดตามตัวเลขจางงานสหรัฐฯ และ 
CPI ซ่ึงจะมีผลตอ Bond Yield ดอลลาร และทิศทางทองคําระยะถัดไป

Oil:
TOP PICKS: KT-ENERGY, LHGAS

 WTI กลับขึ้นมาอยูบริเวณ $91/bbl หลังเกิดเหตุโจมตีเรือบรรทุกนํ้ามันในตะวันออกกลาง 
อยางไรก็ตาม Brent ยังมีแนวโนมลดลงกวา 15% และ WTI ราว 12% ในสัปดาหนี้ จาก
ความคาดหวังวาผลเลือกตั้งกลางเทอมสหรัฐฯ อาจชวยเพิ่มแรงกดดันใหเกิดการเจรจายุติ
ความขัดแยงกับอิหราน- Supply Risk ยังไมคลี่คลาย แมชองทางการทูตยังเปดอยู: เหตุ
โจมตีเรือบริเวณชองแคบฮอรมุซและความเสี่ยงตอทาเรือสงออกนํ้ามันของซาอุดีอาระเบีย 
สะทอนวาอุปทานพลังงานยังเปราะบาง ขณะเดียวกัน อิหรานเริ่มหารือกับซาอุดีอาระเบีย
และกาตาร แตยังไมมีหลักประกันวาจะนําไปสูขอตกลงหรือการฟนตัวของการขนสงนํ้ามัน
ได ในระยะส้ัน

 กลยุทธ แบบ LH Bank Advisory : ราคานํ้ามันยังขึ้นกับความคืบหนาการเจรจามากกวา
ปจจัยพื้นฐาน: มองวาการฟนตัวระยะส้ันยังไมใชสัญญาณกลับสูขาขึ้นอยางชัดเจน โดยตอง
ติดตามความปลอดภัยในการขนสงผานชองแคบฮอรมุซและความคืบหนาการเจรจา
สหรัฐฯ–อิหราน หากความขัดแยงคลี่คลายและราคานํ้ามันปรับลดลงตอ จะชวยบรรเทา
แรงกดดันเงินเฟอและตนทุนธุรกิจ โดยเฉพาะประเทศผูนําเขาพลังงานสุทธิ เชน อินเดีย 
แตหากการขนสงยังติดขัด ราคานํ้ามันอาจกลับมาผันผวนสูง



Source: Bloomberg, LH Bank Advisory as of 06 November 2026
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ขอจํากัดความรับผิดชอบ (Disclaimer)

• การลงทุนมีความเสี่ยง “ผูลงทุนตองทําความเขาใจลักษณะสินคา เง่ือนไข ผลตอบแทน และ
ความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

• เอกสารฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยธนาคาร แลนด แอนด เฮาส จํากัด (มหาชน) (“ธนาคาร”) ขอมูล
ท่ีปรากฏในเอกสารน้ีนํามาจากแหลงขอมูลท่ีธนาคารเห็นวามีความนาเช่ือถือ แตไมอยูในวิสัยท่ี
จะสามารถตรวจสอบความถูกตองไดโดยอิสระ ธนาคารไมสามารถใหการรับประกันความ
ถูกตองหรือสมบูรณของขอมูลดังกลาว และมิอาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดง
ขอเท็จจริง หรือขอมูลท่ีผานการวิเคราะห รวมท้ังไมสามารถรับผิดชอบตอความเสียหายอัน
อาจเกิดข้ึนจากการใชขอมูลน้ีของผูหน่ึงผูใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารน้ีประกอบดวย
ความเห็นในปจจุบันของธนาคาร ซ่ึงสามารถเปลี่ยนแปลงไดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

• ธนาคารมิไดใหคําปรึกษาดานบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผูลงทุนควรปรึกษาเร่ืองดังกลาว
กับท่ีปรึกษา และ/หรือ ผูใหคําปรึกษากอนการตัดสินใจใดๆ ท่ีเกี่ยวเน่ืองกับขอมูลในเอกสารน้ี
ผูลงทุนควรพิจารณาวาการลงทุนดังกลาวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรไดรับคําปรึกษา
จากผูใหคําปรึกษาดานการลงทุนท่ีไดรับอนุญาต

• ผลตอบแทนในอดีตมิไดแสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลคาของเงินลงทุน รวมถึงรายได
จากการลงทุนสามารถลดลงและเพิ่มข้ึนได ผลตอบแทนในอนาคตไมสามารถรับประกันได และผู
ลงทุนอาจไดรับเงินคืนนอยกวาเงินลงทุนเร่ิมแรก แมกระท่ังในกรณีท่ีผลิตภัณฑดังกลาวเปน
ประเภทคุมครองเงินตนก็ตาม เน่ืองจากยังคงมีความเสี่ยงท่ีผูออกตราสารไมสามารถชําระหน้ี
บางสวนหรือท้ังหมดตามสัญญาได ความเห็นท่ีแสดง ณ ท่ีน้ี เปนความเห็นปจจุบันตามวันท่ี
ระบุในเอกสารน้ีเทาน้ัน

• ไมมีการรับประกันวากลยุทธการลงทุนน้ีจะมีประสิทธิผลภายใตภาวะตลาดทุกประเภท และผู
ลงทุนแตละทานควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะ
อยางยิ่งในชวงท่ีตลาดปรับตัวลดลง

• ผูลงทุนสามารถทําการศึกษาและขอรับขอมูลสาระสําคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการ
ลงทุน ความเสี่ยง และผลการดําเนินงานยอนหลังไดจากผูแนะนําการลงทุนของธนาคาร

• คําแนะนําขางตนมิไดใชกับผลิตภัณฑประกันชีวิตควบการลงทุน (Unit Linked Products)


	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13

