


อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจยังคงฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป จากแรง

ขับเคล่ือนของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ขณะท่ีความเช่ือม่ันต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ 

และจีนดีข้ึน สะท้อนการค้าโลกเร่ิมมีเสถียรภาพมากข้ึน ผลประกอบการบริษัทจด

ทะเบียน โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยี ออกมาดีกว่าคาด หนุนบรรยากาศการลงทุนเชิง

บวกด้านนโยบายการเงินท่ัวโลกยังอยู่ในทิศทางผ่อนคลาย โดย Fed มีแนวโน้มลด

ดอกเบ้ีย 2–4 คร้ังในปี 2026 ญ่ีปุ่นเดินหน้าขยายการคลัง และจีนเร่งกระตุ้นอุป

สงค์ในประเทศตามแผนพัฒนาเศรษฐกิจ 5 ปี ฉบับท่ี 15 อย่างไรก็ตาม ความเส่ียง

จากการก่อหน้ีเพ่ือการลงทุนด้านโครงสร้างพ้ืนฐานและเทคโนโลยี AI เพ่ิมสูงข้ึน 

อาจน าไปสู่แรงขายท าก าไรในสินทรัพย์เส่ียงและกดดันสภาพคล่องในตลาดการเงิน

ให้ชะลอตัวลง

กลยุทธ์การลงทุนท่ีน่าสนใจในเดือนน้ี ได้แก่

1. กลยุทธ์กระจายความเส่ียงและลดความผันผวนของหุ้น เน้นสะสมหุ้น

ขนาดใหญ่ (Large-cap) และหุ้นเติบโตคุณภาพดี (Quality Growth) ใน

จังหวะท่ีตลาดย่อตัว อีกท้ังมองหาโอกาสในภูมิภาคหรืออุตสาหกรรมท่ี Low

Correlation แต่เติบโตสูง เช่น สหรัฐฯ, เอเชียแปซิฟิก , ยุโรป, กลุ่ม

สาธารณูปโภค และกลุ่มสุขภาพ

2. กลยุทธ์ตราสารหน้ีเม่ือยังอยู่ในวัฏจักรลดดอกเบ้ีย ชะลอการลงทุนในหุ้น

กู้กลุ่มท่ีระดมทุนเพ่ือ AI Capex ช่ัวคราว โดยหันไปเน้นผู้ออกตราสารเครดิต

เรตต้ิง A- ถึง BBB- ท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุด

3. กลยุทธ์พอร์ต All-Weather รับมือความไม่แน่นอน เพ่ือรับมือกับมูลค่า

สินทรัพย์ท่ีตึงตัวและความไม่แน่นอนของตลาด โดยมุ่งสร้างผลตอบแทน

ท่ีสม ่าเสมอในทุกสถานการณ์Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  
as of 27 Nov 2025
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Scenario Analysis : ปัจจัยพ้ืนฐานอ่อนแรง–นโยบายการเงินไม่ชัด สร้างความผันผวนกระทบผลตอบแทนในระยะส้ัน
Scenario Upside สถานการณ์ท่ีดีกว่าคาด Base case หรือ สมมติฐานเบ้ืองต้น Downside หรือ สถานการณ์เลวร้าย

Probability มีโอกาสน้อย (5%) โอกาสเกิดสูง (70%) โอกาสเกิดปานกลาง (25%)

Outlook

MSCI World : 5,000 จุด
MSCI EM : 1,800 จุด
US 10 Year Bond Yield : 4.2% - 4.6%
DXY index : 105 จุด

MSCI World : 4,000 – 4,550 จุด
MSCI EM : 1,350 – 1,480 จุด
US 10 Year Bond Yield : 3.5% - 4.3%
DXY index : 95 - 102 จุด

MSCI World : 3,500 จุด
MSCI EM : 1,050 จุด
US 10 Year Bond Yield : < 3.5%
DXY index :  90 จุด

Market Situations

• ตัวเลขภาคการผลิตของจีน สหรัฐฯ ญ่ีปุ่น และจีนออกมาดีกว่าคาด หนุน
มุมมองว่าประเทศหลักจะเดินหน้ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม

• ศาลฎีกาสหรัฐฯ ตัดสินว่าภาษีบางรายการไม่ถูกต้อง และลดโอกาสของ
นโยบายภาษีใหม่ , หนุนความเช่ือม่ันการลงทุนทางธุรกิจ และเร่งการเติบโต
ของภาคการผลิต

• อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจยังขยายตัวแบบค่อยเป็นค่อยไป ขับเคล่ือนโดย
นโยบายท่ีกระตุ้นเศรษฐกิจ

• ความเช่ือม่ันต่อแนวโน้มสหรัฐฯ และจีนดีข้ึน พร้อมส่งสัญญาณว่าการค้าโลก
เร่ิมกลับมามีเสถียรภาพมากข้ึน

• ผลประกอบการของตลาดหุ้นท่ัวโลก โดยเฉพาะเก่ียวข้องเทคโนโลยียังคง
ดีกว่าคาด

• ภาษีและค่าใช้จ่ายเพ่ิมข้ึนกดอุปสงค์ เงินเฟ้อสูงจ ากัดนโยบายการเงิน 
เศรษฐกิจโลกชะลอ และสหรัฐฯ เข้าภาวะถดถอย ขณะท่ีตลาดแรงงานชะลอ
ตัว เศรษฐกิจโลกชะลอตัว และสหรัฐฯ เข้าสู่ภาวะถดถอย

Policy
• ทรัมป์เปิดตัวโครงการกระตุ้นทางการคลังมากข้ึน นอกเหนือจากการลดภาษี 

เยอรมนีเป็นผู้น า EU ในการขยายการใช้จ่ายทางการคลัง

• นโยบายการเงินยังคงผ่อนคลาย มีแนวโน้ม Fed ลดดอกเบ้ีย 2-4 คร้ังตลอด
ปี 2026 ขณะท่ีนโยบายการคลังญ่ีปุ่นยังคงขยายการคลัง แผน 5 ปี ฉบับท่ี
15 ของจีน มุ่งเป้าท่ีอุปสงค์ในประเทศ

• นโยบายการเงินท่ัวโลกเปล่ียนจากความผ่อนคลายมาเป็นความเข้มงวด และ
อัตราดอกเบ้ียท่ีสูงท าให้สภาพคล่องลดลง (limited liquidity)

Credit & Liquidity
• สภาพคล่องในตลาดมีแนวโน้มดีข้ึน แม้ยังไม่มีสัญญาณชัดเจนในภาคการเงิน

โดยรวม ขณะท่ีทิศทางนโยบายแบบระมัดระวังอาจท าให้ผลตอบแทนผันผวน
ช่วงส้ัน

• ความกังวลเร่ืองหน้ีจากการใช้จ่ายด้านทุนเก่ียวกับ AI เพ่ิมข้ึน กระตุ้นให้เกิด
การเทขายสินทรัพย์และสภาพคล่องหยุดน่ิง

• การขายสินทรัพย์ กระตุ้นการหยุดชะงักของสภาพคล่อง โดยความสามารถใน
การรับมือกับนโยบายท่ีตึงตัวจ ากัด

Source: Bloomberg, CTBC Bank, LH Bank Advisory



Key Factor :การผ่อนคลายความตึงเครียดด้านภาษีระหว่างสหรัฐฯ –จีน ส่งสัญญาณให้การค้าฟ้ืนตัว

• สหรัฐฯ และจีนเร่ิมขยับสู่ข้อตกลงท่ีกว้างข้ึนเม่ือวันท่ี 30 ต.ค. หลังการประชุมสุดยอดปูซาน โดยสหรัฐฯ เห็นชอบลด “ภาษีเฟนทานิล ” ลงเหลือ 10% และระงับการสอบสวน Section 301 บางส่วนเป็นการช่ัวคราว ขณะท่ีจีน
ให้ค าม่ันว่าจะผ่อนคลายข้อจ ากัดการส่งออกแร่หายาก รวมถึงกลับมาน าเข้าผลิตภัณฑ์เกษตรจากสหรัฐฯ ในปริมาณมากข้ึน ด้วยเหตุน้ีมาตรการดังกล่าวช่วยลดความตึงเครียดทางการค้าในระยะส้ัน แม้ความเส่ียงในการกลับมาใช้
มาตรการภาษีจะยังคงมีอยู่จากปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ท่ีไม่แน่นอน

• ความไม่แน่นอนด้านนโยบายการค้าผ่อนคลายลง ขณะท่ีการซ้ือล่วงหน้าหลังการปรับข้ึนภาษีกว่า 100% ท าให้ปริมาณการค้าถูกดึงมาใช้ก่อนหน้า ส่งผลให้สหรัฐฯ และจีนตกลงขยายเวลาเจรจาออกไปอีกหน่ึงปีเพ่ือหลีกเล่ียง
ความรุนแรงเพ่ิมเติม องค์การการค้าโลก (WTO) คาดว่าการเติบโตของการค้าโลกปี 2025 จะอยู่ท่ี 2.4% (จากเดิม 0.8%) เน่ืองจากผลของการเร่งซ้ือก่อนหน้า แต่มีแนวโน้มชะลอลงเหลือ 0.5% ในปี 2026 เม่ือผลการซ้ือ
ล่วงหน้าจางลง โดยอเมริกาเหนือจะได้รับผลกระทบมากท่ีสุดภายใต้นโยบาย “Made in America ”

Figure 1 : The suspension of U.S.-China tariffs and extended negotiations 
do not guarantee a final agreement

Figure 2 : Easing tariff uncertainty and the slowdown 
from last year’s high base have curbed trade volume growth

Source: Bloomberg, CTBC Bank, LH Bank Advisory
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Key Factor : การปิดท าการของรัฐบาลสหรัฐฯ ได้ส้ินสุดลงแล้ว แต่ความคาดหวังในการลดอัตราดอกเบ้ียมีความไม่แน่นอน

• ผลกระทบจากการปิดท าการของรัฐบาลคร้ังน้ีรุนแรงกว่าทุกคร้ังท่ีผ่านมา และกดดันการเติบโตในไตรมาส 4 ปี 2025 อย่างมีนัยส าคัญ โดยการปิดท าการยาวนานกว่า 40 วัน สูงกว่าสถิติปี 2018 และส่งผลต่อหน่วยงานของ
รัฐในวงกว้าง คาดว่า GDP ไตรมาส 4 ปี 2025 จะหดตัวราว 1.15% แม้จะมีแนวโน้มฟ้ืนตัวเร็วในไตรมาส 1 ปี 2026 ก็ตาม ท้ังน้ี ความขัดแย้งเร่ืองกฎหมาย Affordable Care Act (ACA) อาจน าไปสู่การปิดท าการอีกคร้ัง
แม้ล่าสุดวุฒิสภาจะผ่านกฎหมายช่ัวคราวเพ่ือยืดงบประมาณถึงวันท่ี 30 มกราคม 2026 แล้วก็ตาม โดยประเด็นส าคัญ คือการขยายเงินอุดหนุน ACA จะถูกน ามาลงมติในวันท่ี 12 ธันวาคม 2025

• ท่าทีของเฟดกลับมาดู “เข้มงวดมากข้ึน ” เน่ืองจากข้อมูลเศรษฐกิจท่ีขาดหายไปในช่วงปิดท าการ ท าให้ข้อมูลส าคัญด้านแรงงานและเงินเฟ้อมีความน่าเช่ือถือน้อยลง ส่งผลให้ตลาดตีความโอกาสการลดดอกเบ้ียเดือนธันวาคม
ลดลงต ่ากว่า 50% และท าให้ความผันผวนเพ่ิมข้ึน อย่างไรก็ดี ตัวช้ีวัดแรงงานทางเลือก เช่น รายงานจาก ADP และ Challenger, Gray & Christmas ยังสะท้อนภาวะตลาดแรงงานท่ีอ่อนแรงต่อเน่ือง จึงยังสนับสนุนมุมมอง
การผ่อนคลายนโยบายการเงิน เราคงมุมมองว่าเฟดมีโอกาสลดดอกเบ้ีย 25 bps ในเดือนธันวาคม แต่หากถูกเล่ือนไปเดือนมกราคมหรือหลังจากน้ัน ความผันผวนของตลาดอาจยืดเย้ือต่อไป

Figure 3 : The duration and impact of this government closure are higher than in the past Figure 4: December rate-cut odds decline sharply, but jobs data remains a supportive factor

Source: GS (LHS), Poly(RHS), CTBC Bank, LH Bank Advisory



Key Factor : ความผันผวนของตลาดเงินสหรัฐฯ เร่ิมคล่ีคลาย ขณะท่ีภาพรวมสภาพคล่องยังไม่เส่ียงเชิงระบบ

• ตลาดเงินสหรัฐฯ แสดงความตึงเครียดเน่ืองจากความผันผวนของ SOFR สูงกว่า EFFR ซ่ึงเกิดจากการปิดท าการของรัฐบาล ข้อจ ากัด TGA และการลดงบดุลของเฟด ขณะท่ีภาวะทางการเงินโดยรวมยังคงผ่อนคลาย จึงช่วย
จ ากัดความเส่ียงเชิงระบบ สภาพคล่องมีแนวโน้มผ่อนคลายมากข้ึนเม่ือการปิดท าการของรัฐบาลส้ินสุดลง และเม่ือการลดงบดุลของเฟด (Fed taper) สรุปในเดือนธันวาคม คาดว่าปัจจัยพ้ืนฐานด้านเครดิตจะดีข้ึนตามทิศทาง
นโยบายท่ีผ่อนคลาย แม้การผิดนัดช าระหน้ีล่าสุดจะท าให้เกิดความกังวลต่อความโปร่งใสของตลาดสินเช่ือภาคเอกชน แต่ความเส่ียงโดยรวมยังอ ยู่ในระดับต ่าด้วยเหตุผลสองประการ : (1) เงินกู้ 1.2 ล้านล้านดอลลาร์จากธนาคาร
สหรัฐฯ ให้กับสถาบันการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร โดย 25% เป็นสินเช่ือภาคเอกชนท้ังน้ีส่วนใหญ่กระจุกในธนาคารขนาดใหญ่ท่ีมีฐานเงินทุนแข็งแกร่งและอัตราหน้ีเสียท่ีดีข้ึน (2) สินเช่ือดอกเบ้ียลอยตัวแม้เคยเผชิญแรงกดดันในช่วง
ดอกเบ้ียขาข้ึน แต่การผ่อนคลายของเฟดอย่างต่อเน่ืองและสภาพคล่องท่ีเพียงพอจะช่วยลดอัตราการผิดนัดช าระหน้ี ไปจนถึงปี 2026 ส่งผลให้ความเส่ียงด้านเครดิตเชิงระบบยังคงถูกจ ากัด

Figure 5 : The tightening of money markets has not yet been transmitted to the overall 
financial market

Figure 6 : Bank assets and default rates indicate that credit market risk is not high at present

Source: Bloomberg , CTBC Bank, LH Bank Advisory



Key Factor :แผนพัฒนาเศรษฐกิจฯ ฉบับท่ี 15 ของจีน (ปี 2026–2030)

• จีนเปล่ียนจุดเน้นไปท่ีอุปสงค์ในประเทศ หลังจากพ่ึงพาการเติบโตท่ีขับเคล่ือนด้วยการส่งออกมายาวนานหลายทศวรรษ และเดินหน้าภายใต้กลยุ ทธ์การหมุนเวียนคู่ (dual-circulation strategy) แผนพัฒนาเศรษฐกิจฯ ฉบับท่ี 
15 ของจีน (ปี 2026–2030) จึงมุ่งลดการพ่ึงพาการค้าภายนอกอย่างชัดเจนล าดับความส าคัญของนโยบายมุ่งไปท่ีการส่งเสริมการบริโภคในประเทศ การยกระดับภาคการผลิต กา รรักษาความปลอดภัยด้านเทคโนโลยีและระบบ
การช าระเงิน รวมถึงการขยับข้ึนของห่วงโซ่คุณค่า โดยให้ความส าคัญกับการเติบโตท่ียึดประชาชนเป็นศูนย์กลาง มากกว่าการขยายตัวแบบพ่ึงพ าสินทรัพย์

• การผลิตระดับไฮเอนด์ ความม่ันคง และอุปสงค์ในประเทศ จึงกลายเป็นแกนหลักของแผนพัฒนาเศรษฐกิจฯ ฉบับท่ี 15 นโยบายจึงมุ่งสร้างระบบอุตสาหกรรมสมัยใหม่ก่อนการผลักดันนวัตกรรมเทคโนโลยีบริสุทธ์ิ โดยเน้นการ
ประยุกต์ใช้ AI ในทางปฏิบัติ และการเปล่ียนผ่านจากภาคการผลิตระดับต ่าไปสู่ระดับไฮเอนด์ ความม่ันคงแห่งชาติมีความหมายครอบคลุมต้ังแต่การเมือง เศรษ ฐกิจ ไปจนถึงทรัพยากร ขณะท่ีอุปสงค์ในประเทศจะได้รับแรงหนุน
จากการปฏิรูปประกันสังคมและการบริโภคบริการท่ีเพ่ิมข้ึน ซ่ึงเข้ามาแทนท่ีโมเดลการเติบโตท่ีเคยขับเคล่ือนด้วยอสังหาริมทรัพย์

Figure 7 : China policy Re-calibration Figure 8 : Core themes of the Five-Year Plan: advanced manufacturing and AI expansion

Source: CTBC, LH Bank Advisory



Key Factor : โมเมนตัมตลาดเร่ิมกลับมาสู่พ้ืนฐานเศรษฐกิจ หลังแรงหนุนจาก AI เร่ิมชะลอตัวลง

• ผลการด าเนินงานของแต่ละภาคส่วนมีความแตกต่างอย่างชัดเจน โดย ณ วันท่ี 31 ต.ค. บริษัทในดัชนี S&P 500 จ านวน 63% รายงานผลประกอบการไตรมาส 3 และมีการเติบโต 8.3% เม่ือเทียบเป็นรายปี ขณะท่ี 84% ของ
บริษัทมีผลการด าเนินงานดีกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ อย่างไรก็ตาม ยังมี 20% ท่ีรายงานผลประกอบการติดลบ โดยเฉพาะในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคท่ีไม่จ าเป็น บริการส่ือสาร และการดูแลสุขภาพในกลุ่มบริษัทท่ีให้แนวโน้มผลการ
ด าเนินงาน มีถึง 49% ท่ีให้มุมมองเชิงลบ โดยส่วนใหญ่ระบุสาเหตุจากภาระภาษีและความต้องการท่ีอ่อนแอ ซ่ึงกดดันราคาหุ้นหลังการประกาศผลประกอบการ

• เทคโนโลยีและการเงินยังคงเป็นแรงขับเคล่ือนหลักของผลประกอบการดัชนี โดยวันท่ี 31 ต.ค. หลายอุตสาหกรรมรายงานผลการด าเนินงานท่ีเป็นไปตามคาด ขณะท่ีภาคเทคโนโลยีและการเงินมีผลประกอบการโดดเด่นจากอุป
สงค์ด้าน AI ท่ีต่อเน่ือง พร้อมกับรายได้ดอกเบ้ียสุทธิและการเติบโตของสินเช่ือท่ีแข็งแกร่งข้ึนส าหรับภาคผู้บริโภค อย่างไรก็ตามแนวโน้มผู้บริโภคในไตรมาส 4 ปี 25 ถูกปรับลดลงจากอุปสงค์ตามฤดูกาลท่ีชะลอตัว อย่างไรก็ดี
ตลาดให้น ้าหนักการปรับเพ่ิม guidance ปี 2026 ท่ียังคงเป็นมุมมองเชิงบวก

Figure 9 : Earnings results across individual stocks 
within the industry show significant divergence

Figure 10 : Technology and financial sectors are 
the main drivers of overall index earnings growth

Source: LSEG(LHS), Bloomberg (RHS), CTBC Bank, LH Bank Advisory



Key Factor : ส าหรับไต้หวัน : อุปสงค์ในกลุ่ม AI-related แข็งแกร่ง หนุนผลประกอบการ ขณะท่ีกลุ่มอ่ืนถูกแรงกดดันจากปัจจัยตามฤดูกาล
• อุปสงค์ท่ีขับเคล่ือนด้วยกลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับ AI ยังคงแข็งแกร่ง เน่ืองจากผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนท าจุดสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในเดือนกันยายนและ 3Q25 น าโดยบริษัทท่ีอยู่ในห่วงโซ่อุปทาน AI เช่น Hon Hai,

Quanta, Wistron, Delta และรายอ่ืนๆ
• กลุ่ม AI ท าผลงานได้โดดเด่นกว่าภาคอุตสาหกรรมแบบด้ังเดิม โดยมีการเติบโตในระดับ 2-Digits ในกลุ่ม PC, ระบบเครือข่าย , เซมิคอนดักเตอร์ , และช้ินส่วนประกอบ ในขณะท่ีกลุ่ม Transport, ผลิตภัณฑ์ยาง , พลาสติก , และ

ส่ิงทอปรับตัวลดลงอย่างรุนแรง ท้ังน้ีการส่งมอบชิปเซมิคอนดักเตอร์ “NVIDIA GB300” ยังคงเป็นปัจจัยหนุนโมเมนตัมการเติบโตอย่างต่อเน่ือง
• ความแตกต่างท่ีเห็นชัดเจนระหว่างกลุ่ม AI และกลุ่มอ่ืน โดยกลุ่ม AI-Related ต้ังแต่ระบบคลาวด์คอมพิวต้ิง และการผลิตชิปข้ันสูง ไปจนถึงการออกแบบ ASIC (Application -Specific Integrated Circuit คือกระบวนการ

สร้างชิป ท่ีถูกออกแบบมาเพ่ือท างานเฉพาะด้าน โดยไม่ได้ถูกสร้างมาเพ่ือใช้งานท่ัวไปเหมือนกับ CPU หรือ GPU) และโครงสร้างพ้ืนฐาน มีแนวโน้มท่ีจะเติบโตเชิงโครงสร้างและอาจขยายตัวอย่างก้าวกระโดดหลังปี 2569
• ส าหรับกลุ่ม non AI-Related เผชิญกับมุมมองท่ีค่อนข้างระมัดระวังมากข้ึน เน่ืองจากปัจจัยกดดันตามฤดูกาล และการปรับลดสินค้าคงคลังลง ท้ังน้ี ไม่ว่าผลประกอบการจะออกมาแข็งแกร่งหรืออ่อนแอ แต่ราคาหุ้นหลัง

ประกาศผลประกอบการกลับมีแนวโน้มปรับตัวลง ซ่ึงสะท้อนถึงความผันผวนมากข้ึน

Figure 11 : The 3Q25 revenue of Taiwan-listed companies hit a record high Figure 12 : 3Q25 Key TW companies' performance

Source: CMoney , Bloomberg, CTBC Bank, LH Bank Advisory



Key Factor : Apple และ Microsoft ท าผลประกอบการแข็งแกร่ง หนุนการลงทุนในกลุ่มเทคโนโลยีและปรับเพ่ิมคาดการณ์ผลประกอบการ
• งบลงทุน (Capex) ของยักษ์ใหญ่ด้านคลาวด์ออกมาดีกว่าท่ีคาด โดยผลประกอบการ 3Q25 แสดงให้เห็นว่า Google, Amazon, Microsoft และ Meta ต่างใช้งบลงทุนสูงกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ และส่งสัญญาณการเติบโตต่อเน่ือง

ไปจนถึงปี 2026
• ตลาดคาดการณ์งบลงทุนในปี 2026 ปรับเพ่ิมข้ึนจาก 4.58 แสนล้านดอลลาร์ (ณ 1 ต.ค. 2025) เป็น 5.18 แสนล้านดอลลาร์ (ณ 31 ต.ค. 2025) ส่งผลให้การคาดการณ์การเติบโตขยับข้ึนจาก 19%YoY เป็น 29%YoY น า

โดยกลุ่มฮาร์ดแวร์ , AI, และห่วงโซ่อุปทาน ยังคงได้รับอานิสงส์อย่างต่อเน่ือง
• ธุรกิจคลาวด์และฮาร์ดแวร์เป็นปัจจัยขับเคล่ือนการปรับเพ่ิมประมาณการก าไรกลุ่มเทคโนโลยี โดยรายได้ของ Microsoft Azure ใน 3Q25 ปรับตัวข้ึน 39%YoY ดีกว่าท่ีคาด โดยผลิตภัณฑ์ท่ีรองรับ AI มียอดผู้ใช้งานแตะระดับ

900 ล้านรายต่อเดือน อีกท้ังยอดจองบริการคลาวด์ท่ีแข็งแกร่งยังช่วยหนุนแนวโน้มก าไรให้ดีข้ึน
• Apple รายงานรายได้เติบโต 8%YoY และคาดการณ์ว่าจะเติบโต 10–12%YoY ใน 4Q25 ปัจจัยหลักมาจากยอดขาย iPhone ท่ีเติบโตในระดับ 2-Digits ซ่ึงได้รับแรงหนุนจากรุ่นเรือธงอย่าง iPhone 17 และความต้องการใน

ตลาดเกิดใหม่

Figure 13 : Cloud companies raised capital expenditure on AI data centers
Figure 14 : The increase in profit growth of technology giants has led to the continuous growth 

of the technology industry

Source: GS(LHS), Bloomberg(RHS), CTBC Bank, LH Bank Advisory



Key Factor : อุปสงค์ iPhone แข็งแกร่ง แต่บริษัทไต้หวันได้รับอานิสงส์ค่อนข้างจ ากัด ขณะท่ีดาวเทียมแบบ LEO มีแนวโน้มขยายตัว

• ยอดขายรุ่นพ้ืนฐานของ Apple แข็งแกร่ง แต่ส่งผลดีต่อซัพพลายเออร์ไต้หวันค่อนข้างจ ากัด เน่ืองจาก Apple คาดการณ์รายได้จาก iPhone จะเติบโตในระดับ 2-Digits ใน 1Q26 โดยข้อมูลจาก Counterpoint ช้ีว่ายอดขาย
iPhone 17 ในจีนและสหรัฐฯ เพ่ิมข้ึน 14% เม่ือเทียบกับ ยอดขาย iPhone 16 ในช่วง 10 วันแรก โดยรุ่นพ้ืนฐานพุ่งข้ึน 31% อย่างไรก็ตามซัพพลายเออร์ไต้หวันท่ีเน้นช้ินส่วนระดับ Hi-End อาจเห็นโอกาสเติบโตท่ีจ ากัด จาก
ปัจจัยดังกล่าว

• ธุรกิจส่ือสารผ่านดาวเทียมมีแนวโน้มเติบโตแข็งแกร่ง จากการน า AI มาใช้ โดยระบบดาวเทียมปัจจุบันบูรณาการร่วมกับ 5G เพ่ือความครอบคลุมท้ังทางบก , ทางทะเล , และอากาศแบบไร้รอยต่อ โดยปัจจุบันมีดาวเทียมวงโคจรต ่า
(LEO) อยู่ในวงโคจรเกือบ 8,000 ดวง และคาดว่าจะเพ่ิมเป็น 60,000 ดวงภายในปี 2030

• ตลาดอุปกรณ์ดาวเทียม (Payload) คาดว่าจะแตะระดับ 2.6 หม่ืนล้านดอลลาร์ภายในปี 2031 ด้วยอัตราการเติบโตเฉล่ียสะสม (CAGR) มากกว่า 30% ต่อปี โดยมี SpaceX และ AWS เป็นผู้น าในการปล่อยดาวเทียม ซ่ึงเอ้ือ
ประโยชน์ต่อห่วงโซ่อุปทานของไต้หวันผ่านปริมาณส่ังซ้ือท่ีเพ่ิมข้ึนและการยกระดับสินค้า

Figure 15 : iPhone 17 series sales in China and the U.S. rose 14% YoY in the first 10 days 
before launch

Figure 16 : Global low-orbit satellite launch forecast

Source: Counterpoint(LHS), Data Bridge Market Research (RHS), CTBC , LH Bank Advisory



Key Factor : Valuation ของหุ้นท่ีปรับตัวลง ในเดือน พ .ย. สร้างโอกาสในหุ้นกลุ่ม Communication Service ช้ันน า
• รายได้โฆษณาของ Google และ Meta ยังคงแข็งแกร่งแม้มีผู้ท้าชิงด้าน AI ก็ตาม เน่ืองด้วยผลประกอบการ 3Q25 แสดงให้เห็นว่าท้ังสองบริษัทท ารายได้สูงกว่าประมาณการเล็กน้อย โดยมีก าไรต่อหุ้น (EPS) เพ่ิมข้ึน 27% 

และ 9% ตามล าดับ
• แม้ต้องเผชิญการแข่งขันจากผู้เล่นด้าน LLM อย่าง OpenAI และ Perplexity แต่การเติบโตของ Google Search และโฆษณาบน YouTube กลับเร่งตัวข้ึนติดต่อกันเป็นไตรมาสท่ี 3 ในขณะท่ียอดผู้ใช้งานรายเดือน (MAU) 

ของ Gemini แตะระดับ 650 ล้านราย ด้าน Meta ก็ท าผลงานได้ดีกว่าคาดท้ังในแง่ยอดผู้ใช้งานรายวัน (DAU), รายได้เฉล่ียต่อผู้ใช้ (ARPU) และยอดการมองเห็นโฆษณา (Ad Impressions)
• Valuation หุ้นกลุ่ม communication services อาจจะยังต ่ากว่ามูลค่าท่ีแท้จริง ซ่ึงถือเป็นโอกาสดีในการเข้าลงทุน ความกังวลในช่วงท่ีผ่านมาส่งผลให้ Valuation ของ Netflix และ Meta ปรับตัวลดลง แต่ความแข็งแกร่งของ 

Google ช่วยพยุงภาพรวมของดัชนีกลุ่มน้ีเอาไว้ นอกจากน้ีเม่ือดูจาก PEG Ratio จะเห็นว่าหุ้น Meta และ Netflix อาจถูกเทขายมากเกินไป (Oversold)
• สถิติด้านโฆษณาของ Meta ก าลังปรับตัวดีข้ึน ในขณะท่ี Netflix ก็มีคอนเทนต์หนังและซีรีส์น่าสนใจเตรียมฉายใน 4Q25 รวมถึงแผนขยายแพ็กเกจท่ีมีโฆษณา ซ่ึงน่าจะช่วยให้ราคาหุ้นฟ้ืนตัวได้ เรายังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อกลุ่ม

อุตสาหกรรมน้ีต่อเน่ืองไปจนถึง 1Q26

Figure 17 : Google & FB ecosystem competitiveness better than expectation
Figure 18 : Google’s multiple expansion offset FB & NFLX contraction for communication 

services index

Source: Google, Meta(LHS), Bloomberg(RHS), CTBC Bank, LH Bank Advisory



2026 Q1 Investments and Asset Strategy
Key Takeaway (ประเด็นส าคัญ)

•พฤติกรรมการแห่ลงทุนตามกระแสในกลุ่ม AI ซ ้าเติมความกังวลเร่ืองฟองสบู่ ขณะท่ีการเปล่ียนแปลงนโยบายของธนาคารกลางมีอิทธิพลต่อทิศทางตลาดหุ้นและตราสารหน้ี
• ควรเพ่ิมการกระจายการลงทุนให้ครอบคลุมท้ังภูมิภาคและรายอุตสาหกรรม พร้อมท้ังลดค่า Beta เพ่ือรับมือกับความผันผวนของตลาดหุ้น
• การปรับปรุงอายุเฉล่ียของตราสารหน้ี (Maturity) และอันดับความน่าเช่ือถือ (Credit Rating) เป็นกลยุทธ์หลักเพ่ือรับมือกับการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ
• มูลค่าสินทรัพย์ท่ีอยู่ในระดับสูงและความเส่ียงทางภูมิรัฐศาสตร์ จ าเป็นต้องมีการจัดพอร์ตการลงทุนแบบ All-weather ท่ีทนทานต่อทุกสภาวะ

พอร์ตหุ้นท่ีกระจายความเส่ียงดีและ Beta ต ่าลง

Equity S
trategy

สหรัฐฯ : เลือกบริษัทช้ันน าขนาดใหญ่ท่ีมีการเติบโตของก าไร ซ่ึงมีการกระจาย
น ้าหนักการลงทุน และสามารถควบคุม Downside : ONE-ELITE11
นอกสหรัฐฯ : เลือกบริษัทขนาดใหญ่ขับเคล่ือนด้วยอุปสงค์ภายในประเทศท่ีได้
อานิสงส์จากนโยบายภาครัฐ  PRINCIPAL CHTECH-A และ ONE-EUROPE

อุตสาหกรรมท่ีมีความสามารถในการทนทานต่อผลกระทบจากภาษีได้ดีข้ึนและได้ประโยชน์จาก
นโยบายภาคการคลังท่ีกระตุ้นเศรษฐกิจ เช่น ความม่ันคงทางการทหาร และธุรกิจอวกาศ 
อุตสาหกรรมท่ีเติบโตโดดเด่นด้วยปัจจัยเฉพาะตัว ในกลุ่ม Healthcare และ Utilities : KT-
HEALTHCARE, LHSPACE-A, LHNUKZ

มองหาโอกาสในตราสารหน้ี ระหว่างวัฏจักรลดดอกเบ้ีย และสร้างโครงสร้างสินทรัพย์สมดุล

Fixed 
incom

e 
S
trategy

ตราสารหน้ีท่ีเลือกสรร: เลือกพันธบัตรท่ีมีอันดับเครดิตท่ีม่ันคง ใช้กลยุทธ์ Barbell Strategy ( ผสมผสานพันธบัตรระยะส้ันและยาว )
• Money Market /Short Term : LHSTPLUS-A,ABGFIX-A
• Long-dated bond fund : LHGIGO, UGIS-N
• Non-US Bond : PRINCIPAL MYRFIUH

พอร์ต All-weather ส าหรับทุกสภาพตลาด

A
sset-

A
llocation &

 
S
trategy Fund

สินทรัพย์ท่ีสามารถควบคุม Downside ให้อยู่ในระดับต ่า เพ่ือรับมือความผันผวน
Global multi -asset (Fund)   : KKP CorePath Extra
Global Equity + Low Volatility (Fund) : KT-WEQ-A, SCBGEARA 
Global Allocation : ES-GAINCOME

สินทรัพย์ท่ีมีค่าความสัมพันธ์ท่ีต ่ากับตลาด
Alternative asset (Fund)  : UPINFRA-UI 
Gold  (คงสัดส่วน) : SCBGOLD



Source : CME Fed Watch Tools (L), IMF (R),  CTBC, LH Bank Advisory

Fixed Income Strategy : กลยุทธ์ท่ี 1. ล็อกผลตอบแทนตราสารหน้ีคุณภาพสูง Duration ยาวเพ่ือรับโอกาสวัฏจักรการลดดอกเบ้ีย

Key highlights Product Strategy Fund Recommend
จาก CME Fed Watch Tool (21 พ.ย. 2025) ตลาดคาดการณ์การปรับลดอัตราดอกเบ้ียประมาณ 85%

เน่ืองจากตลาดแรงงานยังคงอ่อนแอ และคาดว่าเงินเฟ้อไม่พุ่งสูงข้ึน จากอัตราเงินเฟ้อผู้ผลิตเดือน ก.ย.
ออกมาต ่ากว่าท่ีคาด จึงแนะน ากลยุทธ์การลงทุนในตราสารหน้ีดังน้ี
1. Target 3 – 5 yr IG bond – ควรเพ่ิมการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมี Duration ยาว เพ่ือรับ Capital

Gain ท่ามกลางภาวะดอกเบ้ียชะลอการลดลง
2. Hybrid IG bond offer the best value – อัตราผลตอบแทนมาจากหุ้นกู้ในระดับ A- ถึง BBB- เช่น

ตราสารหน้ี ในกลุ่มการเงินในยุโรป

• Money market 
• Short -dated bond fund 

• LHSTPLUS-A
• ABGFIX-A

• Long-dated bond fund 
• LHGIGO
• UGIS-N

• Credit Quality in EM Bonds • PRINCIPAL MYRFIUH

Figure 19 : Yield curve steepen creates opportunities to capture yield 
in longer-dated bonds

Figure 20 : IG hybrid (BBB-A) are currently a "sweet spot" for investors



Source: Morgan Stanley, CTBC Bank, LH Bank Advisory

Non-U.S. Equity Strategy : กลยุทธ์ท่ี 2.1 กระจายการลงทุนออกจากสหรัฐฯ 

Key highlights Product Strategy Fund Recommend

• Asia : การลงทุนมุ่งเน้นไปท่ีการเพ่ิมงบลงทุน (Capex) ด้านปัญญาประดิษฐ์ (AI) และความม่ันคงทาง
เศรษฐกิจ นอกจากน้ี นักลงทุนยังสามารถพิจารณาธีมการยกระดับภาคการบริโภคและการลงทุนด้าน
เคร่ืองจักรในประเทศญ่ีปุ่น หรือเลือกลงทุนเพ่ือรับโอกาสการเติบโตในกลุ่มประเทศเอเชียผ่านกองทุนรวม
และ ETF

• Europe : เน้นการลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมป้องกันประเทศและโครงสร้างพ้ืนฐานทางอุตสาหกรรม อีก
ท้ังยังมีโอกาสท่ีน่าสนใจในกลุ่มธุรกิจท่ีให้ผลตอบแทนสูง (High Yield) ได้แก่ กลุ่มการเงิน , โครงสร้าง
พ้ืนฐาน และโทรคมนาคม

• กองทุน จีน และจีนเทค
• กองทุน เกาหลีใต้
• กองทุน ไต้หวัน

• MEGA10CHINA -A
• PRINCIPAL CHTECH-A 

• PRINCIPAL KEQ
• LHTWGHD

• กองทุนยุโรป
• ONE-EUROPE
• ES-EG-A

Figure 21 : M&A has stayed resilient in Europe, support equity stock price.
Figure 22 : Non-US market earning forecast expected to be stable, with competitive valuation 

advantage. 



Source: MS(LHS), UBS(RHS), CTBC, LH Bank Advisory

Sector Strategy : กลยุทธ์ท่ี 2.2 คว้าโอกาสจากการฟ้ืนตัวของกลุ่มอุตสาหกรรมดูแลสุขภาพและการเติบโตเชิงโครงสร้างของกลุ่มสาธารณูปโภค

Key highlights Product Strategy Fund Recommend
• กลุ่ม Healthcare : ภาคธุรกิจน้ียังคงมีความแข็งแกร่งจากความต้องการใช้บริการท่ีต่อเน่ืองและม่ันคง โดย

ได้รับผลกระทบจากวัฏจักรเศรษฐกิจค่อนข้างจ ากัด อีกท้ังยังมีแรงหนุนจากการปรับเพ่ิมประมาณการก าไร
และปัจจัยพ้ืนฐานท่ีปรับตัวดีข้ึน

• กลุ่ม Utilities : การเติบโตอย่างรวดเร็วของเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI) เป็นปัจจัยเร่งให้ความต้องการใช้
ไฟฟ้าส าหรับศูนย์ข้อมูล (Data Center) เพ่ิมสูงข้ึนอย่างไม่เคยมีมาก่อน ซ่ึงช่วยเปล่ียนผ่านโครงสร้างธุรกิจ
สาธารณูปโภคไปสู่รูปแบบการเติบโตใหม่ แนะน าให้คัดเลือกกองทุนท่ีเน้นสัดส่วนการลงทุนในหุ้นไฟฟ้า
พลังงานสะอาด ซ่ึงพลังงานนิวเคลียร์ยังคงน่าสนใจ

• กองทุน Healthcare
• KT-HEALTHCARE

• LHHEALTH

• กองทุน Utilities • LHNUKZ

Figure 23 : Healthcare earning revisions are fast-paced Figure 24 : New capacity at AI data centers drives up electricity demand.



Equity Strategy : กลยุทธ์ท่ี 3. สร้างพอร์ต All-weather ส าหรับทุกสภาวะตลาด

Key highlights Product Strategy Fund Recommend
• ราคาสินทรัพย์ประเภทต่าง ๆ ยังคงอยู่ในระดับสูง ท าให้นักลงทุนอาจกังวลเร่ืองการขาดทุนหากตลาดมีการ

ปรับฐานลง อย่างไรก็ตาม การถือครองเงินสดเพียงอย่างเดียวอาจท าให้พลาดโอกาสในการสร้างผลตอบแทน
ส่วนเพ่ิมได้ ดังน้ัน การใช้กลยุทธ์จัดพอร์ตแบบ All-weather จะช่วยสร้างผลตอบแทนได้อย่างย่ังยืน

• โครงสร้างพอร์ตการลงทุน : ประกอบด้วยตราสารหน้ีระยะยาว 40%, ตราสารหน้ีระยะส้ัน 15%, หุ้น 30%
และทองค า 15% โดยท าการปรับสมดุลพอร์ต (Rebalance) ทุก 6 เดือน ซ่ึงคาดหวังผลตอบแทนเฉล่ีย
ประมาณ 7% ต่อปี การสร้างพอร์ต All-weather จะช่วยลดความไม่แน่นอนท่ามกลางสภาวะตลาดท่ี
หลากหลาย

• กองทุน Global Equity + Low Volatility
• SCBGEAR
• KT-WEQ-A

• กองทุน Global Allocation
• กองทุน Multi Asset Fund

• ES-GAINCOME
• KKP CorePath Extra

• กองทุน Dividend • LHDIVB

Figure 25 : All weather portfolio benefit from various market condition
Figure 26 : All weather portfolio perform well in high inflation and slowing 

economy market.

Source : CTBC, LH Bank Advisory



Asset Class Selection View Fund Comment

Foreign Equity

U.S. ONE-ELITE11
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ มักปรับตัวดีเม่ือ Fed อยู่ในวัฏจักรลดดอกเบ้ีย และเศรษฐกิจไม่เข้าสู่ภาวะถดถอย แม้ข้อมูลเศรษฐกิจล่าสุดอ่อนแรงลงเล็กน้อย แต่การใช้จ่ายของผู้บริโภคยังแข็งแกร่ง หนุนโดยงบดุล
ครัวเรือนและภาคธุรกิจท่ีอยู่ในภาวะสุขภาพดี ขณะท่ีผลกระทบจากมาตรการภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ เร่ิมลดลงด้วยปัจจัยหนุนดังกล่าว คาดก าไรของบริษัทในดัชนี S&P 500 จะเติบโตราว 11% ในปี
2025 และ 10% ในปี 2026 พร้อมแรงหนุนจากการลดดอกเบ้ียต่อเน่ือง ส่งผลให้คาดการณ์ดัชนี S&P 500 อาจแตะ 7,300 จุดในกลางปี 2026

Europe
ONE-EUROPE

MEGA10EURO-A
รับแรงหนุนจากความคาดหวังการลดดอกเบ้ียของเฟดและ ECB ยังมีโอกาสปรับลดอัตราดอกเบ้ียเพ่ิมเติมได้ อีกท้ังความหวังในการเจรจาสันติภาพยูเครน -รัสเซีย ซ่ึงกดดันหุ้นกลุ่มป้องกันประเทศแต่
หนุนกลุ่มสินค้าฟุ่มเฟือย ขณะท่ีหุ้นตลาดอังกฤษยังคง Laggard จากความกังวลด้านงบประมาณและยอดค้าปลีกท่ีซบเซา ดังน้ันจึงแนะน าให้ Selective Buy หุ้นยุโรป

Japan
SCBJAPAN(A)

UOBSJSM
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นฟ้ืนตัว โดยได้รับปัจจัยบวกหลักจากการประกาศแพ็กเกจกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดมหึมา 21.3 ล้านล้านเยนของรัฐบาลนายกฯ Takaichi เพ่ือเยียวยาผลกระทบเงินเฟ้อและหนุน
อุตสาหกรรมชิป ส่งผลให้หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวข้ึนน าตลาด แม้จะมีความผันผวนจากค่าเงินเยน จึงแนะน าให้ Trading on momentum ในหุ้นญ่ีปุ่น

China
MEGA10AICHINA

UCI
จีนกลับมาสร้างความประหลาดใจด้วยการส่งออกท่ีแข็งแกร่ง และนโยบายผลักดันการผลิตข้ันสูงในแผนพัฒนาเศรษฐกิจ 5 ปีฉบับใหม่ ส่งผลให้คาดการณ์ GDP ปรับตัวดีข้ึน Goldman Sachs มองว่า
การส่งออกจีนจะเติบโตเฉล่ีย 5–6% ต่อปี และได้ปรับประมาณการ GDP ปี 2026–2027 สูงกว่าตลาดอย่างมีนัยส าคัญ ท าให้เป็นจังหวะสะสมระยะยาวมากกว่าการเข้าซ้ือตามแรงเก็งก าไร

India MINDIA
PRINCIPAL INDIAEQ

ตลาดหุ้นอินเดียเผชิญความผันผวนรุนแรงลักษณะ V-Shape โดยร่วงลงในช่วงต้นสัปดาห์จากการหมดอายุของสัญญาอนุพันธ์และความกังวลเร่ืองภาษีการค้ากับสหรัฐฯ ก่อนจะดีดตัวกลับแรงในช่วง
กลางสัปดาห์ น าโดยแรงซ้ือคืนในกลุ่มธนาคารและหุ้นขนาดใหญ่ท่ีลงมาลึก สวนทางกับแรงขายต่างชาติท่ียังคงมีอยู่ต่อเน่ือง ดังน้ันทางเร าจึงมีแนะน าให้ทยอยเพ่ิมสัดส่วนหุ้นอินเดีย

Vietnam
PRINCIPAL VNEQ-A

K-VIETNAM
เวียดนามยังมีศักยภาพเติบโตระยะยาวชัดเจน แต่การเข้าลงทุนเหมาะกับผู้ท่ีรอจังหวะอย่างมีวินัย ตลาดระยะกลางอาจผันผวน แต่ระยะยาวยังคงเป็นหน่ึงในธีมท่ีน่าสนใจท่ีสุดในภูมิภาค รอจังหวะซ้ือ
เม่ือเกิดการปรับฐาน โดยเน้นหุ้นท่ีได้อานิสงส์จากการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน การบริโภคในประเทศ และ FDI

Thai Equity Thailand
HIDIV
ABSM

ตลาดหุ้นไทยท าจุดต ่าสุดใหม่ในรอบ 5 ปี หลุดแนวรับส าคัญลงมาเคล่ือนไหวบริเวณ 1,250 จุด ปัจจัยกดดันหลักคือความขัดแย้งทางการเมืองท่ีรุนแรงข้ึน และตัวเลข GDP ท่ีอาจชะลอตัวลง ประกอบ
กับกระแสเงินทุนต่างชาติไหลออกอย่างหนักไปยังตลาดท่ีให้ผลตอบแทนดีกว่า จึงแนะน าให้ทยอยลดสัดส่วนหุ้นไทย

Fixed Income

Domestic
Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

ฝ่ังไทย อัตราผลตอบแทนพันธบัตร (TH10Y) มีแนวโน้มทรงตัวถึงอ่อนลงเล็กน้อยตามทิศทางเงินเฟ้อท่ีชะลอ ขณะท่ี เหตุการณ์น ้าท่วมท าให้หลายส านักประเมินว่าไทยควรปรับลดดอกเบ้ียใ นการประชุม
ธันวาคมท่ีจะมาถึง

Foreign
Bond

LHGIGO-A
UGIS-N

ตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ ผันผวนหลัง การ Refinance และการออกพันธบัตรใหม่ของรัฐบาล เน้นตราสารหน้ีอายุส้ัน ท าให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุระยะส้ัน - 2 ปี มีแนวโน้มปรับข้ึน อย่างไรก็ตาม
สถานการณ์เงินเฟ้อยังไม่ได้ปรับตัวข้ึน และผลของการเกิด Government Shutdown ท าให้ 

Alternative
Asset

Property/REIT MGPROP-AC
หลังจากท่ี Fed ปรับลดอัตราดอกเบ้ียไปแล้วพบว่าตัวเลขเศรษฐกิจฟ้ืนตัวข้ึนมาอย่างมีนัยส าคัญ อาจส่งผลให้แนวโน้ม Fed จะปรับลดดอกเบ้ียอย่างค่อยเป็นค่อยไปมากข้ึน หนุนให้ Bond Yield ปรับตัว
ข้ึน อย่างไรก็ดีทางเรายังคงแนะน า Selective buy ใน กลุ่ม Wellness, Healthcare, Data Center เน่ืองจากมีปัจจัยสนับสนุนรายได้ ให้ฟ้ืนตัวในระยะยาว

Gold SCBGOLD
ราคาทองค ายืนเหนือ $4,160 ต่อออนซ์ โดยได้รับแรงหนุนจากสถานะสินทรัพย์ปลอดภัย และการเก็งก าไรว่า Fed จะลดดอกเบ้ียในเดือนธันวาคมด้วยความน่าจะเป็นกว่า 80% รวมถึงแรงซ้ือสะสม
ต่อเน่ืองจากธนาคารกลางท่ัวโลก อย่างไรก็ตามแนะน าให้นักลงทุนคุมสัดส่วนการาลงทุนในทองค าไม่เกิน 10%

Oil
KT-ENERGY 
LHNUKZ-A

ทาง LH Bank Advisory ประเมินแม้ว่าราคาน ้ามันในอนาคตอาจต ่าเกินไป โดยคาดว่าปี 2030 จะอยู่ราว 60 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ท้ังท่ีมีโอกาสขยับสู่ช่วง 75–80 ดอลลาร์ ซ่ึงสูงกว่าท่ีสัญญาล่วงหน้า 5 
ปีสะท้อนอยู่ในปัจจุบัน ข้อมูลล่าสุดบ่งช้ีว่า OPEC และพันธมิตรยังคงควบคุมอุปทานและเตรียมหยุดเพ่ิมก าลังการผลิตในไตรมาสแรกปีหน้าเพ่ือลดความเส่ียงน ้ามันล้นตลาด ขณะเดียวกัน ความ
คืบหน้าด้านสันติภาพยูเครนยังไม่กระทบอุปทานจริงในระยะส้ัน อย่างไรก็ตาม ส าหรับนักลงทุนท่ีมองอนาคตพลังงานระยะยาว กลุ่มพลังงานนิว เคลียร์ยังเป็นธีมท่ีน่าสะสมอย่างต่อเน่ือง



Date Countries Major Events Consensus Previous

30-Nov-25 China Manufacturing PMI (Nov) 49.0

01-Dec-25

Japan
Capital Spending (YoY) (Q3) 7.6%

au Jibun Bank Manufacturing PMI (Nov) 48.8

China Caixin Manufacturing PMI (MoM) (Nov) 50.6

India S&P Global Manufacturing PMI (Nov) 57.4

UK Nationwide HPI (YoY) (Nov) 2.4%

Europe HCOB Eurozone Manufacturing PMI (Nov) 49.7

US ISM Manufacturing PMI (Nov) 48.7

02-Dec-25 Europe CPI (YoY) (Nov) 2.1%

03-Dec-25 US
ADP Nonfarm Employment Change (Nov) 42K

ISM Non-Manufacturing PMI (Nov) 52.4

04-Dec-25 US Initial Jobless Claims 220K

05-Dec-25 US
Core PCE Price Index (YoY) (Sep) 2.9%

GDP 3QYoY (Tentative) 3.3%
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Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory  as of as of 27 Nov 2025
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ข้อจ ากัดความรับผิดชอบ (Disclaimer)

• การลงทุนมีความเส่ียง “ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน ”
• เอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยธนาคาร แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน ) (“ธนาคาร ”) ข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีน ามาจากแหล่งข้อมูลท่ี ธนาคารเห็นว่ามีความ

น่าเช่ือถือ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระธนาคารไม่สามารถให้การรับประกันความถูกต้องหรือสมบูรณ์ของข้ อมูลดังกล่าว และ
อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดข้ึ นจากการใช้ข้อมูล
น้ีของผู้หน่ึงผู้ใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารน้ีประกอบด้วยความเห็นในปัจจุบันของ ธนาคาร ซ่ึงสามารถเปล่ียนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ ทราบล่วงหน้า

• ธนาคาร มิได้ให้ค าปรึกษาด้านบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรึกษาเร่ืองดังกล่าวกับท่ีปรึกษา และ /หรือ ผู้ให้ค าปรึกษาก่อนการตัดสินใจใดๆ ท่ี
เก่ียวเน่ืองกับข้อมูลในเอกสารน้ี ผู้ลงทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรได้รับค าปรึกษาจากผู้ให้ค าปรึ กษาด้านการลงทุนท่ี
ได้รับอนุญาต

• ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถลดลงและเพ่ิมข้ึนได้ ผลตอบแทนในอน าคต
ไม่สามารถรับประกันได้ และผู้ลงทุนอาจได้รับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรง แม้กระท่ังในกรณีท่ีผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเป็นประเภทคุ้ม ครองเงินต้นก็ตาม เน่ืองจาก
ยังคงมีความเส่ียงท่ีผู้ออกตราสารไม่สามารถช าระหน้ีบางส่วนหรือท้ังหมดตามสัญญาได้ ความเห็นท่ีแสดง ณ ท่ีน้ี เป็นความเห็นปัจจุบันต ามวันท่ีระบุในเอกสารน้ี
เท่าน้ัน

• ไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนน้ีจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่านควรท่ีจะประเมินความสามารถของต นใน การท่ีจะ
ลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วงท่ีตลาดปรับตัวลดลง

• ผู้ลงทุนสามารถท าการศึกษาและขอรับข้อมูลสาระส าคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผลการด าเนินงานย้อนหลังได้จาก ผู้ แ นะน า
การลงทุน ของธนาคาร

• ค าแนะน าข้างต้น มิได้ใช้กับผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตควบการลงทุน (Unit Linked Products)


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20: MARKET RECOMMENDATION
	Slide 21

