
Highlight:

เศรษฐกิจไทยปรับตัวชะลอลงจากเดือนก่อนตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ของภาคบริการที่ปรับลดลงสอดคล้องกับการลดลงของรายได้ภาคการ
ท่องเที่ยว ขณะที่การผลิตภาคอุตสาหกรรมลดลงจากการปิดซ่อมบ ารุง
โรงกลั่นและการหยุดผลิตรถยนต์ช่ัวคราวเพื่อปรับกระบวนการผลิต 
ด้านการลงทุนภาคเอกชนปรับลดลงจากหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ 
ด้านการบริโภคภาคเอกชนอยู่ในระดับทรงตัวและมีแนวโน้มถูกกดดันจาก
ความเช่ือมั่นผู้บริโภคที่ลดลง อย่างไรก็ดี การใช้จ่ายภาครัฐยังขยายตัว
ได้จากรายจ่ายประจ าและรายจ่ายลงทุนของรัฐวิสาหกิจ 



▪ เดือน ก.ค. 2568 การส่งออกสินค้าของไทยมีมูลค่า 28,581 
ล้านดอลลาร์สหรัฐ ขยายตัวชะลอลงเล็กน้อยท่ี 11.0%YoY ตาม
การเร่งส่งออกไปสหรัฐฯ และจีน ก่อนท่ีมาตรการ Reciprocal 
Tariff จะมีผลบังคับใช้ โดยสินค้าท่ีขยายตัวดี ได้แก่ ผลไม้ 
อิเล็กทรอนิกส์ เครื่องใช้ไฟฟ้า ผลิตภัณฑ์ยาง

▪ ส าหรับภาพรวมในช่วง 7 เดือนแรกของปี 2568 การส่งออกมี
มูลค่ารวม 195,433 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ยังคงขยายตัวสูงท่ี 
14.4%YoY ซ่ึงเป็นผลจาก Frontload โดยเฉพาะการเร่งส่งออก
ไปตลาดสหรัฐฯ และจีน 
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การบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน การส่งออก

รายได้เกษตรกร การผลิต/อัตราการใช้ก าลังการผลิต

Sources: BOT, OAE, MOC (**Custom basis), World Bank, and OIE

Note:*%MoM Overall MPI is calculated from seasonally adjusted data.

Note: MPI stands for Manufacturing Production Index

Capacity Utilization Rate

Note:*%MoM is calculated from seasonally adjusted data. Note:*%MoM is calculated from seasonally adjusted data.
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2023 2024 1H'24 2Q'24 1H'25 2Q'25 Jun-25 Jul-25 Jul-25*

Item (%YoY)
Farm 

Income
Agricultural 

Price
Agricultural
Production

Jun-25 Jul-25 Jun-25 Jul-25 Jun-25 Jul-25
Agriculture -14.2 -10.5 -21.6 -16.9 9.5 7.8 

Paddy -14.2 -18.8 -37.0 -36.7 36.1 28.1 
Cassava -9.3 -34.6 -2.1 -7.3 -7.3 -29.4 
Rubber 50.6 50.0 48.0 48.0 1.8 1.3 
Durian 53.6 98.0 -13.6 -1.9 77.8 101.8 

Longan 147.3 -8.8 -17.6 -28.4 200.1 27.4 

MPI (%YoY) 2023 2024 Jun-25 Jul-25 %MoM
Overall MPI -3.6 -1.3 0.4 -4.0 -2.2*

Automotive 0.8 -17.0 16.8 -7.2 -13.6 
Petroleum 8.6 1.6 -3.2 -18.4 -15.2 
Electrical Equipment -11.6 2.7 3.2 6.8 2.5 

59.6 59.7 60.1 61.0 58.9 59.5 59.2 57.4

7M24 7M25 May-24 May-25 Jun-24 Jun-25 Jul-24 Jul-25

Unit: %

Market
Share (%)

Jan-Jun 2025
Jan-Jul 2025 Jul-25

USD Mn %YoY** USD Mn %YoY**

Total 100.0 195,433 14.4 28,581 11.0 
ASEAN 21.9 42,772 7.1 6,219 4.1 
U.S.A. 20.3 39,708 30.1 6,296 31.4 
China 12.6 24,548 19.4 3,628 23.1 
EU 9.0 17,621 9.5 2,664 8.3 
Japan 7.0 13,702 2.0 2,007 7.1 
India 4.9 9,515 45.1 1,197 3.1 

Commodity Price
& Exchange Rate

Jan-Jul 2025 Jul-25

Price %YoY Price %YoY

Dubai oil price (USD/bbl) 70.6 -15.3 69.2 -17.5 

Gold price (USD/troy oz) 3,115.4 39.6 3,340.2 39.3 

Exchange rate (THB/USD) 33.4 -7.8 32.4 -10.6

NEER index 127.6 8.1 128.8 8.4

เครื่องชี้การบริโภคภาคเอกชนที่ขจัดฤดูกาลแล้วทรงตัวเมื่อเทียบ
กับเดือนก่อน โดยหมวดสินค้าคงทนเพ่ิมขึ้นตามยอดจ าหน่าย
รถยนต์และรถจักรยานยนต์ ด้านหมวดสินค้ากึ่งคงทนเพิ่มขึ้นตาม
หมวดส่ิงทอและเครื่องนุ่งหุ่ม อย่างไรก็ตาม หมวดสินค้าฟุ่มเฟือย
และหมวดบริการปรับลดลง สอดคล้องกับการลดลงของรายได้จาก
นักท่องเท่ียวท้ังชาวไทยและชาวต่างชาติ

เครื่องชี้การลงทุนภาคเอกชนที่ขจัดปัจจัยฤดูกาลแล้วลดลง
เล็กน้อยจากเดือนก่อน จากหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ตามการ
น าเข้าลดลงของคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ส านักงาน ขณะท่ียอด
จ าหน่ายเครื่องจักรในประเทศอยู่ในระดับทรงตัว ส าหรับการลงทุน
ในหมวดยานพาหนะยอดจดทะเบียนรถยนต์น่ังและรถบรรทุกปรับ
เพิ่มขึ้น ด้านการลงทุนหมวดก่อสร้างปรับเพ่ิมขึ้นตามพ้ืนท่ีได้รับ
อนุญาตก่อสร้างโรงแรมและบ้านเดี่ยว

รายได้เกษตรกรหดตัวลงจากปีก่อน ตามราคาข้าว มันส าปะหลัง 
และกลุ่มผลไม้ท่ีปรับลดลง ส่วนหน่ึงจากผลผลิตท่ีออกสู่ตลาดมากขึ้น
จากสภาพอากาศท่ีเอื้ออ านวย อย่างไรตาม ผลผลิตมันส าปะหลัง
ยังคงลดลงต่อเนื่องจากการระบาดของโรคใบด่าง

ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมหลังขจัดปัจจัยฤดูกาลลดลงจาก
เดือนก่อน ส่วนใหญ่เป็นผลจากปัจจัยชั่วคราวโดยหมวดปิโตรเลียม
ลดลงตามการปิดซ่อมบ ารุงโรงกลั่น ขณะท่ีหมวดยานยนต์ลดลง
ตามการหยุดผลิตชั่วคราวเพื่อย้ายโรงงานและปรับลดก าลังผลิต



ยอดขายรถยนต์เดือน ก.ค. 2568 ขยายตัว 5.8%YoY ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 แรงหนุนหลัก   มาจาก
รถยนต์น่ังท่ีเพ่ิมขึ้น 13.2%YoY และรถยนต์เพื่อการพาณิชย์ท่ีกลับมาเติบโต 1.7%YoY โดยเฉพาะรถ 
SUVs ท่ีขยายตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 7 ท่ี 20.0%YoY ขณะท่ีรถกระบะ 1 ตันยังหดตัว 16.3%YoY จาก
ปัจจัยกดดัน ได้แก่ ความเข้มงวดในการอนุมัติสินเชื่อ ระดับหน้ีครัวเรือนท่ียังสูง และภาวะเศรษฐกิจใน
ประเทศท่ีอ่อนแอ ท้ังน้ี ยอดจดทะเบียนรถยนต์ BEVs ยังขยายตัวต่อเน่ือง โดยมี BYD เป็นผู้น าตลาด

เดือน ก.ค. 2568 มีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ 2.61 ล้านคน หดตัวจากช่วงเดียวกันของปีก่อน 
15.9% แต่ขยายตัว 12.4% จากเดือนก่อนหน้า โดยพบว่าจ านวนนักท่องเท่ียวหลักอย่าง จีน มาเลเซีย
และเกาหลีใต้ยังคงปรับลดลงต่อเน่ืองเมื่อเทียบกับปีก่อน ขณะท่ีนักท่องเท่ียวอินเดีย และยุโรปขยายตัวดี 
ส่วนด้านรายได้ พบว่า ปรับลดลงสอดคล้องกับจ านวนนักท่องเท่ียวหลังจากเริ่มเข้าสู่ช่วง Low Season 
ส าหรับในช่วง 7 เดือนแรกปี 2568 มีนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสม 19.3 ล้านคน หดตัว 6.4%YoY จาก
ตลาดนักท่องที่ยวหลักอย่างจีน และกลุ่มอาเซียนท่ีปรับลดลงเป็นส าคัญ ขณะท่ีอินเดีย ยุโรป และ
ออสเตรเลียขยายตัวดี โดยมีรายได้สะสม 9.3 แสนล้านบาท หดตัว 3.1%YoY

การจ าหน่ายรถยนต์ภายในประเทศ

การท่องเที่ยว

Sources: NESDC, Toyota, MarkLines, FTI, and MOTS 3

ในช่วง 7 เดือนแรกปี 2568 ยอดขาย
รถยนต์ในประเทศอยู่ที่ 351,796 คัน 
ลดลง 0.7%YoY จากยอดขายรถยนต์
เพื่อการพาณิชย์ท่ียังหดตัว โดยเฉพาะใน
กลุ่มรถกระบะที่หดตัวสูง 17.3%YoY 
มีเพียงรถยนต์ในกลุ่ม SUV ท่ีขยายตัวได้
อย่างต่อเนื่อง โดย Toyota ยังเป็นค่าย
รถที่มีส่วนแบ่งตลาดสูงสุดท่ี 37.5% 
รองลงมาคือ Isuzu Honda และ BYD 
ตามล าดับ ส่วนรุ่นท่ีขายได้มากสุดยังเป็น 
Toyota Hilux มีสัดส่วนอยู่ท่ี 11.0% 
รองลงมาเป็น Isuzu D-Max และ 
Toyota Yaris ATIV ตามล าดับ

เดือน ก.ค. 2568 อัตราการเข้าพักโรงแรมเฉล่ียทั่วประเทศอยู่ที่ 
67.5% เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนหน้า ตามจ านวนผู้เยี่ยมเยือน
ชาวต่างชาติที่ปรับเพ่ิมขึ้น ขณะที่ผู้เยี่ยมเยือนคนไทยชะลอลง
เล็กน้อยจากช่วงเดียวกันปีก่อน โดยกรุงเทพฯ มีอัตราการเข้าพัก
สูงสุดที่ 76.3% รองลงมาเป็นภาคตะวันออก 70.5% และภาคใต้ 
69.8% ส่วนในช่วง 7 เดือนแรกปี 2568 มีอัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ 
71.7% เพ่ิมขึ้นจาก 71.5% ในปีก่อน

Thai GDP Forecast by BOT (%YoY)

*BOP Basis Note: 1) Data as of Jun 2025 2) e = estimate in lower tariffs scenario
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%YoY 2022 2023 2024 2025e
Private Consumption 6.2 7.1 4.4 2.0
Government Consumption 0.1 -4.6 2.5 1.2
Private Investment 4.7 3.2 -1.6 1.7
Public Investment -3.9 -4.6 4.8 6.0
Value of Merchandise Exports* 5.4 -1.5 5.8 4.0
Headline Inflation (%) 6.1 1.2 0.4 0.5

Domestic vehicle sales, 7M2025
Total Vehicle Sales Market Share By Brand

-0.7%YoY

Units

By Model
1
2
3
4
5

11.0%
9.7%
9.1%
6.3%
5.5%

351,796
37.5% 10.0%12.2%

4.6%7.7%

Toyota Hilux
Isuzu D-Max

Toyota Yaris ATIV
Toyota Yaris Cross
Honda City

Domestic Vehicle 
Sales by Body 

Type 

Jan-Jul 2025 Jul-25

Unit %YoY Unit %YoY

Passenger car 136,242 0.3 18,760 13.2 

Commercial car 215,554 -1.4 30,342 1.7 

Pickup 1 ton 85,014 -17.3 11,022 -16.3

SUV 90,915 19.1 13,399 20.0

Other 39,625 0.4 5,921 7.8

Overall 351,796 -0.7 49,102 5.8

International tourist arrivals, 7M2025
Total Revenues

925,751 THB Mn

-3.1%YoY 13.9%
S.Korea

5.8%
Malaysia
13.8%

China
4.7%

India
7.1%

Russia

No. of Foreign Arrivals Top 5 Nationalities Visiting Thailand

-6.4%YoY

19,295,838 Persons

Occupancy Rate, 7M2025
Northeast
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North
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South
75.5%

65.0%
75.3%

East
74.4%

BKK
Central & West



Expor t
of Goods

F o r  S e p t e m b e r  2 0 2 5

Source: MOC (*Custom Basis) 4

Major products
Share Jan-Jul 25 Jul-25

Jan-Jul 2025 (%) USD million %YoY* USD million %YoY*
Total exports 100.0 195,433 14.4 28,581 11.0 

Agriculture 9.0 17,550 1.6 2,729 21.5 
- Rice 1.3 2,593 -30.7 334 -16.3 
- Rubber 1.6 3,078 12.5 365 -19.9 
- Tapioca 1.0 1,857 -6.0 222 -12.6 
- Fruits 2.6 5,058 13.4 1,034 107.7 
- Fishery 0.4 845 -2.9 119 6.4 
Agro-industrial 7.4 14,538 5.9 2,130 -0.2 
- Prepared or preserved seafood 1.1 2,142 1.4 330 -3.4 
- Cane sugar and molasses 1.0 1,951 13.3 281 36.2 
- Wheat products and other food preparations 1.0 1,877 23.6 280 21.8 
- Beverages 0.7 1,279 2.0 162 1.1 
Manufacturing 80.9 158,160 18.5 23,107 14.0 
- Automotive 11.7 22,769 -1.0 3,344 4.2 
- Electronics 20.4 39,775 35.5 6,106 35.2 
- Electrical appliances 9.8 19,079 12.6 2,711 9.9 
- Precious stones and jewelry 8.2 15,964 71.7 1,785 3.3 

- Unwrought gold 3.9 7,622 81.6 1,008 -14.7 
- Rubber products 4.7 9,206 19.5 1,327 9.7 
- Petro-chemical products 2.6 5,061 -0.7 728 -7.1 
- Chemicals 2.5 4,827 1.8 673 -15.2 
- Machinery & equipment 3.4 6,682 20.7 1,147 44.1 
- Apparels & Textile 1.9 3,619 1.6 552 4.8 
- Metal & steel 2.0 3,974 -0.6 571 2.7 
Mining & Fuel 2.7 5,185 -18.0 615 -43.9 

Product
Jul-25

USD million %YoY*
Automotive 3,344 4.2 
- Passenger car 755 -23.3 
- Pick up and trucks 815 17.0 
- Motorcycle 288 21.3 
- Spark-ignition reciprocating internal 

combustion
316 1.4 

- Parts & accessories 1,036 19.6 

Products
Jul-25

USD million %YoY*
Electronics 6,106 35.2 
- Computer parts 3,222 61.0 

- HDD 754 15.0 
- Electronic integrated circuits 1,070 54.9 
- Telecommunication 748 2.7 
- Semi-conductor devices, transistors, 

diodes
208 -44.0 



Source: LH Business Research Analysis based on data from iBond, ThaiBMA, SETSMART, SETTRADE 5

สรุปข้อมูลสภาวะตลาดการเงินไทย (1/2)
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Equity Market
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Source: LH Business Research Analysis based on data from BoT, MoC and Macrobond 6

สรุปข้อมูลสภาวะตลาดการเงินไทย (2/2) Data as of : 1 Sep 2025

Thailand’s Policy Rate and MLR Thailand’s Consumer Price Index

Policy Rate and Inflation

Exchange Rate

US Dollar Index and THB per USD Asian Exchange Rate/USD (MTD)

DXY Appreciation

DXY Depreciation



-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
Disclaimer
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดท าขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแห ล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ เพื่อใช้ประกอบการ
วิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่
เกิดขึ้นจากการน าข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะน าไปใช้ต้องยอมรับความเส่ียง และความเสียหายที่อาจ
เกิดขึ้นเองโดยล าพัง

End of Presentation
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ฉับไว  เข้าใจ  ตอบโจทย์

วิจัยธุรกจิ ธนาคารแลนด ์แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน)

https://www.lhbank.co.th/th/economic-analysis/
https://www.lhbank.co.th/th/economic-analysis/
https://www.lhbank.co.th/th/economic-analysis/
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