
เยนอ่อนค่าแตะระดับต ่าท่ีสุดในรอบ 40 ปี จากท่ียังไม่สามารถดึงเม็ดเงินกลับ
เข้าไปยังญ่ีปุ่นได้ ขณะท่ีวัฎจักรหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีเติบโตอย่างแข็งแกร่ง อีกท้ังใน
ระยะส้ันกลุ่มยานยนต์ยังมีผลประกอบการท่ีเติบโตได้ดี จึงมีมองบวกต่อหุ้นญ่ีปุ่น

เศรษฐกิจเวียดนามเติบโตได้อย่างแข็งแกร่ง อีกท้ังเงินเฟ้อเร่ิมชะลอตัวลงจาก
แรงผ่อนคลายด้านสงครามตะวันออกกลาง ประกอบกับยอด FDI เพ่ิมข้ึน
อย่างไรก็ดีด้วยค่าเงินดองท่ีผันผวน จึงมีมุมมองเป็นกลางต่อหุ้นเวียดนาม

มีมุมมอง Cautious ต่อตลาดหุ้นยุโรปใน 2H26 จากการฟ้ืนตัวของตลาดยังขาด
ความกระจายตัว โดยการเติบโตของ EPS และการขยายตัวของมูลค่าตลาดกว่า 
70% ยังคงกระจุกตัวอยู่ในเทคโนโลยี ส่งผลให้ตลาดยุโรปมีความเปราะบาง

10/07/2026

แนะน า "ทยอยสะสม " หุ้นอินเดียเม่ือตลาดปรับฐาน เน้นกองทุนรวมท่ีลงทุนใน
กลุ่ม Domestic  Consumption  (บริโภคในประเทศ ) และกลุ่ม โครงสร้าง
พ้ืนฐาน (Infrastructure)  ท่ีได้ประโยชน์จากมาตรการขับเคล่ือนของภาครัฐ

รายงานประชุม  FOMC สะท้อนว่า  Fed ยังมีท่าที Hawkish และมีแนวโน้มคง
ดอกเบ้ียในระดับสูงต่อเน่ือง  แม้ข้อมูลเศรษฐกิจล่าสุดเร่ิมชะลอลงธีม AI และ
เทคโนโลยี ยังคงเป็นแรงขับเคล่ือนหลักของตลาด  แนะน า  buy on dip

เศรษฐกิจไทยปี  2569 มีแนวโน้มฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป  และอัตราเงิน
เฟ้อท่ีชะลอลงช่วยลดแรงกดดันด้านค่าครองชีพ  อย่างไรก็ตามการฟ้ืนตัวยังไม่
ท่ัวถึง LH Bank Advisory จึงแนะน า  Wait and See

เศรษฐกิจจีนไตรมาส  2/26 คาดเติบโต 4.4% จากอุปสงค์ภายในประเทศท่ี
อ่อนแอ  แม้ภาคการส่งออกและการผลิตท่ีเก่ียวข้องกับ  AI ยังเป็นแรงสนับสนุน
ส าคัญของเศรษฐกิจอุตสาหกรรม  AI ของจีนมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง



Source : Bloomberg , LH Bank Advisory 
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Detail Countries Major Events Consensus Previous

13-Jul-26 India CPI (YoY) (Jun) 3.93%

14-Jul-26 US

Federal Budget Balance  (Jun) -293.0B

CPI (MoM) (Jun) 0.5%

CPI (YoY) (Jun) 4.2%

15-Jul-26

China GDP (YoY) (Q2) 5.0%

Europe Industrial Production (MoM) (May) 0.1%

US
PPI (MoM) (Jun) 1.1%

PPI (YoY) (Jun) 6.5%

16-Jul-26

S.Korea Interest Rate Decision  (Jun) 2.5%

UK GDP (MoM) (May) -0.1%

US Retail Sales (MoM) (Jun) 0.9%

17-Jul-26
Europe CPI (YoY) (Jun) 2.8%

US Housing Starts (MoM) (Jun) -15.4%



US :
TOP PICKS: ONE-ELITE11-RA, ES-USBLUECHIP

▪ รายงานการประชุม  FOMC เดือนมิถุนายนสะท้อนว่า คณะกรรมการ Fed มีมุมมองท่ี
เข้มงวด (Hawkish) มากข้ึนและยังเห็นต่างกันอย่างชัดเจน โดยกรรมการบางส่วน
เห็นว่าดอกเบ้ียอาจต้องอยู่ในระดับเดิมหรือสูงข้ึนจนถึงส้ินปี  เน่ืองจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ  
ยังเติบโตแข็งแกร่งกว่าศักยภาพ  แรงหนุนจากการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน  AI และการใช้
จ่ายของผู้บริโภคยังคงสูง  ขณะเดียวกัน  Fed ภายใต้ประธาน  Kevin Warsh ได้ปรับ
รูปแบบการส่ือสารให้กระชับและชัดเจนมากข้ึน

▪ ประเด็นท่ี  Fed กังวลมากท่ีสุดคือ ความเส่ียงเงินเฟ้อ โดยกรรมการหลายคนมองว่า
ต้นทุนด้านพลังงานและการลงทุน  AI อาจท าให้ราคาสินค้าและบริการปรับตัวสูงข้ึนในวง
กว้าง แม้คนส่วนใหญ่ยังเช่ือว่าเงินเฟ้อระยะยาวจะกลับสู่เป้าหมาย  2% ได้  แต่ก็เร่ิมกังวล
ว่าหากเงินเฟ้อสูงต่อเน่ือง  อาจกระทบต่อความคาดหวังเงินเฟ้อและการก าหนดค่าจ้างใน
อนาคต ด้านตลาดแรงงานยังถือว่าแข็งแกร่ง  แม้เร่ิมมีสัญญาณชะลอบางส่วน  ส่งผลให้
ภาพรวมของรายงานยังสนับสนุนท่าที "ดอกเบ้ียสูงนาน (Higher for 
Longer)" แม้ว่าข้อมูลเศรษฐกิจหลังการประชุม  เช่น  ราคาพลังงานท่ีลดลงและตัวเลข
จ้างงานเดือนมิถุนายนท่ีอ่อนกว่าคาด  อาจช่วยลดแรงกดดันต่อการข้ึนดอกเบ้ียเพ่ิมเติมได้
ก็ตาม

▪ ประเด็นด้าน AI และเทคโนโลยี ยังคงเป็นแรงขับเคล่ือนหลักของตลาดหุ้นสหรัฐฯ  
โดยนักลงทุนเช่ือว่าการลงทุนใน  AI ยังเติบโตต่อเน่ือง  แม้เผชิญความเส่ียงด้านภูมิ
รัฐศาสตร์ บริษัทเทคโนโลยีรายใหญ่  เช่น  Amazon, Microsoft, Meta, Alphabet, 
Nvidia และ  Micron เดินหน้าทุ่มงบลงทุนในชิป  AI ศูนย์ข้อมูล  และโครงสร้างพ้ืนฐาน
อย่างต่อเน่ือง พร้อมระดมทุนผ่านการออกหุ้นกู้มูลค่ามหาศาลเพ่ือรองรับการขยายธุรกิจ  
แม้ตลาดตราสารหน้ีเร่ิมส่งสัญญาณระมัดระวังต่อภาระหน้ีท่ีเพ่ิมข้ึน  แต่โดยรวมตลาดยัง
มองว่า AI จะเป็นปัจจัยหนุนการเติบโตและผลประกอบการของบริษัทเทคโนโลยีในระยะ
ยาว LH Bank Advisory แนะน า Buy on Dip

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory



▪ ปัจจัยส าคัญ Input-Cost Inflation ท่ีกลับมาเร่งตัวอีกคร้ัง หลังราคาสินค้า โภค
ภัณฑ์หลายประเภทปรับเพ่ิมข้ึนเฉล่ียกว่า 31%YoY โดยต้นทุนวัตถุดิบท่ีสูงข้ึนจะส่งผล
กระทบโดยตรงต่ออัตราก าไรของภาคอุตสาหกรรม ผู้ผลิตสินค้าอุปโภคบริโภค และธุรกิจท่ี
มีอ านาจในการก าหนดราคาสินค้าจ ากัด แม้ว่าบางบริษัทจะสามารถผลักภาระต้นทุนไปยัง
ผู้บริโภคได้บางส่วน แต่ความต้องการซ้ือท่ียังไม่แข็งแกร่งมากนักอาจท าให้การรักษาระดับ
ก าไรเป็นไปได้ยากกว่าช่วงท่ีผ่านมา

▪ ขณะท่ี การประเมินมูลค่าตลาดยุโรปเร่ิมซ้ือขายในระดับท่ีค่อนข้างตึงตัว โดยดัชนี
STOXX Europe 600 มี Forward  P/E อยู่ท่ีประมาณ 15.1 เท่า สูงกว่าระดับ Fair 
Value ท่ี Bloomberg  ประเมินไว้ราว 14.9 เท่า ดังน้ันการท่ีตลาดจะสามารถปรับตัวข้ึนต่อ
ได้อย่างมีนัยส าคัญ จ าเป็นต้องอาศัยสภาวะ "Goldilocks"  คือเศรษฐกิจโลกสามารถเติบโต
ได้ต่อเน่ืองโดยไม่ร้อนแรงจนก่อให้เกิดเงินเฟ้อ ขณะเดียวกัน ECB ต้องสามารถทยอยปรับ
ลดอัตราดอกเบ้ียเพ่ือสนับสนุนการลงทุนและการเติบโตของก าไรบริษัท หากเง่ือนไข
ดังกล่าวไม่เกิดข้ึนพร้อมกัน โอกาสท่ีตลาดจะเผชิญแรงขายท าก าไรจะเพ่ิมสูงข้ึน

▪ ดังน้ันจึงมีมุมมอง Cautious ต่อภาพรวมตลาดหุ้นยุโรปในช่วงคร่ึงหลังของปี 2026
แม้ว่าดัชนี STOXX Europe 600 จะยังได้รับแรงสนับสนุนจากหุ้นขนาดใหญ่บางกลุ่ม แต่
การฟ้ืนตัวของตลาดยังขาดความกระจายตัว โดยการเติบโตของ  EPS และการขยายตัวของ
มูลค่าตลาดกว่า 70% ยังคงกระจุกตัวอยู่ในเพียงสามกลุ่มหลัก ได้แก่ เทคโนโลยี , พลังงาน ,
และสถาบันการเงิน ขณะท่ีภาคเศรษฐกิจส าคัญอ่ืน เช่น ยานยนต์ , สินค้าฟุ่มเฟือย , อาหาร
และเคร่ืองด่ืม , รวมถึงเคมีภัณฑ์ ยังคงเผชิญแรงกดดันจากอุปสงค์ท่ีอ่อนแอและการฟ้ืนตัว
ของผลประกอบการท่ีล่าช้า ส่งผลให้ตลาดยุโรปมีความเปราะบางมากข้ึนหากหุ้นกลุ่มผู้น า
เกิดแรงขายพร้อมกัน

Eurozone :
TOP PICKS: ES-EG, ONE-EUROPE

STOXX 600 2025-2027 EPS Growth Rates

Source : Bloomberg, LH Bank Advisory



Japan:
TOP PICKS: KT-JAPANALL, X-JPTOPTECH

▪ เงินเยนอ่อนค่าสู่ระดับต ่าสุดในรอบ 40 ปี เกิดจากความเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้างและ
Feedback Loop ของภาคธุรกิจ โดยเงินเยนท่ีอ่อนค่าได้ช่วยเพ่ิมมูลค่าก าไรในต่างประเทศ
ให้แก่บริษัทญ่ีปุ่นจากการลงทุนโดยตรง (FDI) แต่แทนท่ีบริษัทเหล่าน้ีจะโอนรายได้สกุลเงิน
ต่างประเทศกลับสู่ประเทศ พวกเขากลับเลือกท่ีจะน าผลก าไรดังกล่าวไปลงทุนต่อเน่ืองใน
ต่างประเทศ โดยเฉพาะในสหรัฐฯ ส่งผลให้โครงสร้างดุลบัญชีเดินสะพัดของญ่ีปุ่นใน
ปัจจุบันเปล่ียนผ่านจากท่ีเคยพ่ึงพา "ดุลการค้าสินค้า " มาเป็นขับเคล่ือนด้วย "รายได้ปฐม
ภูมิ " (Primary Income) หรือเงินปันผลจากการลงทุนในต่างประเทศแทน ซ่ึงรายได้ท่ีไม่ได้
ถูกแลกกลับเป็นเงินเยนน้ี ท าให้การเกินดุลบัญชีเดินสะพัดในระดับสูงท่ีผ่านมาขาดพลังใน
การเข้าช่วยพยุงและฟ้ืนฟูค่าเงินเยน

▪ วัฏจักรช้ินส่วนเทคโนโลยีของญ่ีปุ่นได้เปล่ียนผ่านจากช่วงฟ้ืนตัว เข้าสู่ช่วงพีคอย่าง
เต็มตัว โดยได้รับอานิสงส์โดยตรงจากความต้องการสินค้ากลุ่ม AI ท่ีเติบโตอย่างแข็งแกร่ง
ในระยะส้ัน ส่งผลให้ยอดการผลิตชิปหน่วยความจ าพุ่งสูงข้ึนถึง 43% YoY ควบคู่ไปกับการ
เติบโตของแผงวงจรและตัวเก็บประจุ  ท่ีใช้ในเซิร์ฟเวอร์ AI ขณะเดียวกัน ระดับสินค้าคง
คลังในเกือบทุกผลิตภัณฑ์ยังคงอยู่ในเกณฑ์ท่ีเหมาะสมและสมดุล ซ่ึงสถานการณ์ความตึง
ตัวของก าลังการผลิตและการปรับข้ึนของราคาสินค้าดังกล่าว จะกลายเป็นปัจจัยบวกท่ีช่วย
หนุนรายได้และก าไรของบริษัทเทคโนโลยีช้ันน าอย่าง Kioxia , Murata, และ Panasonic 
ให้เติบโตอย่างม่ันคง

▪ แม้ว่ายอดขายรถยนต์ใหม่ในประเทศญ่ีปุ่นช่วงเดือนมิถุนายนจะปรับตัวสูงข้ึน 9% YoY 
จากแรงหนุนช่ัวคราวของการยกเลิกภาษีส่ิงแวดล้อม (Environmental -performance tax) 
ซ่ึงส่งผลดีต่อกลุ่มรถยนต์จดทะเบียนท่ัวไปเป็นหลัก แต่ทาง Bloomberg ประเมินว่าแรง
ส่งน้ีจะเร่ิมแผ่วลงและส่งผลให้ภาพรวมยอดขายท้ังปี 2026 ปรับตัวลดลงเล็กน้อย 0.3% 
อยู่ท่ี 4.55 ล้านคัน เน่ืองจากข้อจ ากัดจากภาวะเงินเฟ้อ , ค่าจ้างท่ีแท้จริงท่ีเติบโตช้า 
รวมถึงต้นทุนการกู้ยืมท่ีสูงข้ึน ในระยะยาว ตลาดรถยนต์ในประเทศยังมีแนวโน้มหดตัวลง
ตามโครงสร้างประชากรท่ีลดลง ค่ายรถยนต์ยักษ์ใหญ่จึงต้องเร่งปรับตัวผ่านกลยุทธ์การ
เปิดตัวรถยนต์รุ่นใหม่ๆ และกลุ่มรถยนต์ไฟฟ้า (EV) ควบคู่ไปกับการควบรวมเครือข่าย
บริการและการขยายธุรกิจไปสู่ห่วงโซ่มูลค่า (Value-chain) อ่ืนๆ เพ่ือลดการพ่ึงพายอดขาย
รถยนต์ใหม่เพียงอย่างเดียว



China:
TOP PICKS: KT-CHINA-A, UCI

▪ เศรษฐกิจจีนในไตรมาส 2 ปี 2026 มีแนวโน้มชะลอตัว โดยคาดว่าอัตราการเติบโต
ของ GDP จะอยู่ท่ี 4.4% ลดลงจาก 5.0% ในไตรมาสก่อน  สาเหตุส าคัญมาจาก อุปสงค์
ภายในประเทศท่ียังอ่อนแอ ท้ังการบริโภคของภาคครัวเรือนและการลงทุนใน
สินทรัพย์ถาวรท่ีชะลอตัว  แม้ว่าภาคการผลิตและการส่งออกจะยังคงขยายตัวจากความ
ต้องการสินค้าเทคโนโลยีและฮาร์ดแวร์  AI ในตลาดโลกก็ตาม  สถานการณ์ดังกล่าวสะท้อน
ว่าเศรษฐกิจจีนยังพ่ึงพาแรงขับเคล่ือนจากภายนอกเป็นหลัก  และอาจจ าเป็นต้องใช้
นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติมเพ่ือรักษาเป้าหมายการเติบโตของประเทศ

▪ อุตสาหกรรม AI ของจีนจะยังเติบโตอย่างต่อเน่ืองในระยะยาว  แต่ยังเผชิญความ
ท้าทายด้านการสร้างรายได้  โดยคาดว่ามูลค่าตลาด  AI ซ่ึงรวมซอฟต์แวร์ คลาวด์ และ
บริการ AI จะเพ่ิมข้ึนเป็น 109.8 พันล้านดอลลาร์สหรัฐภายในปี  2035 อย่างไรก็ตาม  
รายได้ส่วนใหญ่จะมาจากธุรกิจ AI Cloud และ IT Services มากกว่าซอฟต์แวร์  AI 
หรือแชตบอตส าหรับผู้บริโภค  เน่ืองจากตลาดผู้บริโภคมีการแข่งขันรุนแรง  บริการจ านวน
มากเปิดให้ใช้งานฟรี  และยังไม่มีแอปพลิเคชันท่ีสามารถสร้างรายได้อย่างโดดเด่นในวง
กว้าง

▪ ผู้ท่ีจะได้รับประโยชน์สูงสุดจากการเติบโตของ  AI คือบริษัทท่ีมีความแข็งแกร่งด้าน
โครงสร้างพ้ืนฐานและบริการคลาวด์  ได้แก่ Alibaba, ByteDance, Huawei และ  
Tencent ซ่ึงมีความพร้อมท้ังด้านศูนย์ข้อมูล  เทคโนโลยี  และเงินลงทุน  นอกจากน้ี  
นโยบาย "AI Plus" ของรัฐบาลจีนท่ีส่งเสริมการประยุกต์ใช้  AI ในทุกภาคส่วนของ
เศรษฐกิจ  จะช่วยเร่งการเติบโตของซอฟต์แวร์และบริการ  AI ส าหรับภาคธุรกิจและ
ภาคอุตสาหกรรม  ดังน้ัน  Bloomberg จึงมองว่าในระยะยาว  การเติบโตของอุตสาหกรรม  
AI ของจีนจะขับเคล่ือนโดยการใช้งานในระดับองค์กรและโครงสร้างพ้ืนฐาน  มากกว่าการ
ใช้งานของผู้บริโภคท่ัวไป  และจะเป็นปัจจัยส าคัญในการยกระดับขีดความสามารถทาง
เศรษฐกิจของประเทศ  LH Bank Advisory แนะน า selective buy 

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory



India:
TOP PICKS: PRINCIPAL INDIAEQ -A, MINDIA

▪ เทคโนโลยี AI กับวิกฤตพลังงาน: สงครามในตะวันออกกลางกดดันให้อุปทานพลังงาน
หยุดชะงักและราคาสินค้าพุ่งสูง คาดฉุดเศรษฐกิจโลกปี 2026 ชะลอตัวลงเหลือ 3.0%
(จาก 3.5% ในปี 2024–2025) อย่างไรก็ตาม IMF ช้ีว่าการเร่งลงทุนในปัญญาประดิษฐ์
(AI) และเซมิคอนดักเตอร์ ได้กลายเป็นแรงขับเคล่ือนส าคัญท่ีช่วยลดแรงกระแทก ยกระดับ
ผลิตภาพ และคาดว่าจะช่วยพยุงให้เศรษฐกิจโลกฟ้ืนตัวสู่ 3.4% ได้ในปี 2027 แม้ว่า
ปัญหาเงินเฟ้อท่ีอยู่สูงกว่าเป้าหมายจะยังคงจ ากัดการผ่อนคลายนโยบายการเงินของ
ธนาคารกลางต่าง ๆ ก็ตาม
วิกฤตพลังงานและแรงหนุนทางเทคโนโลยีน้ี สะท้อนชัดเจนในรายงาน World 

Economic Outlook ( ก่ีกรกฎาคม 2026) โดย IMF ได้ปรับลดคาดการณ์ GDP ปี 2026 
ของอินเดียลง 0.1% อยู่ท่ี 6.4% จากผลกระทบของต้นทุนน ้ามันดิบท่ีส่งผ่านไปยังราคา
น ้ามันขายปลีกในประเทศ ทว่าได้ปรับเพ่ิมประมาณการปี 2027 ข้ึนเป็น 6.7% ( จาก 
6.5%) ด้วยแรงหนุนจากการบริโภคภาคครัวเรือนท่ีแข็งแกร่งและภาคบริการท่ีเติบโตดี ท า
ให้อินเดียยังคงสถานะหน่ึงในประเทศเศรษฐกิจหลักท่ีเติบโตเร็วท่ีสุด ส าหรับฉากทัศน์
ข้างหน้า หากความขัดแย้งคล่ีคลายและราคาพลังงานลดลง อินเดียจะเติบโตได้ดีจากแรง
กดดันเงินเฟ้อท่ีผ่อนคลาย แต่หากสงครามยืดเย้ือ ต้นทุนเช้ือเพลิงท่ีสูงอาจฉุดการบริโภค
ให้ชะลอตัวลงมาอยู่ท่ีระดับคาดการณ์ของธนาคารกลางอินเดีย 
กลยุทธ์การลงทุน: แนะน าผู้ลงทุนอาศัยจังหวะท่ีตลาดปรับฐานในการ "ทยอยสะสม" 

กองทุนรวมท่ีมีนโยบายเน้นลงทุนในหุ้นอินเดีย โดยเฉพาะในกลุ่มท่ีเติบโตตามการบริโภคใน
ประเทศ (Domestic  Consumption) และกลุ่มโครงสร้างพ้ืนฐาน ท่ีจะได้รับประโยชน์จาก
นโยบายขับเคล่ือนเศรษฐกิจของรัฐบาล



Thailand:
TOP PICKS: LHSTRATEGY-A, ABSM

▪ ในปี  2569 เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป  แม้เศรษฐกิจโลกยังเผชิญ
ความไม่แน่นอน  แต่ธนาคารแห่งประเทศไทยประเมินว่าเศรษฐกิจไทยมีความยืดหยุ่นและ
แข็งแกร่งกว่าท่ีหลายฝ่ายคาดการณ์ไว้  โดยมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐวงเงิน  
400,000 ล้านบาท  มีส่วนช่วยประคองก าลังซ้ือและสนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจ  ส่งผล
ให้ประมาณการการเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ  (GDP) ปี 2569 ปรับเพ่ิมเป็น
ร้อยละ  2.3 นอกจากน้ี  อัตราเงินเฟ้อเดือนล่าสุดยังออกมาต ่ากว่าท่ีคาดการณ์ไว้  สะท้อนว่า
แรงกดดันด้านราคาสินค้าเร่ิมผ่อนคลาย  และเศรษฐกิจไทยยังคงมีเสถียรภาพในภาพรวม

▪ อย่างไรก็ตาม  แม้เศรษฐกิจจะมีทิศทางท่ีดีข้ึน  แต่การฟ้ืนตัวยังไม่กระจายไปสู่ทุกภาค
ส่วน ภาคครัวเรือนจ านวนมากยังเผชิญปัญหาหน้ีสินและก าลังซ้ือท่ีฟ้ืนตัวได้ ไม่เต็มท่ี  
ขณะท่ีผู้ประกอบการบางส่วนยังได้รับผลกระทบจากต้นทุนการผลิตและความผันผวนของ
เศรษฐกิจโลก  แม้เงินเฟ้อจะชะลอลง  แต่ความเส่ียงจากราคาพลังงานและความขัดแย้ง
ระหว่างประเทศยังอาจท าให้ต้นทุนสินค้าและบริการเพ่ิมข้ึนได้ในอนาคต  จึงจ าเป็นต้อง
ติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิดและด าเนินนโยบายเศรษฐกิจอย่างรอบคอบ

▪ ในระยะต่อไป  ประเทศไทยมีโอกาสเติบโตได้มากข้ึน  หากสามารถใช้ศักยภาพของ
ประเทศในการดึงดูดการลงทุนจากต่างชาติ  โดยเฉพาะการพัฒนาระบบอ านวยความ
สะดวกด้านการลงทุน ลดข้ันตอนการอนุมัติโครงการ  และส่งเสริมการให้บริการแบบ  
One Stop Service นอกจากน้ี  ประเทศไทยยังมีจุดแข็งด้านความม่ันคงทางอาหาร  
ระบบโลจิสติกส์  และศักยภาพของภาคธุรกิจไทย  ซ่ึงสามารถต่อยอดเป็นข้อได้เปรียบในการ
แข่งขันได้  หากภาครัฐและภาคเอกชนร่วมกันผลักดันนโยบายอย่างต่อเน่ือง  ควบคู่กับการ
รักษาเสถียรภาพของเงินเฟ้อและการกระตุ้นเศรษฐกิจ  เศรษฐกิจไทยก็จะมีโอกาสเติบโต
อย่างม่ันคงและย่ังยืนในระยะยาว ด้วย upside ท่ีจ ากัด ทาง LH Bank Advisory แนะน า 
wait and see

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory



▪ นักเศรษฐศาสตร์ได้ปรับเพ่ิมประมาณการการเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP) และอัตรา
เงินเฟ้อของเวียดนามในปี 2026 ข้ึน เน่ืองจากคาดการณ์ว่าความต้องการสินค้า
อิเล็กทรอนิกส์ท่ีแข็งแกร่งและการลงทุนจากต่างประเทศจะช่วยรักษาแรงส่งทางเศรษฐกิจ
ได้อย่างต่อเน่ือง โดยผลส ารวจของ Bloomberg ระบุว่าค่ากลางของประมาณการ GDP ปี 
2026 ถูกปรับเพ่ิมข้ึนเป็น 7.3% ขณะท่ีคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อถูกปรับเพ่ิมข้ึนเป็น 4.8% 
จากเดิม 4.3% ส่วนคาดการณ์อัตราดอกเบ้ียนโยบายของธนาคารกลาง ณ ส้ินปี 2026
ยังคงน่ิงอยู่ท่ี 4.5%

▪ การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ยังคงเป็นฟันเฟืองส าคัญในการเติบโต โดย
มูลค่าเงินทุน FDI ท่ีเบิกจ่ายจริง (Disbursed FDI) เพ่ิมข้ึน 11.2%YoY ขณะท่ียอดขอรับ
การลงทุน (Pledged FDI) พุ่งสูงข้ึนถึง 61%YoY อย่างไรก็ตามการน าเข้าช้ินส่วนเซมิคอน
ดักเตอร์และสินค้าทุนท่ีเพ่ิมข้ึน ได้ส่งผลให้เวียดนามเผชิญกับการขาดดุลการค้าเป็น
ประวัติการณ์

▪ อย่างไรก็ตามธนาคารกลางเวียดนาม (State Bank of Vietnam) ก าลังเผชิญกับความท้า
ทายในการประคองการเติบโตทางเศรษฐกิจควบคู่ไปกับการควบคุมเงินเฟ้อ โดยสินเช่ือของ
ระบบธนาคารเติบโตแตะ 7.41% ณ ส้ินเดือนมิถุนายน เทียบกับเป้าหมายท้ังปีท่ี 15% 
ท้ังน้ี รองผู้ว่าการธนาคารกลาง ได้เน้นย ้าถึงความจ าเป็นในการสนับสนุนการปล่อยสินเช่ือ
ให้แก่ภาคการผลิต พร้อม ๆ กับการบริหารจัดการแรงกดดันเงินเฟ้อท่ีมาจากราคาพลังงาน
ท่ีสูงข้ึน จึงยังคงมีมุมมองเป็นกลางต่อตลาดหุ้นเวียดนาม

Vietnam:
TOP PICKS: PRINCIPAL VNEQ -A, UVO

Reit:
TOP PICKS: PRINCIPAL GIF, MGPROP -AC

▪ แนวโน้มของกลุ่ม  Apartment  REITs ในสหรัฐฯ  ก าลังฟ้ืนตัวจากปัจจัยพ้ืนฐานท่ีแข็งแกร่ง
ข้ึน  โดยคาดว่าค่าเช่าจะปรับเพ่ิมในช่วงคร่ึงปีหลัง  เน่ืองจากอุปทานโครงการใหม่เร่ิมลดลง  
ขณะท่ีต้นทุนการซ้ือบ้านยังอยู่ในระดับสูง  ส่งผลให้ผู้บริโภคเลือกเช่าท่ีอยู่อาศัยมากกว่าการ
ซ้ือ โดยเฉพาะในพ้ืนท่ีชายฝ่ังตะวันตก  (West Coast)  ท่ีมีความต้องการเช่าสูงและอุปทาน
จ ากัด  จึงเป็นปัจจัยสนับสนุนการเติบโตของรายได้และผลประกอบการของ  Apartment  
REITs ในระยะต่อไป

▪ อย่างไรก็ตาม  แม้ว่าปัจจัยพ้ืนฐานของธุรกิจจะดีข้ึน  แต่ราคาหุ้น  REITs ยังถูกจ ากัดจาก
อัตราดอกเบ้ียและต้นทุนเงินทุนท่ีอยู่ในระดับสูง  ท าให้การลงทุนและการขยายกิจการยังไม่
คล่องตัวเท่าท่ีควร  แม้เช่นน้ัน  นักลงทุนเร่ิมกลับมาให้ความสนใจกลุ่ม  REITs มากข้ึน  โดยมี
การหมุนเงินลงทุนออกจากหุ้นเทคโนโลยีเข้าสู่หุ้นอสังหาริมทรัพย์ท่ีมีมูลค่าน่าสนใจและให้
เงินปันผลสม ่าเสมอ  ส่งผลให้ผลตอบแทนของกลุ่ม  REITs ปรับตัวดีข้ึนอย่างต่อเน่ืองในช่วง
คร่ึงปีแรก  และมีโอกาสเติบโตต่อ  หากอัตราดอกเบ้ียระยะยาวเร่ิมปรับลดลงในอนาคต



Gold:
TOP PICKS: SCBGOLD, DAOL -GOLD

▪ แม้ในเดือนมิถุนายน 2026 กองทุน Gold ETF ท่ัวโลกจะมีเงินไหลออก $8.9 พันล้าน
ดอลลาร์ จากแรงกดดันเร่ืองการข้ึนดอกเบ้ียของธนาคารกลาง (Fed และ ECB) ท่ีท าให้
ต้นทุนค่าเสียโอกาสสูงข้ึน แต่ภาพรวมคร่ึงปีแรก ยังคงเป็นบวกท่ี $8 พันล้านดอลลาร์ โดย
มีแรงหนุนหลักจากฝ่ังเอเชียท่ีท าสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ ขณะท่ีปริมาณการซ้ือขาย
เฉล่ียในตลาดทองค าช่วงคร่ึงปีแรกพุ่งแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์เช่นกัน
- ดอลลาร์แข็งค่าท าทองราคาถูกลง : ส าหรับนักลงทุนระยะยาวท่ีต้องการใช้ทองค าเป็น
เคร่ืองมือปกป้องพอร์ต (Portfolio Protection) จังหวะท่ีดอลลาร์แข็งค่าจนกดดันให้ราคา
ทองค าย่อตัวลง ถือเป็นจุดเข้าซ้ือสะสมท่ีมีต้นทุนถูกลงกระจาย
- ความเส่ียงจากความไม่แน่นอนเชิงภูมิรัฐศาสตร์ : แม้ดอลลาร์จะแข็งค่าข้ึนในฐานะ
สินทรัพย์ปลอดภัยระยะส้ัน แต่ทองค ายังคงเป็นสินทรัพย์ปลอดภัยเชิงกลยุทธ์ ท่ีไม่มีความ
เส่ียงจากคู่สัญญา ซ่ึงจ าเป็นอย่างย่ิงในการลดความผันผวนของพอร์ตเม่ือเผชิญวิกฤต
สงครามและภาวะเงินเฟ้อท่ียืดเย้ือในระยะยาว

▪ LH Bank Advisory : แนะน าให้ใช้จังหวะท่ีราคาปรับฐานในระยะส้ันน้ี ในการ "ทยอยสะสม " 
กองทุน Gold ETF เพ่ือเป็นสินทรัพย์ทางเลือกในการจัดสรรพอร์ต (Asset Allocation) 
สัดส่วนประมาณ 5-10% เพ่ือลดความเส่ียงจากอัตราเงินเฟ้อและปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ท่ี
ยังคงยืดเย้ือในคร่ึงปีหลัง

Oil:
TOP PICKS: KT-ENERGY, LHGAS

เส้นทางขนส่งอัมพาตและผลกระทบต่อราคาพลังงาน : วิกฤตการณ์คร้ังน้ีท าให้การสัญจร
ของเรือบรรทุกน ้ามันผ่านช่องแคบฮอร์มุซหยุดชะงักลงโดยส้ินเชิง ข้อมูลการติดตามเรือระบุว่ามี
เรือบรรทุกน ้ามันและก๊าซอย่างน้อย 4 ล าต้องหันหลังกลับ ซ่ึงรวมถึงเรือบรรทุกก๊าซธรรมชาติ
เหลว (LNG) ขนาด 8 ล้านลูกบาศก์ฟุตด้วย ส่งผลให้ราคาพลังงานในยุโรปดีดตัวตาม โดยราคา
ก๊าซธรรมชาติอ้างอิงของเนเธอร์แลนด์พุ่งข้ึน 5% ไปอยู่ท่ี €49 ต่อเมกะวัตต์ช่ัวโมง อย่างไรก็
ตาม นักวิเคราะห์จาก Rystad Energy และ PVM Oil Associates ประเมินว่า ตลาดน ้ามัน
โลกในปัจจุบันมีความยืดหยุ่นและสามารถปรับตัวรับความผันผวนได้ดีกว่าช่วงเร่ิมแรกของวิกฤต 
แม้ว่าช่องแคบฮอร์มุซจะถูกปิดก้ัน แต่กลุ่มผู้ผลิตในอ่าวเปอร์เซียได้หันไปใช้เส้นทางขนส่งส ารอง 
ท าให้สามารถลดการสูญเสียอุปทานสุทธิลงได้ส่วนหน่ึง ประกอบกับการเพ่ิมก าลังการผลิตจาก
ประเทศนอกกลุ่มความขัดแย้ง และการระบายคลังน ้ามันส ารองฉุกเฉิน ท าให้ตลาดอาจไม่
กลับไปแตะระดับ $110 ต่อบาร์เรลเหมือนช่วงปลายเดือนพฤษภาคมท่ีผ่านมา
กลยุทธ์แบบ LH Bank Advisory: Gas จังหวะน้ีจะมีลักษณะเป็น "Laggard Play" หรือกลุ่ม
ท่ีราคายังไม่ว่ิงรับข่าวความร้อนแรงเท่ากลุ่มน ้ามันส าเร็จรูป ขณะท่ี XLE กลุ่มพลังงานสหรัฐฯ 
อาจจะมีการฟ้ืนตัวระยะส้ันให้เด้งขายท าก าไร



Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory  as of 09 July 2026
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ข้อจ ากัดความรับผิดชอบ (Disclaimer)

• การลงทุนมีความเส่ียง “ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน และ
ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน ”

• เอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยธนาคาร แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน ) (“ธนาคาร ”) ข้อมูล
ท่ีปรากฏในเอกสารน้ีน ามาจากแหล่งข้อมูลท่ี ธนาคารเห็นว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ี
จะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระธนาคารไม่สามารถให้การรับประกันความ
ถูกต้องหรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และอาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดง
ข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอัน
อาจเกิดข้ึนจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้หน่ึงผู้ใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารน้ีประกอบด้วย
ความเห็นในปัจจุบันของ ธนาคาร ซ่ึงสามารถเปล่ียนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

• ธนาคาร มิได้ให้ค าปรึกษาด้านบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรึกษาเร่ืองดังกล่าว
กับท่ีปรึกษา และ /หรือ ผู้ให้ค าปรึกษาก่อนการตัดสินใจใดๆ ท่ีเก่ียวเน่ืองกับข้อมูลในเอกสารน้ี
ผู้ลงทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรได้รับค าปรึกษา
จากผู้ให้ค าปรึกษาด้านการลงทุนท่ีได้รับอนุญาต

• ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายได้
จากการลงทุนสามารถลดลงและเพ่ิมข้ึนได้ ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ และผู้
ลงทุนอาจได้รับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรก แม้กระท่ังในกรณีท่ีผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเป็น
ประเภทคุ้มครองเงินต้นก็ตาม เน่ืองจากยังคงมีความเส่ียงท่ีผู้ออกตราสารไม่สามารถช าระหน้ี
บางส่วนหรือท้ังหมดตามสัญญาได้ ความเห็นท่ีแสดง ณ ท่ีน้ี เป็นความเห็นปัจจุบันตามวันท่ี
ระบุในเอกสารน้ีเท่าน้ัน

• ไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนน้ีจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และ
ผู้ลงทุนแต่ละท่านควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะ
อย่างย่ิงในช่วงท่ีตลาดปรับตัวลดลง

• ผู้ลงทุนสามารถท าการศึกษาและขอรับข้อมูลสาระส าคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการ
ลงทุน ความเส่ียง และผลการด าเนินงานย้อนหลังได้จาก ผู้แนะน าการลงทุน ของธนาคาร

• ค าแนะน าข้างต้น มิได้ใช้กับผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตควบการลงทุน (Unit Linked Products)
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