
MAY IN MAYDAY
▪ ปัจจุบัน Fed Funds Rate อยู่ท่ี 3.5–3.75% ตามตัวแปรท่ีก าหนดทิศทางดอกเบ้ียขาข้ึน ซ่ึงรายงาน

CPI ล่าสุดสะท้อนภาพเดียวกับ Core PCE ท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึน โดยเงินเฟ้อท่ีก าลังเร่งตัวน้ีไม่ได้มาจาก

พลังงานเพียงอย่างเดียว แต่ทุกองค์ประกอบของ Core Inflation ต่างปรับตัวข้ึนพร้อมกัน ไม่ว่าจะเป็น

Sticky Price CPI 3.07% และ Median CPI 2.80%แม้ว่า Warsh ประธาน Fed คนใหม่ จะเลือกใช้

Trimmed Mean เป็นเคร่ืองมือหลัก ซ่ึงล่าสุดอยู่ท่ีระดับ 2.83% แต่จะพบว่าเคร่ืองมือดังกล่าวก็ปรับตัว

เพ่ิมข้ึนในทิศทางเดียวกันและยังอยู่ในระดับท่ีน่ากังวล หากมีการปรับข้ึนดอกเบ้ียเพ่ือสกัดเงินเฟ้อใน

ภาวะท่ีผู้บริโภคอ่อนแอ อาจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจจริงอย่างรุนแรงมากกว่าในอดีต เน่ืองจากคร้ังน้ี

เป็นการเผชิญกับภาวะค่าแรงจริง (Real Wage) ท่ีลดลงท่ามกลางภาระค่าใช้จ่ายท่ีสูงข้ึน กลยุทธ์

แนะน าจึงควรเน้นกลุ่มเทคโนโลยีท่ีมีอ านาจในการก าหนดราคา และกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีความทนทาน

ต่อต้นทุนอย่างโครงสร้างพ้ืนฐานไฟฟ้า (Grid) ท่ียังมีความโดดเด่นเชิงโครงสร้าง

▪ Anthropic โตเร็วมากจาก Claude โดย ARR เพ่ิมจากหลักสิบล้านเป็นก้าวสู่หลักหลายหม่ืนล้านในเวลา

ไม่ก่ีปี ท าให้บริษัทขยายตัวจากผู้พัฒนาโมเดลสู่แพลตฟอร์ม AI ระดับองค์กร การเติบโตของ Claude

โดยเฉพาะด้าน reasoning และ coding ท าให้ลูกค้าองค์กรรายใหญ่จ่ายใช้บริการสูงข้ึนอย่างมหาศาล

และเร่งให้ความต้องการโครงสร้างพ้ืนฐานเพ่ิมข้ึนเกินคาด ในขณะเดียวกันโลกก าลังก้าวสู่ยุค Physical

AI ท่ีรวม Humanoid Robot ท างานในโลกจริง ซ่ึงต้องการการประมวลผลเรียลไทม์และการฝึกฝนซ ้า

จ านวนมาก ดังน้ัน Data Center จะกลายเป็น “สมองกลาง” และ “ระบบประสาทส่วนกลาง” ของ

แรงงาน AI ท่ัวโลก ซ่ึงต้องขยายขีดความสามารถท้ังด้านฮาร์ดแวร์และโครงสร้างพ้ืนฐาน



Source : Bloomberg , LH Bank Advisory , as of 14 May 2026

DATE COUNTRIES MAJOR EVENTS CONSENSUS PREVIOUS

18-May-26
China Chinese Unemployment Rate (Apr) 5.4%

Thailand GDP (YoY) (Q1) 2.5%

19-May-26
Japan GDP (QoQ) (Q1) 1.3%

UK
Unemployment Rate  (Mar) 4.9%

Average Earnings Index +Bonus  (Mar) 1.386M

20-May-26

UK CPI (YoY) (Apr) 3.3%

China China Loan Prime Rate 5Y  (May) 3.5%

Europe
CPI (YoY) (Apr) 3.0%

Core CPI (YoY) (Apr) 2.2%

21-May-26

Japan Trade Balance  (Apr) 643.0B

Europe HCOB Eurozone Composite PMI  (May) 48.8

UK S&P Global Composite PMI  (May) 52.6

US
Philadelphia Fed Manufacturing Index  (May) 26.7

S&P Global Manufacturing PMI  (May) 54.5

S&P Global Services PMI  (May) 51

22-May-26

Japan National Core CPI (YoY) (Apr) 1.8%

US
Michigan Consumer Expectations  (May) 48.5

Michigan 5-Year Inflation Expectations  (May) 3.4%
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Rich Markets, Thin Wallets
หลังการเกิดสงครามในช่องแคบฮอร์มุซ ซ่ึงทาง LH Bank Advisory ได้ระบุภาวะเงินเฟ้อในเดือนเมษายนปรับข้ึนจากฝ่ัง Supply

Shock จากภาวะราคาพลังงาน และท าให้ตลาดมีการปรับโอกาสข้ึนดอกเบ้ีย 25 bps. ในเดือนเมษายนปี 2027 พร้อมกับความ
ผิดหวังในการประมูลพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ โดยเฉพาะนักลงทุนต่างชาติเข้ามา Bidding ลดลงจากระดับค่าเฉล่ีย 68% เหลือ 63%
ต ่าสุดต้ังแต่มกราคม 2025 สะท้อนการตีความว่าอัตราผลตอบแทนขณะน้ีต ่าไปเม่ือเทียบกับความเส่ียง และมุมมองต่อ Warsh ท่ีส่ง
สัญญาณว่า inflation ใกล้เป้าหมายแล้วผ่าน Trimmed Mean ซ่ึงเป็นเคร่ืองมือท่ี Warsh หยิบมาใช้ก าหนดนโยบาย ย่ิงขัดกับสายตา
ของนักลงทุนตราสารหน้ีท่ีคาดการณ์ว่าเงินเฟ้อก าลังกลับมา เป็นเหตุให้เกิดความผันผวนและการปรับฐานแรงในระยะส้ัน อย่างไรก็
ตาม นอกจากในวิกฤตน้ียังมีโอกาสในการเลือกลงทุนกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีความทนทานและมีแต้มต่อเชิงโครงสร้างแล้วน้ัน
ค าถามใหญ่คือ สภาวะเศรษฐกิจข้ึนดอกเบ้ียได้หรือไม่

Fed Funds Rate ปัจจุบัน 3.5–3.75% ตามตัวแปรก าหนดทิศทางดอกเบ้ียท่ีปรับตัวข้ึน ซ่ึงการรายงาน CPI ได้สะท้อนภาพ
ของ Core PCE ท่ีจะปรับตัวข้ึนตาม ดังท่ีแสดงใน Figure 1.1 เงินเฟ้อท่ีก าลังเร่งตัวน้ันไม่ได้มาจากพลังงานเพียงอย่างเดียว แต่ทุก
Core Inflation ต่างปรับข้ึนพร้อมกัน แม้ว่า Warsh ประธาน Fed คนใหม่ จะเลือกใช้ Trimmed Mean เป็นเคร่ืองมือหลัก ซ่ึงล่าสุด
อยู่ท่ีระดับ 2.83% แต่จะพบว่าเคร่ืองมือดังกล่าวก็ปรับตัวเพ่ิมข้ึนในทิศทางเดียวกันและยังอยู่ในระดับท่ีน่ากังวล ท้ังน้ีหากจะปรับข้ึน
ดอกเบ้ียเพ่ือสกัดเงินเฟ้อก็ถูกหยิบบกมาได้ แต่อาจต้องกังวลใจต่อ เศรษฐกิจจริง "ข้ึนดอกเบ้ียแล้วจะเจ็บมาก" เม่ือมองย้อนไปใน
อดีตการข้ึนดอกเบ้ียรับมือเงินเฟ้อจากราคาน ้ามันไม่ได้ส่งผลดีต่อเศรษฐกิจมากนัก เน่ืองจากราคาน ้ามันจาก Oil shock ผลักเงินเฟ้อ
แซงค่าจ้างเสมอ อย่างปี 1980 และ 2022 ในขณะเดียวกันการเกิดปัญหาขาดแคลนน ้ามันในอนาคต ทางเราได้น าเสนอว่าความ
แตกต่างท่ีส าคัญคืออดีตสหรัฐฯ เป็นผู้น าเข้าน ้ามัน ปัจจุบันได้กลายเป็นผู้ส่งออกน ้ามัน ดังน้ันน ้ามันอาจจะเป็นส่ิงท่ีขาดแคลนช่ัวคราว

ขณะท่ีเศรษฐกิจจริงในเวลาน้ีความเช่ือม่ันของผู้บริโภคสะท้อนภาพท่ีเลวร้ายท่ีสุดในรอบ 46 ปี ท้ังน้ีความเช่ือม่ันท่ีลดลงต ่าสุด
ของผู้บริโภคเกิดจากปัญหาค่าจ้างเม่ือเทียบกับเงินเฟ้อท่ีกลายเป็นลบในเดือนแรก ซ่ึงอาจจะลงเพียง -0.2% ท่ียังไม่ได้ใกล้ความ
หายนะมากนัก แต่หากมองภาพต้นทุนแรงงานต่อรายได้จากกลุ่มอุตสาหกรรม แสดงใน Figure 2 กลุ่มท่ีถูก AI คุกคามมากท่ีสุดคือ
Software & Services และ Professional Services ซ่ึงมีต้นทุนแรงงาน 30-36% ของรายได้ จากการเป็นกลุ่มท่ีจ่ายเงินเดือนสูง
เม่ือ AI เร่ิมมาแทนท่ี Real wage จะลดลง ซ ้าเติมอ านาจการซ้ือท่ีอ่อนแอออยู่แล้วจากราคาพลังงาน

ท าให้ปี 2026 ไม่เหมือนท้ัง Volcker 1980, Ukraine 2022 (ข้ึนดอกเบ้ีย ) และ Gulf War 1990 (ลดดอกเบ้ีย ) ตรงท่ีการ
บริโภคอ่อนแอท่ีสุดในประวัติศาสตร์ก่อนท่ี Fed จะตัดสินใจก าหนดทิศทางดอกเบ้ีย เน่ืองจากตลาดแรงงานเพ่ิงเร่ิมมีสัญญาณอ่อนแอ
จากอัตราเติบโตค่าจ้างแรงงาน แม้อัตราการว่างงานยังคงตึงตัวท่ี 4.3% ขณะท่ีเวลาน้ีการคงอัตราดอกเบ้ียไว้ระดับเดิมเพ่ือ
ติดตามสถานการณ์เศรษฐกิจอย่างใกล้ชิดอาจเป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจท่ีสุด เพราะ Trimmed Mean ยังใกล้ระดับ 3% ในทาง
ตรงข้ามหากเศรษฐกิจชะลอตัวก็จะกดอัตราเงินเฟ้อลงเองตามกลไก ซ่ึงหากการชะลอตัวเลวร้ายเกินไป Warsh จะใช้เคร่ืองมือลด
ดอกเบ้ียมาช่วยเศรษฐกิจได้ กลยุทธ์แนะน า กลุ่มหุ้นเทคโนโลยีท่ีมีอ านาจในการก าหนดราคา เช่น Hardware และกลุ่มอุตสาหกรรมท่ี
มีความทนทานและมีแต้มต่อเชิงโครงสร้าง อย่างเช่น กลุ่มโครงสร้างพ้ืนฐานไฟฟ้า เช่น Grid จึงมีความโดดเด่น

FIGURE 1 FIGURE 2 

1.2.Confidence at a 46 -Year Low - Before the Decision

Source: Bloomberg , LH Bank Advisory

2.1. Exposure to Automation by AI vs Labor costs as % of Revenue 
(Russell 1000 Industry Median)

Source: KKR, LH Bank Advisory

2.2. US Real Earnings Fall 
Inflation -adjusted pay falls for first time in year
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Volcker 1980
The Great Inflation
ดอกเบ้ียแตะ 21.5%

1990 Gulf War
ดอกเบ้ียลงจาก 8%>4%

2022 Ukraine ดอกเบ้ียข้ึน 
0.25%>5.5%

1.1. It’s Not Just Oil

Source: Bloomberg , LH Bank Advisory



AI แรงขับเคล่ือนอุตสาหกรรม Data Center ท่ีหยุดไม่ได้

ในเดือนพฤษภาคม 2026 Anthropic ก าลังก้าวข้ึนเป็นหน่ึงในบริษัท AI ท่ีเติบโตเร็วท่ีสุดในโลก โดย Annualized
Revenue Run Rate (ARR) เพ่ิมจากราว $87 ล้านในต้นปี 2024 สู่มากกว่า $30 พันล้านภายในเวลาเพียงประมาณ 2 ปี
ปัจจัยส าคัญมาจากการเติบโตของ Claude ในตลาดองค์กร โดยเฉพาะ “Claude Code” ท่ีได้รับความนิยมในกลุ่มนักพัฒนาและงาน
enterprise workflow ปัจจุบันมี มากกว่า 1,000 บริษัทท่ีใช้จ่ายกับ Anthropic เกิน $1 ล้านต่อปี และในบางตลาด adoption
ฝ่ังองค์กรเร่ิมแซง OpenAI จากจุดแข็งด้าน reasoning, coding และความสามารถในการใช้งานระดับองค์กร

ล่าสุด Anthropic เปิดตัว “Claude Partner Network” พร้อมงบลงทุนมากกว่า $100 ล้านในปี 2026 เพ่ือสนับสนุน
consulting firms, system integrators และ AI partners ระดับ enterprise โดยมีพันธมิตรหลัก เช่น Accenture, Deloitte,
Cognizant และ Infosys กลยุทธ์น้ีสะท้อนการเปล่ียนบทบาทจาก “AI model company ” ไปสู่ “enterprise AI platform ” ท่ีมี
ecosystem คล้าย AWS หรือ Microsoft และย่ิงเร่งให้การใช้งาน AI ในองค์กรขยายตัวอย่างรวดเร็ว การเติบโตดังกล่าวท าให้
Anthropic ต้องเร่งขยาย infrastructure อย่างมากเพ่ือรองรับ demand ท่ีสูงเกินคาด โดย CEO Dario Amodei ระบุว่าบริษัท
เคยคาดการเติบโตไว้เพียง 10 เท่า แต่ผลจริงสูงถึง 80 เท่า ภาพน้ีสะท้อนชัดว่า AI ไม่ได้เป็นเพียงซอฟต์แวร์ใหม่ แต่ก าลังกลายเป็น
แรงผลักส าคัญของอุตสาหกรรม Data Center ท่ัวโลก

ขณะเดียวกันโลกก าลังก้าวจากยุค Generative AI ไปสู่ยุค “Physical AI” หรือ AI ท่ีสามารถลงมือท างานในโลกจริงผ่าน
Humanoid Robot ซ่ึงต้องการโครงสร้างพ้ืนฐานท่ีซับซ้อนย่ิงกว่าเดิม เพราะหุ่นยนต์ไม่ได้แค่เข้าใจภาษา แต่ต้องเข้าใจฟิสิกส์ของโลก
จริง รับรู้ภาพและระยะทาง วางแผนการเคล่ือนไหว รักษาสมดุล ประมวลผลข้อมูลจากหลายเซนเซอร์ ควบคุมแรงหยิบจับ และ
ตัดสินใจแบบ real time ท้ังหมดพร้อมกันอย่างต่อเน่ือง

ตัวอย่างเช่น ศูนย์ฝึก Humanoid Robot ในกรุงปักก่ิงท่ีมีพ้ืนท่ีกว่า 10,000 ตารางเมตร และมีหุ่นยนต์มากกว่า 100 ตัวก าลัง
ฝึกงานจริงในสภาพแวดล้อมจ าลอง เช่น คลังสินค้า ร้านค้าปลีก และบ้านพักอาศัย พฤติกรรมง่าย ๆ อย่างหยิบพัสดุ พับเส้ือผ้า หรือ
เปิดประตู อาจต้องฝึกซ ้าหลายร้อยถึงหลายพันคร้ัง เพ่ือให้ AI เรียนรู้ได้อย่างแม่นย า วงจรน้ีจะเกิดซ ้าต่อเน่ืองจากโลกจริง สู่การเก็บ
ข้อมูล ฝึกโมเดล ปรับปรุง และส่งกลับไปยังหุ่นยนต์ ย่ิงมีหุ่นยนต์มากข้ึน ย่ิงเกิดข้อมูลมากข้ึน และย่ิงต้องใช้ compute มากข้ึนตาม
ไปด้วย

ดังน้ัน Data Center จึงยังคงเติบโตต่อเน่ืองจากการเติบโตของการใช้ในองค์กรท่ีมีความจ าเป็นมากข้ีน และในอนาคต Data
Center จะเป็นสถานท่ีส าหรับประมวลผล “สมองกลาง” และ “ระบบประสาทส่วนกลาง ” ของแรงงาน AI ท่ัวโลก ย่ิง Humanoid
Robot เติบโตและท างานซับซ้อนมากข้ึนเท่าไร ความต้องการด้าน compute และโครงสร้างพ้ืนฐาน Data Center ก็จะย่ิงเพ่ิมข้ึนแบบ
ก้าวกระโดด

FIGURE 3 FIGURE 4 

Source: Ourworldindata , LH Bank Advisory

ความเก่งของ AI ยุคใหม่ส่วนหน่ึงมาจากการเพ่ิมขนาดโมเดล 
และการใช้ Compute มากข้ึน

Data Center Market Size 2025 – 2030 (USD Billion) 
CAGR of 11%

Source: Precedenceresearch , LH Bank Advisory



EQUITY

US
ONE-ELITE 11
KKP EWUS500 -UH

อัตราเงินเฟ้อราคาผู้บริโภคของสหรัฐฯ เพ่ิมข้ึน 3.8% ในเดือนเมษายนซ่ึงสูงกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ ปิดโอกาสการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (Fed) ในปีน้ีออกไป โดยขณะน้ีประเมินโอกาส 40% ท่ีจะมีการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในปี 2027 อย่างไรก็ตาม สัปดาห์หน้าตลาดติดตาม
การประกาศผลประกอบการของ NVIDIA ด้วย Valuation ตลาดปัจจุบันท่ียังอยู่ในระดับสูง LH Bank Advisory แนะน ากลยุทธ์ Buy on Dip

Europe
ONE-EURPE

ES-EG

ตลาดหุ้นยุโรปเผชิญกับ สถานการณ์ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ ส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อปรับตัวสูงข้ึน ส่งผลให้ธนาคารกลางอังกฤษ มีโ อกาส
ปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในปีน้ี อีกท้ังด้านปล่ียนโครงสร้างพลังงานอย่างรวดเร็ว ส่งผลให้มีการลงทุนจ านวนมาก ขณะท่ีรายรับยังเติบโตตา มได้ ช้า 
อย่างไรก็ดีทางเรามีมุมมองบวกต่อหุ้นเทคโนโลยี ในระยะกลาง จึงแนะน าให้ Buy on Dip หุ้นเทคโนโลยีของยุโรป

Japan SCBJAPAN(A)
KT-JAPANALL-A

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่น ก าลังเข้าสู่สภาวะชะลอตัว เน่ืองจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญ่ีปุ่นท่ีปรับตัวสูงข้ึน ปัจจัยน้ีกระตุ้นให้เกิดการหมุนเวียนของ
เงินทุน ออกจากกลุ่มหุ้นเทคโนโลยี AI และเซมิคอนดักเตอร์ ไปยังหุ้นกลุ่มเน้นคุณค่าแทน จึงมีมุมมองว่าตลาดหุ้นญ่ีปุ่นก าลังจะกลับตัว และแนะน า
ให้ทยอยลดสัดส่วนการลงทุนในหุ้นญ่ีปุ่นในระยะส้ัน

China M-EVO
Principal 
CHTECH

การเจรจาระหว่างสหรัฐฯ และจีน เป็นไปอย่างราบร่ืน โดยเฉพาะประเด็นส าคัญอย่างการท่ีสหรัฐฯ เปิดทางให้บริษัทจีนซ้ือชิป NVIDIA H200
อย่างไรก็ดีจีนยังคงโฟกัสท่ีประเด็นไต้หวันเป็นส าคัญ ขณะท่ีตัวเลข PPI ของจีนดีดตัวข้ึน เน่ืองจากสถานการณ์กดดันในตะวันออกกลาง กระทบกับ
เศรษฐกิจ เราประเมินจีนเป็นกลางอย่างระมัดระวัง โดยเห็นโอกาสในกลุ่มเทคโนโลยีจังหวะส้ันๆ ท่ีได้อานิสงค์จาการเจรจา

India
MINDIA

ความสัมพันธ์สหรัฐฯ -อินเดียเร่ิมตึงเครียดในยุค Trump สมัยท่ี 2 เน่ืองจากนโยบายแบบ Transactional (เน้นผลประโยชน์ระยะส้ัน ) โดย Trump
หันไปให้ความส าคัญกับการเจรจากับ Xi Jinping มากกว่าการใช้อินเดียเป็นคานอ านาจจีนเหมือนในอดีต นอกจากน้ีอินเดียยังเผชิญความท้าทาย
จากสงครามอิหร่านท่ีดันราคาน ้ามันจนขาดดุลการค้าเพ่ิมข้ึน และรัฐบาลเพ่ิงประกาศข้ึนภาษีน าเข้าทองค าเป็น 15% เพ่ือพยุงค่าเงินรูปี

Vietnam
PRINCIPAL VNEQ

UVO

เศรษฐกิจมหภาคของเวียดนามแสดงสัญญาณการปรับตัวดีข้ึนอย่างต่อเน่ือง แม้จะเผชิญกับความผันผวนจากปัจจัยภายนอก รายงานระบุว่าความ
เส่ียงด้านการขาดแคลนน ้ามันและภาวะเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับท่ีควบคุมได้เน่ืองจากมาตรการเชิงรุกของภาครัฐ นอกจากน้ียังคาดการณ์ว่าสภาพ
คล่องทางการเงินท่ีผ่อนคลายลงและแนวโน้มการไหลเข้าของเงินทุนต่างชาติจะเป็นปัจจัยสนับสนุนหลักให้กับตลาดหุ้น

Thailand KF-HIDIV
ABSM

สัปดาห์น้ีหุ้นไทยยังเคล่ือนไหวในกรอบแคบ หลังจากมูลค่าหุ้นกลับมาอยู่ในค่าเฉล่ีย โดยปัจจัยจากตะวันออกกลางยังคงกดดันกลุ่มปิโตรเคมีท่ีเป็น
อุตสาหกรรมหลักของดัชนี เราประเมินเป็นกลางค่อนลบส าหรับตลาดหุ้นไทยท่ีมีปัญหาเร้ือรัง ยังคงมุมมองเป็นกลางส าหรับหุ้นไทย

LATAM KF-LATAM
DAOL -BRAZILEQ

การถูกปรับลดเครดิตพินิจของ Mexico ไม่ได้ท าให้มุมมองเราต่อภูมิภาคน้ีเปล่ียนไป เน่ืองจากยังได้ประโยชน์จากกระแส Reshoring และผลกระทบ
ท่ีต ่าจากการมีน ้ามันดิบเป็นของตนเอง อย่างไรก็ตามเรามองว่าดอกเบ้ียปีน้ีอาจลดลงได้ยาก อาจกดดันดัชนีท าให้เคล่ือนไหวในกรอบแคบๆ ระ ยะส้ั น
มองกลาง แต่ในระยะยาวยังเป็นบวก

FIXED INCOME
Domestic Bond

KKP PLUS
KFAFIXED

Bond Yield 10 ปีของไทย อยู่ในระดับ 2% เน่ืองจากสถานการณ์ความตึงเครียดในตะวันออกกลางเร่ิมคล่ีคลายมากข้ึน ส่งผลให้คาดการณ์เงินเฟ้อ
จะเพ่ิมข้ึน แต่ไม่รุนแรงนัก อีกท้ังเงินเฟ้อไทยยังคงอยู่ในระดับต ่า ท าให้ยังไม่ตัดความเป็นไปได้ในการปรับลดอัตราดอกเบ้ียในปีน้ี จึงมีมุมมองเป็น
กลางต่อตราสารหน้ี โดยเฉพาะตราสารหน้ีระยะยาว

Foreign Bond LHGIGO
PRINCIPAL 
MYRFI -UH

พันธบัตรสหรัฐฯ 10 ปี อยู่ในระดับ 4.5% จาก Bond Yield เร่ิมปรับตัวข้ึน รับเงินเฟ้อท่ีประกาศออกมาสูงกว่าคาด ท้ังภาคการบริโคและภาคการ
ผลิต เน่ืองจากความขัดแย้งในบริเวณช่องแคบมีแนวโน้มผ่อนคลายมากข้ึน ซ่ึงมีแนวโน้มท่ีจะเกิด Mild Stagflation อีกท้ังการคืนภาษีสินค้าน าเข้าจะ
ส่งผลให้การออกตราสารหน้ีสหรัฐฯ รอบใหม่มีมากข้ึน ดังน้ันแนะน าให้เร่ิมลดการลงทุนในตราสารหน้ีสหรัฐฯ โดยเฉพาะตราสารหน้ีระยะยาว

ALTERNATIVE ASSET

Property/REIT
PRINCIPAL GIF
MGPROP -AC

ความผันผวนจากดอกเบ้ียท่ัวโลกยังกดดันกลุ่มน้ี โดยเฉพาะในกลุ่มท่ีเป็น Office REIT ท่ีเจอปัญหาความต้องการลดลงขนาบข้างดอกเบ้ียด้วย ให้
เป็น Selective โดยเลือกเฉพาะกลุ่มท่ียังได้ประโยชน์ตรงๆ เช่น Industrial REITs หรือ Data Center ท่ียังมีโอกาสเติบโตมากกว่า คงภาพรวมไว้
เป็นกลางส าหรับสินทรัพย์ในกลุ่มน้ี

Gold
SCBGOLDH

ในระยะส้ันราคามีแนวโน้ม Sideway ในกรอบแคบมาก จาก Bond Yield เร่ิมปรับตัวข้ึน รับเงินเฟ้อท่ีประกาศออกมาสูงกว่าคาด ท้ังน้ี ในช่วงส้ันปนะ
น าติดตามราคาทองค า หากทะลุ 4,700 $/OZ อาจจะมองโอกาสกลับตัวเป็นขาข้ึน อย่างไรก็ตามยังคงไม่แนน าในฐานะสินทรัพย์เก็งก าไร

Oil
KT-ENERGY

LH GAS 

EIA รายงานสต็อกก๊าซธรรมชาติรายสัปดาห์ของสหรัฐฯ เพ่ิมข้ึน 85 BCF ซ่ึงต ่ากว่าคาดการณ์ท่ี 87 BCF เล็กน้อย แต่สูงกว่าสถิติคร้ังก่อนท่ี 63
BCF อย่างมาก (เพ่ิมข้ึน 3.85% WoW) แม้ตัวเลขสต็อกจะเพ่ิมข้ึนน้อยกว่าคาด ซ่ึงถือเป็นสัญญาณบวก (Bullish) เล็กน้อยต่อราคา แต่ราคาก๊าซ
ธรรมชาติในตลาดตอบรับในเชิงบวกทันทีโดยปรับตัวเพ่ิมข้ึนกว่า 1% ครับ

Thematic
LHAI -A

ES-GRID

กลุ่ม 4 Hyperscalers หลัก (MSFT, GOOGL, META, AMZN) อัดฉีดงบลงทุน (CapEx ) เฉพาะไตรมาส 1 รวมกันถึง $125B และคาดการณ์
ท้ังปี 2026 จะสูงถึง $725B (+77% YoY) ซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนมากกว่า 2% ของ GDP สหรัฐฯ สะท้อนการเร่งตัวของโครงสร้างพ้ืนฐาน AI อย่าง
เต็มสูบ รอซ้ือเม่ือปรับฐาน ขณะท่ีการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน AI พุ่งแรงแต่ 95% ซ่ึงท าให้การต้องการสายไฟ โครงข่ายไฟเพ่ือรองรับการใช้ไฟจึง
เติบโตมาเช่นกัน จึงแนะน าซ้ือตามการฟ้ืนตัว



Source: Bloomberg, LH Bank Advisory as of 14 May 2026

ข้อจ ากัดความรับผิดชอบ (Disclaimer) 
• การลงทุนมีความเส่ียง “ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน ”
• เอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยธนาคาร แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน ) (“ธนาคาร ”) ข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีน ามาจากแหล่งข้อมูลท่ี ธนาคารเห็น
ว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระธนาคารไม่สามารถให้การรับประกันความถูกต้องหรือสม บูรณ์ของ
ข้อมูลดังกล่าว และอาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความ เสี ยหาย
อันอาจเกิดข้ึนจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้หน่ึงผู้ใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารน้ีประกอบด้วยความเห็นในปัจจุบันของ ธนาคาร ซ่ึงสามารถเ ปล่ียนแปลง
ได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

• ธนาคาร มิได้ให้ค าปรึกษาด้านบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรึกษาเร่ืองดังกล่าวกับท่ีปรึกษา และ /หรือ ผู้ให้ค าปรึกษาก่อนการตัดสินใจ
ใดๆ ท่ีเก่ียวเน่ืองกับข้อมูลในเอกสารน้ี ผู้ลงทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรได้รับค าปรึกษาจากผู้ ให้ ค าปรึกษา
ด้านการลงทุนท่ีได้รับอนุญาต

• ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถลดลงและเพ่ิมข้ึนได้ ผลตอบแทน
ในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ และผู้ลงทุนอาจได้รับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรก แม้กระท่ังในกรณีท่ีผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเป็นประ เภท คุ้มครอง
เงินต้นก็ตาม เน่ืองจากยังคงมีความเส่ียงท่ีผู้ออกตราสารไม่สามารถช าระหน้ีบางส่วนหรือท้ังหมดตามสัญญาได้ ความเห็นท่ีแสดง ณ ท่ีน้ี เป็ น
ความเห็นปัจจุบันตามวันท่ีระบุในเอกสารน้ีเท่าน้ัน

• ไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนน้ีจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภทและผู้ลงทุนแต่ละท่านควรท่ีจะประเมินความสามารถของตน ใน
การท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วงท่ีตลาดปรับตัวลดลง

• ผู้ลงทุนสามารถท าการศึกษาและขอรับข้อมูลสาระส าคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผลการด าเนินงานย้อนหลังได้จาก 
ผู้แนะน าการลงทุน ของธนาคาร

• ค าแนะน าข้างต้น มิได้ใช้กับผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตควบการลงทุน (Unit Linked Products)
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