
LIGHT A MATCH
• ตลาดตราสารหน้ีสหรัฐฯ เร่ิมเปล่ียนจาก “Yield สูง เท่ากับ ผลขาดทุนด้านราคา ” ไปสู่ “จุดเร่ิมต้นของผลตอบแทนท่ี

น่าสนใจ ” โดย Long-term Treasury Yield เหนือ 5% อาจสะท้อนสมดุลใหม่ของเศรษฐกิจท่ียังเติบโต เงินเฟ้อ และ 

Term Premium ท่ีสูงกว่ายุคหลัง Global Financial Crisis มากกว่าจะเป็นเพียงภาวะช่ัวคราวแม้ภาระหน้ีรัฐบาล

สหรัฐฯ และปริมาณพันธบัตรท่ีเพ่ิมข้ึนอาจกดดัน Yield ให้อยู่สูง แต่ U.S. Treasury ยังคงเป็นสินทรัพย์หลักของ

ระบบการเงินโลก ท้ังด้านสภาพคล่อง หลักประกัน และตัวอ้างอิงของตลาดตราสารหน้ี ขณะท่ีเงินดอลลาร์ยังมี

สัดส่วนประมาณ 56.7% ของทุนส ารองเงินตราต่างประเทศท่ัวโลก สะท้อนฐานความต้องการจากธนาคารกลางและ

นักลงทุนสถาบันท่ียังแข็งแกร่ง

• ท้ังน้ีเม่ือพิจารณาจาก Bloomberg US Aggregate มี Yield to Worst ราว 5.6% และ Modified Duration ราว 

5.8 ปี ท าให้ในเชิงประมาณการสามารถรองรับการปรับข้ึนของ Yield ได้เกือบ 1% ก่อนผลตอบแทนรวมเข้าใกล้ศูนย์ 

LH Bank Advisory จึงมองว่า ความน่าสนใจของตราสารหน้ีวันน้ี ไม่ได้ข้ึนอยู่กับการคาดว่า Fed ต้องลดดอกเบ้ีย แต่

เกิดจากระดับผลตอบแทนเร่ิมต้นท่ีสูงพอจะสร้าง Margin of Safety และท าให้ผลตอบแทนต่อความเส่ียงสมดุล

มากกว่ายุคดอกเบ้ียต ่า



DATE COUNTRIES MAJOR EVENTS CONSENSUS PREVIOUS

12-Oct-26 India CPI (YoY) (Aug) 4.82%

13-Oct-26 UK BRC Retail Sales Monitor (YoY) (Sep) 0.5%

14-Oct-26 China
CPI (YoY) (Sep) 0.8%

PPI (YoY) (Sep) 3.8%

15-Oct-26

UK GDP (MoM) (Aug) 0.4%

EUROPE Industrial Production (MoM) (Aug) -0.1%

US
Retail Sales (MoM) (Sep) 1.2%

PPI (MoM) (Sep) 0.4%

16-Oct-26 Europe
CPI (YoY) (Sep) 3.8%

Core CPI (YoY) (Sep) 2.5%
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Bond Math: เม่ือผลตอบแทนพันธบัตรเร่ิมกลับมา “คุ้มความเส่ียง”
ตลาดตราสารหน้ีสหรัฐฯ เผชิญแรงกดดันจากการปรับข้ึนของอัตราผลตอบแทน (Yield ) ต่อเน่ือง จนเร่ิมเปล่ียนจาก “Yield สูง

เท่ากับ ผลขาดทุนด้านราคา ” ไปสู่ “Yield สูง เท่ากับ จุดเร่ิมต้นของผลตอบแทนท่ีน่าสนใจ ” โดย Long-term Treasury Yield ท่ี
กลับมาเหนือ 5% อาจไม่ใช่เพียงภาวะช่ัวคราว เน่ืองจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังขยายตัวได้ค่อนข้างแข็งแกร่ง ขณะท่ีเงินเฟ้อและค่าชดเชย
ความเส่ียงของการถือพันธบัตรระยะยาวยังอยู่สูง ในเชิงเศรษฐศาสตร์ การเติบโตของ Nominal GDP ราว 5–6% จึงเป็นหน่ึงในปัจจัยท่ี
สนับสนุนให้ระดับดอกเบ้ียระยะยาวสูงกว่ายุคหลัง Global Financial Crisis ได้ แต่ไม่ได้หมายความว่า Bond Yield ต้องเคล่ือนไหว
เท่ากับ Nominal GDP เน่ืองจากยังข้ึนอยู่กับเงินเฟ้อคาดการณ์ อัตราดอกเบ้ียท่ีแท้จริง และ Term Premium ด้วย

LH Bank Advisory มองว่า แม้ระดับหน้ีของสหรัฐฯ เม่ือเทียบกับ GDP จะอยู่ในระดับสูงและเป็นปัจจัยท่ีตลาดต้องติดตาม แต่
ภาพปัจจุบันยังแตกต่างจากช่วงวิกฤตในอดีต เน่ืองจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงเติบโตได้ค่อนข้างแข็งแกร่ง ช่วยให้ฐานรายได้ของภาครัฐ
และความสามารถของระบบเศรษฐกิจในการรองรับภาระหน้ียังอยู่ในระดับท่ีดีกว่า ขณะท่ีภาคเอกชนโดยรวมไม่ได้เผชิญภาวะเปราะบาง
เชิงระบบแบบปี 2008 หรือผลกระทบฉับพลันแบบปี 2020 ในอีกด้านหน่ึง พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ยังคงมีความแข็งแกร่งเชิงโครงสร้าง
ในฐานะสินทรัพย์หลักของระบบการเงินโลก ท้ังการเป็นสินทรัพย์สภาพคล่องสูง หลักประกันส าคัญในธุรกรรมทางการเงิน และตัวอ้างอิง
ในการก าหนดราคาตราสารหน้ีท่ัวโลก ท าให้ตลาดพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ มีขนาดมากกว่า 30 ล้านล้านดอลลาร์ ขณะท่ีการประมูลล่าสุด
ความต้องการซ้ือพันธบัตรกลับมาโดดเด่นอีกครัง สะท้อนจาก (BID to Cover) 2.77 เท่า สูงสุดต้ังแต่ 2021 โดยเงินดอลลาร์ยังคิดเป็น
ประมาณ 56.7% ของทุนส ารองเงินตราต่างประเทศท่ัวโลกในไตรมาส 2 ปี 2026 สะท้อนว่าความต้องการจากธนาคารกลาง นักลงทุน
สถาบัน และผู้ลงทุนท่ัวโลกยังคงมีอยู่ในระดับสูง ดังน้ัน แม้ภาระหน้ีและปริมาณพันธบัตรท่ีเพ่ิมข้ึนอาจกดดัน Yield ให้อยู่ในระดับสูง แต่
การเติบโตทางเศรษฐกิจท่ียังแข็งแกร่งและบทบาทเชิงระบบของ U.S. Treasury ยังคงช่วยสนับสนุนความน่าสนใจของสินทรัพย์ดังกล่าว
ในฐานะสินทรัพย์คุณภาพสูงของพอร์ตลงทุน

Figure 2 สะท้อนว่า ระดับอัตราผลตอบแทนตราสารหน้ี ในปัจจุบันเร่ิมเอ้ือต่อการลงทุนมากข้ึน โดย Bloomberg US Aggregate
Index มีอัตราผลตอบแทนราว 5.6% เทียบกับ Modified Duration 5.8 ปี ส่งผลให้ในเชิงประมาณการ ตลาดสามารถรองรับการปรับข้ึน
ของอัตราผลตอบแทนได้เกือบ 1% ภายในหน่ึงปี ก่อนท่ีผลขาดทุนด้านราคาจะหักล้างรายได้ดอกเบ้ียจนผลตอบแทนรวมเข้าใกล้ศูนย์
หากอัตราผลตอบแทนทรงตัว นักลงทุนยังมีรายได้จากดอกเบ้ียเป็นแหล่งผลตอบแทนหลัก ขณะท่ีการปรับลดลงของอัตราผลตอบแทนจะ
เปิดโอกาสให้ได้รับก าไรจากราคาพันธบัตรเพ่ิมเติม ส่วนในกรณีท่ีอัตราผลตอบแทนขยับสูงข้ึนต่อ ระดับดอกเบ้ียเร่ิมต้นท่ีสูงจะช่วยลดทอน
ผลกระทบจากราคาท่ีปรับลดลงได้บางส่วน LH Bank Advisory จึงมองว่า ความน่าสนใจของตราสารหน้ี ในรอบน้ี ไม่ได้ต้ังอยู่บน
สมมติฐานว่า Fed ต้องเร่งลดดอกเบ้ียหรือ Long-term Yield ต้องปรับลดลงในระยะส้ัน แต่เกิดจากระดับผลตอบแทนเร่ิมต้นท่ีสูงพอจะ
สร้าง Margin of Safety ให้กับพอร์ต แม้แรงกดดันจากเงินเฟ้อ การเติบโตทางเศรษฐกิจ และปริมาณการออกพันธบัตรรัฐบาลอาจท าให้
ภาวะดอกเบ้ียสูงยาวนานกว่าท่ีตลาดเคยชิน แต่ระดับรายได้ดอกเบ้ียในปัจจุบันช่วยให้ความสัมพันธ์ระหว่างผลตอบแทนกับความเส่ียงของ
ตราสารหน้ีมีความสมดุลมากกว่าในยุคดอกเบ้ียต ่า โดยยังควรให้น ้าหนักกับคุณภาพของผู้ออกตราสารและระมัดระวังกลุ่มเครดิตคุณภาพ
ต ่าท่ีมีความเส่ียงจากต้นทุนทางการเงินและการต่ออายุหน้ีสูงข้ึน

FIGURE 1 FIGURE 2

Bloomberg US Aggregate: Yield to Worst vs 
Modified Duration + 95 bps Cushion

Source: Bloomberg , LH Bank AdvisorySource: IMF, Treasury Direct , LH Bank Advisory
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EQUITY

US
ONE-ELITE 11
ES-USBLUECHIP

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ อยู่ในช่วงท่ีควรระมัดระวัง ปัจจัยช้ีขาดในเดือนน้ีคือตัวเลข CPI และการประชุม Fed ท่ามกลางแรงกดดันจากราคาน ้ามันและผลตอบแทน
พันธบัตรท่ียังสูง ขณะเดียวกันงบไตรมาส 3 ท่ีเร่ิมทยอยประกาศจะเป็นตัวคัดแยกบริษัทท่ีก าไรแข็งแรง โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยีและ AI กลยุทธ์ท่ีเหมาะสมคือ
ถือหุ้นคุณภาพและทยอยซ้ือเม่ือราคาย่อ และหากเงินเฟ้อออกมาสูงกว่าคาด ควรลดน ้าหนักหุ้นเติบโตท่ีราคาแพง LH Bank Advisory มีมุมมองให้กระจายการ
ลงทุน และเน้นลงทุนหุ้น Broad-based ในสหรัฐฯ

Europe
ONE-EUROPE

ES-EG

ตลาดหุ้นยุโรปฟ้ืนตัว หลังถูกกดดันจากแรงเทขายพันธบัตรท่ัวโลกและปัญหาการคลังของฝร่ังเศส ผลตอบแทนพันธบัตรฝร่ังเศสพุ่งข้ึนแตะระดั บ
สูงสุดในรอบกว่าสองทศวรรษ และความกังวลเร่ิมลามไปยังประเทศยูโรโซนอ่ืนท่ีมีหน้ีสูง ซ่ึงกดดันท้ังค่าเงินยูโรและตลาดหุ้น อย่างไรก็ ดี ฝ่ัง ECB 
ส่งสัญญาณว่าราคาพลังงานท่ีสูงยังไม่ท าให้เงินเฟ้อเร่งตัวรุนแรง ซ่ึงช่วยลดแรงกดดันด้านดอกเบ้ียได้บ้าง จึงแนะน าให้ Selective Buy

Japan PRINCIPAL JEQ
KT-JAPANALL-A

หุ้นญ่ีปุ่นเข้าสู่ช่วงพักฐานหลังปรับข้ึนแรง โดยมีแรงขายกระจุกในหุ้นใหญ่กลุ่มเซมิคอนดักเตอร์และเทคโนโลยี และหุ้นส่วนใหญ่ในตลาดปรับลง
พร้อมกัน ปัจจัยกดดันหลักคือความตึงเครียดบริเวณช่องแคบฮอร์มุซท่ีดันราคาน ้ามันสูงข้ึน และความไม่แน่นอนของดอกเบ้ียสหรัฐฯ ด้านนโยบาย
BOJ ข้ึนดอกเบ้ียไปเม่ือเดือนกันยายน แต่เงินเยนยังอ่อนค่า ซ่ึงยังเป็นปัจจัยหนุนหุ้นกลุ่มส่งออก จึงมีมองบวกต่อหุ้นญ่ีปุ่นหลังจากท่ีปรับฐานลงมา

China
Principal 
CHTECH

ตลาดหุ้นจีนยังอยู่ในภาวะอ่อนแอ Shanghai Composite อยู่ระดับต ่าสุดในรอบหลายสัปดาห์ แม้ภาคการผลิตจะยังดี สะท้อนจาก PMI ภาคการผลิตเดือน
กันยายนท่ี 52.1 เพ่ิมจาก 51.5 แต่ตลาดยังไม่ตอบรับข่าวดีดังกล่าว ประกอบกับข้อมูลส าคัญท้ัง CPI การค้า และ GDP ไตรมาส 3 จะทยอยประกาศช่วง
กลางเดือน จึงยังไม่ควรเพ่ิมน ้าหนักการลงทุน LH Bank Advisory มีมุมมองเป็นกลางต่อหุ้นจีน

India
MINDIA

อินเดียเผชิญแรงขายหนัก โดย Sensex ปิดต ่าสุดในรอบ 32 เดือน และ Nifty 50 ลดลง 1.64% หลัง Brent พุ่งเหนือ 104 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล
กดดันเงินเฟ้อและค่าเงินรูปี ขณะท่ี Bond Yield โลกสูงข้ึนและ RBI ข้ึนดอกเบ้ีย 25 bps สู่ 5.5% พร้อมส่งสัญญาณเข้มงวดต่อเน่ือง นอกจากน้ี
นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 4.86 พันล้านดอลลาร์ใน 9 วัน ดันยอดไหลออก YTD แตะ 30.4 พันล้านดอลลาร์ LH Bank Advisory มองว่าตลาด
เข้าสู่ภาวะ Oversold แต่ยังควรระมัดระวังจนกว่าราคาน ้ามันและแรงขายต่างชาติจะเร่ิมคล่ีคลาย

Vietnam
PRINCIPAL VNEQ

UVO

แม้เวียดนามจะได้รับการยกระดับเป็นตลาดเกิดใหม่โดย FTSE Russell แล้ว แต่ตลาดกลับปรับฐานต่อเน่ือง เน่ืองจากนักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ
หนักทันทีหลังการยกระดับ และยอดขายสุทธิสะสมท้ังปีอยู่ในระดับสูงมาก ขณะน้ีดัชนีก าลังทดสอบแนวรับส าคัญ หากรักษาไว้ได้ บวกกับสภาพ
คล่องท่ีดีข้ึนและแรงขายต่างชาติท่ีชะลอลง ตลาดก็มีโอกาสฟ้ืนตัว แต่ค่าเงินดองท่ีผันผวนยังเป็นปัจจัยหลักกดดันตลาดหุ้นเวียดนาม จึงมีมุมมอง
เป็นกลางต่อหุ้นเวียดนาม

Thailand KF-HIDIV
LHSTRATEGY

แนวโน้มก าไรตลาดหุ้นไทยยังมีโอกาสปรับข้ึน โดยก าไร SET ไตรมาส 3/26 คาดอยู่ราว 3.5–3.7 แสนล้านบาท เติบโต 39–47% YoY จากฐานต ่า
ปีก่อน จากการฟ้ืนตัวของกลุ่มพลังงาน –ปิโตรเคมี และก าไรกลุ่ม Domestic Play ท่ีดีข้ึน ท าให้ EPS ปี 2026 ถูกปรับข้ึน ความเส่ียงส าคัญคือ
ฐานก าไรปี 2026 กดดันการเติบโตในปีถัดไป ขณะท่ี Dividend Yield ของตลาดราว 4% อยู่ในจุดท่ีน่าสนใจ

FIXED INCOME
Domestic Bond

KKP PLUS
KFAFIXED

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับสูงข้ึน โดยระยะยาวข้ึนมากกว่าระยะส้ัน ตามความกังวลเร่ืองเงินเฟ้อและผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ท่ี
เพ่ิมข้ึน ส าหรับไตรมาสสุดท้าย ThaiBMA คาดว่าผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปีจะทรงตัว และ กนง. จะคงดอกเบ้ียนโยบายไว้ ด้านหุ้นกู้ การออกใหม่
ชะลอลงเล็กน้อย เพราะเศรษฐกิจไทยยังโตต ่าและราคาน ้ามันสูง แต่ผู้ออกท่ีมีอันดับเครดิตดียังระดมทุนได้ตามเป้า จึงแนะน าให้ทยอยสะสม

Foreign Bond LHGIGO
PRINCIPAL 
MYRFI -UH

ตลาดพันธบัตรโลกยังอยู่ภายใต้แรงขาย โดยผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ 10 ปีข้ึนไปแตะระดับสูงสุดในรอบกว่า 20 ปี ก่อนย่อลงบ้างหลังการ
ประมูลท่ีมีแรงซ้ือดี Fed ข้ึนดอกเบ้ียในเดือนกันยายน และรายงานการประชุมสะท้อนว่ากรรมการส่วนใหญ่มองว่าอาจต้องข้ึนอีกคร้ังภายในส้ินปี
ตลาดจึงคาดว่า Fed จะคงดอกเบ้ียในเดือนตุลาคมน้ี จึงแนะน าให้ทยอยสะสมตราสารหน้ีระยะส้ัน เพ่ือลดความผันผวน

ALTERNATIVE ASSET

Property/REIT
PRINCIPAL GIF
MGPROP -AC

กลุ่ม REIT สหรัฐถือเป็นสินทรัพย์ท่ีน่าสนใจส าหรับการสะสมระยะกลาง ถึงยาว โดยเน้น ลงทุนในกลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับ Data Center, Healthcare และ Industrial
มากกว่า กลุ่ม Office REIT และคาดหวังผลตอบแทนจากท้ังเงินปันผลราว 3-5% บวกโอกาส Capital Gain หากดอกเบ้ียเร่ิมเป็นขาลงชัดเจน

Gold
SCBGOLDH

อัตราผลตอบแทนท่ีแท้จริง (Real Yield) อยู่ในระดับสูงยังคงเป็นปัจจัยหลักท่ีกดดันทองค า ท้ังน้ีการใช้ทองค าในฐานะสินทรัพย์ท่ีกระจายความ
เส่ียงเป็นส่ิงท่ีน่าสนใจของพอร์ต สัดส่วน 5-10% โดยเป็นการทยอยสะสมในมุมมองระยะยาว

Oil
KT-ENERGY

ราคาน ้ามันอ่อนตัว หลังประธานาธิบดีทรัมป์ส่งสัญญาณไม่โจมตีอิหร่านก่อนการเลือกต้ังกลางเทอม 3 พ.ย. และระบุว่าการเจรจามีความคืบหน้า
ช่วยลดความกังวลด้านอุปทาน โดย Brent ลดลง 0.7% สู่ 103.53 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล และ WTI ลดลง 0.6% สู่ 90.97 ดอลลาร์ อย่างไรก็ดี LH
Bank Advisory มองว่าราคาน ้ามันยังผันผวนสูงจากความเส่ียงในช่องแคบฮอร์มุซและผลกระทบจากเฮอริเคนในอ่าวเม็กซิโกท่ีท าให้ก าลังการผลิต
สหรัฐฯ หยุดชะงักราว 1.3 ล้านบาร์เรลต่อวัน

Thematic
LHLONGIVITY

Health Care คาดก าไร Q2/2026 ลดลง 9.5% YoY มากท่ีสุดใน 11 กลุ่มอุตสาหกรรม โดยมีแรงกดดันหลักจาก Biotechnology ท่ีคาดก าไร
ลดลง 79% และค่าใช้จ่าย R&D ของ Gilead Sciences ขณะท่ี 5 ใน 6 อุตสาหกรรมย่อยอ่ืนยังคาดก าไรเติบโต 5–11% ด้านรายได้ของกลุ่มยัง
แข็งแกร่ง คาดเพ่ิม 12.2% YoY สูงกว่าค่าเฉล่ีย 5 ปี และหากเป็นจริงจะเป็นการเติบโตสูงสุดนับต้ังแต่ Q2/2022 แนะน าลงทุนในมุมมองระยะ
ยาว



ข้อจ ากัดความรับผิดชอบ (Disclaimer) 
• การลงทุนมีความเส่ียง “ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน ”
• เอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยธนาคาร แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน ) (“ธนาคาร ”) ข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีน ามาจากแหล่งข้อมูลท่ี ธนาคารเห็น
ว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระธนาคารไม่สามารถให้การรับประกันความถูกต้องหรือสม บูรณ์ของ
ข้อมูลดังกล่าว และอาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความ เสี ยหาย
อันอาจเกิดข้ึนจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้หน่ึงผู้ใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารน้ีประกอบด้วยความเห็นในปัจจุบันของ ธนาคาร ซ่ึงสามารถเ ปล่ียนแปลง
ได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

• ธนาคาร มิได้ให้ค าปรึกษาด้านบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรึกษาเร่ืองดังกล่าวกับท่ีปรึกษา และ /หรือ ผู้ให้ค าปรึกษาก่อนการตัดสินใจ
ใดๆ ท่ีเก่ียวเน่ืองกับข้อมูลในเอกสารน้ี ผู้ลงทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรได้รับค าปรึกษาจากผู้ ให้ ค าปรึกษา
ด้านการลงทุนท่ีได้รับอนุญาต

• ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถลดลงและเพ่ิมข้ึนได้ ผลตอบแทน
ในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ และผู้ลงทุนอาจได้รับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรก แม้กระท่ังในกรณีท่ีผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเป็นประ เภท คุ้มครอง
เงินต้นก็ตาม เน่ืองจากยังคงมีความเส่ียงท่ีผู้ออกตราสารไม่สามารถช าระหน้ีบางส่วนหรือท้ังหมดตามสัญญาได้ ความเห็นท่ีแสดง ณ ท่ีน้ี เป็ น
ความเห็นปัจจุบันตามวันท่ีระบุในเอกสารน้ีเท่าน้ัน

• ไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนน้ีจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภทและผู้ลงทุนแต่ละท่านควรท่ีจะประเมินความสามารถของตน ใน
การท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วงท่ีตลาดปรับตัวลดลง

• ผู้ลงทุนสามารถท าการศึกษาและขอรับข้อมูลสาระส าคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผลการด าเนินงานย้อนหลังได้จาก 
ผู้แนะน าการลงทุน ของธนาคาร

• ค าแนะน าข้างต้น มิได้ใช้กับผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตควบการลงทุน (Unit Linked Products)
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