
ECB ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายครั้งแรกในรอบ 5  โดยลดลง 0.25% บัดะรสูาขเ  4.25% มาต็กรไงายอ
ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาอาจเกิดการ Sell on Fact
ดอกเบี้ยนี้ไปแลว และดวยเศรษฐกิจยุโรปคอนขางออนแอ ทั้งอุปสงคภายในและภายนอกเปนปจจัยกดดันความ

 สงผลใหคาดการณผลประกอบการของบริษัทในสหภาพยุโรปเติบโตในอัตราที่ชะลอตัวลง 
ๆยอคจิกฐษรศเหใลผงสะจยบีเกอดารตัอดลรากมาต็กรไงายอ  วัตนฟ  

ชัยชนะของพรรค BJP ของ นายกรัฐมนตรี โมดี ในการเลือกตั้ง 2024 ออกมานาผิดหวังไดที่นั่ง 293 จาก 
543 ที่นั่ง สะทอนถึงอุปสรรคในการดําเนินนโยบายในอนาคต ขณะที่ Valuation ของตลาดหุนอินเดียที่ตึงตัว 
จึงทําใหในเวลานี้ปจจัยเชิงลบสรางความผันผวนสูงแกตลาด  (EPS) ใน

 2014 และ 2019 พบวา ตลาดเริ่มปรับ EPS หลังผลเลือกตั้งออก 3 เดือน และ
สงผลใหมูลคาตลาดอยูในระดับที่นาสนใจมากขึ้น พรอมมี Upside จากการปรับลดลงของดัชนี ทั้งนี้ทางเรา

ยีดเนิอนหุดาลตานํะนแ  บัรหาํส Satellite Port 

ราคาหุนกลุมที่ไดประโยชนจาก AI ในตลาดหุนสหรัฐฯ ไดปรับตัวขึ้นมามาก จนเขาสูภาวะ Overbought ทําใหหุน
งายอ  Nvidia กลายเปนหุนที่มี Market Cap ใหญเปนอันดับ 2 ของโลก ดวยระดับ Forward P/E ที่ 41.7 

เทา จึงมีโอกาสที่จะเขาสูการปรับฐาน ในขณะที่กระแส AI ไดหนุนใหตลาดหุนเอเชีย อยางดัชนีหุนเกาหลี (Kospi 
Index) ที่มีสัดสวนของหุนกลุมอิเล็กทรอนิกสที ่39% เติบโตอยางโดดเดน แตดัชนี Kospi Index มีอัตราสวน
P/BV งยีพเ  0.96 าทเ  และ Forward P/E ที่ 10.7 าทเ  คทเนหุกาจนุทงลรากกันหานํดลยอยทาํนะนแงึจารเงาท

ฯฐัรหส  มีที  Valuation วัตงึต  ยีชเอเนใคทเนหุงัยปไ  มีทีตใีลหากเงายอ  Valuation จในสานที  
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