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Scenario Analysis : ตลาดเดือนกันยายน 2023 จากตลาดที่ขับเคลื่อนดวย P/E ratio สูตลาดที่ขับเคลื่อนดวยปจจัยพ้ืนฐาน

Scenario Upside สถานการณท่ีดีกวาคาด Base case หรือ สมมติฐานเบื้องตน Downside หรือ สถานการณเลวราย

Probability มีโอกาสนอยที่สุด โอกาสเกิดสูง โอกาสเกิดนอย

Forecasts for 
4Q23

DM : 3,300 จุด
EM : 1,450 จุด
US 10 Year Bond Yield : 3.0-3.5%
DXY index : <100 จุด
น้ํามันดิบ Brent : 85-95 ดอลลารตอออนซ 

DM : 2,650-3,000 จุด
EM  : 930-1,000 จุด
US 10 Year Bond Yield : 3.6-4.2%
DXY index : 100-106 จุด
น้ํามันดิบ Brent :75-85 ดอลลารตอออนซ 

DM (MXWO): 2,350 จุด
EM (MXEF): 850 จุด
US 10 Year Bond Yield: 5% -> 3% (นโยบายการเงินเร่ิมผอนคลายหลังการ
ขึ้นดอกเบ้ียที่เร็วและแรงตอเน่ือง)
DXY index: 115 จุด
น้ํามันดิบ Brent: 65-70 ดอลลารตอออนซ 

Market Situations • เศรษฐกิจฟนตัวจากภาคการผลิตตางๆ ดวยการเติมเต็มสินคาคงคลัง และการ
ฟนตัวของความเชื่อม่ันผูบริโภคและภาคธุรกิจ

• ภาคบริการของกลุมประเทศ DM ยังทรงตัว ขณะที่การฟนตัวของภาคการ
ผลิตมีแนวโนมผลักดันกําไรในคร่ึงปหลัง แตผลชองอัตราดอกเบ้ียที่คงอยู ใน
ระดับสูงคอยๆ สงผลกดดันใหภาวะการเงินตึงตัว

• แนวโนมเศรษฐกิจของสหรัฐและญี่ปุนยังทรงตัว ขณะที่จีนและยุโรปยังคง
ออนแอ และมีความเปนไปไปไดสูงที่จีนจะออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ

• ภาคบริการไมสามารถฟนตัวไดเพียงพอที่จะเปนแรงขับเคล่ือนทางเศรษฐกิจ
• อัตราการวางงานเพ่ิมขึ้นมากกวา 5%
• อัตราการเติบโตเศรษฐกิจหดตัวติดตอกัน 4 ไตรมาส

Policy
• ธนาคารกลางยุติการทํา QT และปรับเปาหมายเงินเฟอ
• จีนออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจสําหรับภาคอสังหาฯ ที่มากกวาที่ตลาดคาด

และภาคอสังหาฯ เติบโตในระดับตัวเลข 2 หลัก

• ราคานํ้ามันที่ปรับตัวขึ ้นไมควรเพิ่มความเสี ่ยงดานเงินเฟอ แตตัวเลขการ
จางงานที่แข็งแกรงไดชะลอการลดลงของ Core inflation

• นโยบายการเงินอาจเร่ิมผอนคลายขึ้นในบางประเทศของกลุม EM

• ธนาคารกลางยังคงปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียอยางตอเน่ือง กดดันใหภาวะการเงิน
ตึงตัว

• เกิดขอจํากัดในเคร่ืองมือการเงินเพื่อแกวิกฤตสภาพคลอง

Credit & Liquidity
• อัตราการผิดนัดชําระหน้ีของ DM คาดวายังคงเพิ่มขึ้น โดยใน US คาดวาจะ

เพิ่มขึ้นจาก 2.4% สุระดับ 4-5% ขณะที่ ใน EM คาดวาจะลดลงจากจุดสูงสุด
ในป 2022 แตยังคงอยู ในระดับสูง

• เกิดวิกฤตหน้ีในกลุมประเทศพัฒนาแลว และ สถาบันการเงินขนาดใหญ โดย
Wells Fargo มีความเส่ียงดานสภาพคลองสูง

Index
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Key Factors: ดอกเบี้ยที่คงอยู ในระดับสูง กดดันใหภาวะการเงินตึงตัว 

• เงินอุดหนุนของภาครัฐในชวงโควิด สงใหหนี้ครัวเรือนและหนี้ภาคเอกชนคงอยู ในระดับตํ่า สงใหเศรษฐกิจสหรัฐยังคงฟนตัวทามกลางอัตราดอกเบี้ยที่คงอยู ในระดับสูง แตหนี้ของภาครัฐที่เพิ่มสูงขึ้นสงผลตอการปรับลดเครดิต
ของสหรัฐ

• ดอกเบ้ียที่คงอยู ในระดับสูงสงผลกดดันตอการรีไฟแนนซ ทั้งภาครัฐและภาคเอกชน โดยความตองการรีไฟแนนซจะอยู ในระดับสูงสุดในป 2024-2025
• ธนาคารกลางของสหรัฐฯ และยุโรปยังคงรายงานมาตรฐานการใหสินเชื่อที่เขมงวดขึ้นในไตรมาส 2 และคาดวาจะยังคงอยู ในไตรมาส 3 แมวาอัตราการผิดนัดชําระหนี้ของบริษัทและการผิดนัดชําระหนี้ของสินเชื่ออุปโภคบริโภค

จะเพิ่มขึ้น แตยังอยู ในระดับที่สามารถจัดการได ซึ่งชวยลดความเสี่ยงเชิงระบบได อยางไรก็ตาม ความเสี่ยงของการบริหารสินทรัพยและหนี้สิน สงผลให Moody's ปรับลดเครดิตธนาคารขนาดเล็ก-กลางในสหรัฐฯ จํานวน 10 
แหง ซึง่กระทบตอ Sentiment เชิงลบในระยะสั้น

Figure 1 : Low private debt level supporting the economy. 
Yet, the government is facing mounting debt pressure.

Figure 2 : Latest survey indicates that credit standards continue to tighten among banks.
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Key Factors: ภาคธนาคารเผชิญแรงกดดัน แตผลกระทบตอสถาบันการเงินขนาดใหญยังคงจํากัด 

• Moody’s สงสัญญาณเตือนวาภาคธนาคารเผชิญแรงกดดันดานความสามารถในการทํากาํไรที่ลดลง เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของดอกเบี้ยที่จํากัดจากดอกเบี้ยของเฟดที่ ใกลจุดสูงสุด ขณะที่เผชิญแรงกดันจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ที่เพิ่มขึ้น ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาสวนตางรายไดดอกเบ้ียสุทธิ (NIM) มีแนวโนมลดลงในชวงคร่ึงหลังของปนี้

• อัตราดอกเบ้ียที่คงอยู ในระดับสูงทําใหความเสี่ยงดานสภาพคลองของธนาคารขนาดเล็กรุนแรงขึ้น และสงผลตอการเพิม่ขึ้นของอัตราการผิดนัดชําระหนี้ ในภาคอสังหาฯ เชิงพาณิชย ซึง่กระทบตอความเสี่ยงของภาคการเงิน
• สหรัฐฯ ไดกําหนดอัตราสวนเงินกองทุน (Capital Ratio Requirement) ที่สูงขึ้นสําหรับธนาคารขนาดใหญ ซึ่งจะชวยเพิ่มความน�าเชื่อถือทางการเงินใหกับธนาคารขนาดใหญในระยะยาว ในทางกลับกัน ขอกําหนดเงินกองทุน

และสภาพคลองที่ลดลงสาํหรับธนาคารขนาดเล็ก-กลาง อาจนําไปสูความเสี่ยงที่เพิ่มขึ้นเม่ือเปรียบเทียบกับธนาคารขนาดใหญ 

Figure 3 : Financial sector under the threat of deteriorating profitability in 2H23 Figure 4 : Small to mid-sized banks most exposed to commercial real estate market risk
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Key Factors: ความเส่ียงภาวะเศรษฐกิจถดถอยและภาวะการเงินที่ตึงตัวสงผลตอความตองการในการการปองกันความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียน

• หลังการปรับขึน้อัตราดอกเบ้ียอยางเร็วและแรงตอเนือ่ง สงผลใหความเสี่ยงขาลง (Downside Risk) เพิ่มขึน้และการเติบโตทางเศรษฐกิจชะลอตัว 
• จากความตองการ USD ในฐานะสินทรัพยปลอดภัยที่โดยทั่วไปจะเพิ่มขึ้นตามความกังวลตอภาวะเศรษฐกิจถดถอย สงผลใหดัชนีคาเงินดอลลารสหรัฐฯ (Dollar Index) แข็งคาขึ้น จากสวนตางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 

10 ป และ 2 ปที่ติดลบ (Inverted Yield Curve) ซึ่งเปนสัญญาณวาเศรษฐกจิกําลังจะเขาสูชวงถดถอย
• ในชวงวิกฤตการเงินในป 2008 และโควิดป 2021 ดัชนีคาเงินดอลลารสหรัฐฯ แข็งคา จากภาวะการเงินที่ตึงตัว อยางไรก็ตาม เนื่องจากความผันผวนของตลาดการเงินที่ลดลง ความตองการในการปองกันความเสี่ยงของ USD 

จึงชะลอลง ทาง LH Bank Advisory คาดวา USD จะไมแข็งคากวาจุดสูงสุดเดิม แตอาจแข็งคาขึ้นเล็กนอยในกรอบ 105-106 จุดในชวงครึ่งหลังของปนี้ เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐแข็งแกรงกวายูโรโซนและกลุมประเทศ
เศรษฐกจิหลักอื่นๆ

Figure 5 : Yield-curve inversion is positive for DXY Figure 6 : USD demand increases as financial condition tightens

MARKET TREND
IN THIS MONTH



Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Key Factors: ราคาน้ํามันผันผวนมากข้ึนจากความเส่ียงดานภูมิรัฐศาสตรและอุปทานตึงตัว

• ราคานํ้ามันผันผวนมากขึ้นจากความเสี่ยงดานภูมิรัฐศาสตร หลังยูเครนสงโดรนโจมตีฐานทัพเรือรัสเซียในทะเลดํา และความตึงเครียดระหวางสหรัฐและอิหรานบริเวณชองแคบฮอรมุซ อยางไรก็ตาม คาดวาราคานํ้ามันไมน�าจะ
เพิ่มขึน้อยางมีนัยสําคัญกอนที่จะเกดิการควํ่าบาตร

• ในกรณีที่มีการควํ่าบาตรในทะเลดํา ราคานํ้ามันอาจเพิ่มขึ้น 10-12 ดอลลารตอบารเรล แตผลกระทบตอราคาอาจจํากัดเนื่องจากตลาดไดรับรู ไปแลว สวนกรณีการควํ่าบาตรชองแคบฮอรมุซอาจสงใหราคานํ้ามันดิบ Brent แตะ
ระดับ 100 ดอลลารตอบารเรล เนื่องจากปญหาอุปทานหยุดชะงัก แตความน�าจะเปนในการควํ่าบาตรยังอยู ในระดับตํ่า

• อยางไรก็ตาม หากรัสเซียยังคงลดกําลังการผลิต จากความขัดแยงระหวางรัสเซีย-ยูเครนหรือการเลือกตั้งของสหรัฐฯ อุปทานที่ตึงตัวอาจสงผลใหราคานํ้ามันเกิน 100 ดอลลารตอบารเรล ในป 2024

Figure 7 : The rising tension in the Russia-Ukraine war may pose a risk to the oil supply Figure 8 : The Strait of Hormuz is a chokepoint for 20% of the world’s oil supply route
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Key Factors: Core Inflation ที่ยังคงอยู ในระดับสูงในกลุมประเทศ DM สะทอน Bond Yield ที่อาจปรับตัวข้ึน

• ขณะที่ราคานํา้มันดบิ Brent เพิ่มขึน้อยางรวดเร็ว จากระดับ 70 ดอลลารสู 85 ดอลลารตอบาเรล สงผลกดดนัตออัตราเงนิเฟอทั่วไป (Headline inflation) อยางไรก็ตาม ดวย upside ทีเ่ร่ิมจํากัดจากระดับราคานํา้มันในปจจุบัน
จึงสงผลจํากัดตอ US CPI

• จากงานวิจัยของเฟดสาขาซานฟรานซิสโกพบวา ราคาบานมีแนวโนมลดลงและอาจหดตัวในชวงกลางป 2024 ชวยลดแรงกดดันตอเงนิเฟอภาคบริการ อยางไรกต็าม Core Inflation ยังคงอยู ในระดับสูง
• อัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ ใกลจุดสูงสุด ขณะที่ ECB สงสัญญาณวาในการประชุมคร้ังหนาอาจหยุดขึ้นดอกเบ้ีย แตวัฏจักรการขึ้นอตัราดอกเบ้ียยังไมจบ สวนธนาคารกลางญีปุ่นมีแนวโนมคงมาตรการ Yield Curve Control

• อยางไรก็ตาม Core Inflation ในยูโรโซน ยังคงควบคุมยากกวาสหรัฐฯ และ Core Inflation ของญี่ปุนยังคงเพิ่มขึ้น เราคาดวาอตัราดอกเบ้ียจะคงอยู ในระดับสูง ซึ่งสงผลใหอัตราดอกเบ้ียพันธบัตรรัฐบาลทั่วโลกจะยังคงเพิ่มขึน้

Figure 9 : Elevated oil prices has limited impact on the US CPI Figure 10 : DMs still face sticky core inflation pressure
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Key Factors: ธนาคารกลางของกลุมประเทศ EM เผชิญแรงกดดันดานเงินเฟอ จากการเพิ่มข้ึนของราคาน้ํามันและคาเงินที่ออนคา 

• หลายๆประเทศในกลุม EM แสดงสัญญาณของ CPI เพิ่มขึน้ โดยเฉพาะเงนิเฟอของอนิเดียขยายตัว 6.5%YoY ในเดือนก.ค. และมีการปรับการคาดการณเงนิเฟอเพิ่มขึน้ในชวงคร่ึงหลังของป
• คาเงินทีอ่อนคาของกลุมประเทศ EM และราคานํ้ามันทีเ่พิม่ขึน้ สงผลใหราคานาํเขาเพิ่มขึน้และกดดันตออตัราเงนิเฟอของกลุมประเทศ EM
• คาเงนิของกลุมประเทศ EM แถบภูมิภาคเอเชีย ไดรับผลกระทบจากการชะลอตัวทางเศรษฐกิจของจีน และหากอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ยังคงอยู ในระดับสูง คาเงนิของกลุมประเทศ EM อาจเผชิญความเสีย่ง

และความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน

Figure 11 : CPI in the EMs rose again in July Figure 12: The movement of the EM currencies diverged
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Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Key Factors: กําไรไดผานจุดต่ําสุดแลว คาดแนวโนมกําไรดีข้ึนจากการประหยัดตอขนาด (Economies of Scale) 

• ยอดขายทีเ่พิ่มขึน้ เชน การเดินทางทางอากาศ, AI server hardware และ EV สงผลใหเกิดการประหยดัตอขนาด (Economies of Scale) ชวยลดตนทุนตอหน�วยและเพิ่มอัตรากําไรขัน้ตน ผลักดันใหประมาณการกาํไรไตรมาส 
3/2023 และ 4/2023 มีแนวโนมที่ดีขึน้

• ทาง LH Bank Advisory คาดวาจะมีการปรับประมาณการกําไรตอหุนเพิ่มขึน้ในไตรมาส 3/2023 โดยเฉพาะในกลุมอุตสาหกรรมเทคโลโลยี

Figure 13 : S&P500 EPS is expected to increase
Figure 14 : The EPS estimates for 2H23 and 2024 may be adjusted 

upward after 3Q23 earning season

MARKET TREND
IN THIS MONTH



Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Key Factors: ตลาดอสังหาฯ ในจีนยังชะลอตัว จากความเชื่อมั่นของผูบริโภคที่ออนแอ
• แนวโนมทางเศรษฐกิจของจีนยังคงออนแอหลังล็อกดาวน จากปญหาการระบายสตอกสินคาคงคลังและตลาดอสังหาริมทรัพยที่ซบเซา คาดวาจีนจะออกนโยบายกระตุนเศรษฐกิจเพิ่มเติม เพื่อใหบรรลุเปาหมายการเติบโตของ

GDP ที่ 5% 
• หลังการประชุมโปลิตบูโรในเดือนก.ค. ไดมีการเปดเผยมาตรการตางๆ ไดแก 1) 20 มาตรการกระตุนการบริโภคภายในประเทศ 2) เงินอุดหนุนเพื่อสนับสนุนการซื้อสินคา 3) แนวโนมปรับลดอัตราดอกเบ้ียมากขึ้นในคร่ึงปหลัง
• จีนสงสัญญาณสนับสนุนตลาดอสังหาริมทรัพยมากขึ้น โดยครึ่งปแรกปของปนี้ ทางการจีนไดผอนปรนนโยบาย 'สามเสนแดง' (Three Red Lines) เพื่อสนับสนุนการเขาถึงสภาพคลองของบริษัทอสังหาฯ สงผลให โครงการ

สรางเสร็จเพิ่มขึ้นจากหดตัว 23.3% เปนขยายตัว 19%YoY
• ในคร่ึงหลังของป 2023 จีนมีแนวโนมผอนคลายขอกําหนดการซือ้อสังหาริมทรัพย อยางไรก็ตาม ความเชื่อมั่นของผูบริโภคที่ออนแอยังคงเปนอุปสรรคตอภาคอสังหาริมทรัพย ในเดือนกันยายน-ต.ค. และความเสี่ยงในการผิดนัด

ชําระหนี้ยังคงมีอยู ในระยะสั้น

Figure 15 : China issued new policies to boost weak recovery Figure 16 : Household sentiment stills needs time to recover
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Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Key Factors: วิกฤตภาคอสังหาฯ ในจีนยังไมพบสัญญาณของความเส่ียงที่เปนระบบ แตความเส่ียงในการผิดนัดชําระหน้ีหุนกูอสังหาฯ ยังเพิ่มข้ึน

• ความเสีย่งจากสินเช่ืออสังหาฯ คอนขางจํากัด เนื่องจากสินเช่ือเพื่อการพัฒนาอสังหาฯ มีสัดสวนเพียง 6% ของสินเช่ือรวมของธนาคารขนาดกลางถึงขนาดใหญของจีน
• แมวาอตัราสวนสนิเช่ือที่ ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของผูพัฒนาอสังหาฯ จะอยูที่ 9% แตอัตราสวน NPL สินเช่ือที่อยูอาศัยของผูบริโภคยังคงตํ่า สงผลใหภาพรวมอัตราสวน NPL ของภาคธนาคารอยูที่ 1.6% ซึ่งตํ่ากวาป 

2019 ดังนั้น ปญหาหนี้ภาคอสังหาฯ จึงยังไมมีสัญญาณที่จะปานกลายเปนความเสี่ยงที่เปนระบบ (Systematic Risk)
• การฟนตัวของภาคอสังหาริมทรัพยของจีนลาชากวาที่คาดไว สงผลใหความเสี่ยงในการผิดนัดชําระหนี้หุนกู ในภาคอสังหาฯ เพิ่มขึน้
• อยางไรก็ตาม เนื่องจากหุนกูอสังหาฯ ระดับ Investment Grade และหุนกูที่ ไม ใชภาคอสังหาฯ ระดับ Non-Investment Grade ยังคงมีเสถียรภาพ โดยความเสี่ยงที่เพิ่มขึ้นในหุนกูอสังหาฯ ระดับ Non-Investment Grade 

โดยเฉพาะ Evergrande ยังคงมีผลกระทบที่จํากัด

Figure 17 : The exposure to real estate loan is not significant Figure 18 : China IG bonds remain stable under this housing crisis 
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Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory

Seek Quality Income : กลยุทธที่ 1. เนนลงทุน IG Bond และ Money Market เพื่อลดความผันผวนของพอรตการลงทุน

Key highlights Product Strategy Fund Recommend
การประชุม Jackson Hole บงชี้วาประธานเฟดยังคงใหความสําคัญกับการตอสูกับเงินเฟอ ประกอบกับ

ตัวเลขทางเศรษฐกิจที่แข็งแกรงและความตึงตัวของตลาดแรงงานไดเพิ่มแรงกดดันตอเงินเฟอ จึงจําเปนที่จะ
ยังตองคงนโยบายการเงินแบบเขมงวด  สงผลทําใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับตัวสูงขึ้น สะทอนไปที่
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ 10 ป อยูเหนือ 4% ขณะที่อายุ 2 ป ขึ้นทดสอบ 5% จนเปนปจจัยสนับสนุนที่
ทาง LH Bank Advisory แนะนํานักลงทุนกระจายลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล และ ตราสารหนี้ Investment 
Grade Bond ขึ้นไป เพื่อล็อกอัตราผลตอบแทนที่โดดเดนและลดความผันผวนของพอรตการลงทุน

• Short Team Fund 
• Money Market Fund

• KKP PLUS
• LHSTPLUS-A

• Investment Grade (AAA-BBB+)
• MUBOND –A
• KF-SINCOME

Figure 19 : Seek Quality Income 
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Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory* Private Fund ของ LHFUND สามารถตดิตอสอบถามผลติภัณฑ ไดที่สาขาของธนาคาร แลนด แอนด เฮาส

Volatility Control Mechanism : กลยุทธที่ 2. เนนกลุมผันผวนต่ํา เพื่อเอาชนะความไมแน�นอน
Key highlights Product Strategy Fund Recommend

มุมมองสินเชื่อโลกโดยรวมมีความเสี่ยงมากขึ้น  รับผลกระทบของการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ที่สูงขึ้น
เนื่องจากความพยายามควบคุมเงินเฟอ จนบริษัทจัดอันดับเครดิต เริ่มทําการตรวจสอบคุณภาพเครดิตทั้ง
ระดับประเทศ และธนาคารทั่วโลก ซึ่งทําใหตลาดลงทุนยังเผชิญความเสี่ยงที่จะผันผวน 
อยางไรก็ตาม ทาง LH Bank Advisory แนะนําการลงทุนดังนี้
1. ทยอยสะสมหุนโลกและลดความผันผวนผานกองทุน Asset Allocation
2. เนนกลุมที่มีมูลคาอยู ในระดับถูก และมีความผันผวนตํ่า
3. เลือกใชกลยุทธ Long-Short เพื่อลดความผันผวนของผลตอบแทนพอรตการลงทุน 

• กองทุน Allocation • K-GA-A(D), M-VI

• Long-Short Strategies Fund • Private Fund Market Neutral*

Figure 20 : Historical data (1Q2013-1Q2023) shows High quality and low vol Strategy has better efficiency than BM
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Seek Capital Growth : กลยุทธที่ 3. เนนการสะสมหุนมูลคา
Key highlights Product Strategy Fund Recommend

มุมมองในชวงทีเ่หลอืของป คาดวาตลาดมีโอกาสกลับมาลงทนุเนนความเสี่ยงมากขึน้  (Risk on) เนือ่งจาก
ความตึงเครียดของการปรับขึน้ดอกเบ้ียคลี่คลาย ทาง LH Bank Advisory แนะนําการลงทุนดังนี้
• ทยอยสะสมหุนกลุมเซมิคอนดักเตอร ซึง่เปนหัวใจหลักของสินคาที่ ใชเทคโนโลยีช้ันสูง เชน AI ,Smartphone 

ทําใหปริมาณความตองการยังอยู ในระดับสูง
• ทยอยสะสมหุนญี่ปุนเม่ือพักฐาน ซึ่งไดประโยชนจากนโยบายการเงินที่ผอนคลาย สงผลใหหุนกลุมสงออกได

แรงหนุนจากเงินเยนที่ออนคา
• มุงเนนสรางผลตอบแทนในระยะยาว เกาะกระแส Mega Trend อยาง พลังงานสะอาด และ ESG

• กองทุนหุนธีม AI • LHSEMICON-A

• กองทุนหุนญีปุ่น • SCBJAPAN(A)

• กองทุนที่เกาะกระแส Mega trend 
อยาง พลังงานสะอาด และ ESG

• KT-GREEN
• MRENEW-A

Figure 21 : Earning season release better than expected
Figure 22 : Dividend pay-out ratio lower than long-term average

, company will benefit from growing dividend later
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Source: Bloomberg, CTBC, LH Bank Advisory
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