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ประเด็นที่นักลงทุนจับตาในสัปดาหนี้ ไมอาจหลุดพนการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐฯ ที่ทุกคนตางติดตามถึงทิศ
ทางการเคลื่อนไหวนับตอจากนี้ เนื่องดวยเพิ่มความรัดกุมในมาตรการทางการเงินของเฟดที่ผานมายังไมสามารถควบคุมความ
รอนแรงของอัตราเงินเฟอได เนื่องจากความลาชาในการดําเนินการของเฟด ประกอบกับปจจัยผลักดันอัตราเงินเฟอยังปรับตัวสู
ขาขึ้นตอไป ความน�าสนใจสําหรับการประชุมธนาคารสหรัฐฯ ในชวง 1-2 เดือนนี้คือ การรัดกุมมาตรการทางการเงินในระดับ
ปจจุบันเพียงพอตอการควบคุมความรอนแรงของอัตราเงินเฟอและการรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจไดหรือไม

จากความกังวลดังกลาว LH Bank Advisory จึงแนะนํานักลงทุนปรับพอรตการลงทุนเพื่อรองรับความผันผวนที่อาจ
เกิดขึ้นไดตลอดป 2022 ดังนี้

1. หลีกเลี่ยงการลงทุนในกลุมเทคโนโลยี และ High-beta และเขาสะสมหุนที่มีความผันผวนตํ่า เชนหุนกลุม Value และ 
Defensive

2. เขาสะสมในกลุม Re-opening theme เพ่ือรับโอกาสจากการเปดประเทศและรับผลกระทบจากนโยบายทางการเงินตํ่า

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  
as of 28 Apr 2022



เมื่อราคาบานและคาเชายังแขงกันขึ้น เงินเฟอจะปรับตัวลงไดอยางไร
ดัชนีราคาบานและคาเชาบานสหรัฐฯที่ยังคงเพิ่มขึ้นอยางรวดเร็ว มีสาเหตุมาจากความขาดแคลนของปริมาณบาน

เพื่อขาย โดยเฉพาะบานมือสองที่ปรับลดลงตํ่ากวาระดับปริมาณปกติที่เฉลี่ย 1 ลานหลัง มาที่ 950,000 หลัง ในขณะ

ที่ความตองการบานในสหรัฐฯ ยังคงพุงสงู สงผลใหดัชนีราคาบานรายงานที่ระดับ 286.7 จุด ในขณะเดียวกันผูบริโภค

ที่ตองการที่อยูอาศัย ตองเปลี่ยนเปนตัดสินใจเชาที่อยูอาศัยแทน สงผลใหคาเชาที่อยูอาศัยปรับสูงขึ้น 1,255 ดอลลาร

สหรัฐฯ ตอเดือน หรือสูงขึ้นกวา 5% เม่ือเทียบกับคาเชาในสิ้นป 2021

หากสังเกตแนวโนมความตองบานเชาที่ยังอยู ในระดับสูงเทียบกับจํานวนบานมือสองหรือบานปลอยเชาในตลาดที่มี

อยู ในระดับตํ่าเชนนี้ สงผลให LH Bank Advisory ยังคาดการณวาจะเงินเฟอยังมีแนวโนมปรับตัวขึ้นอยางตอเนื่อง 

เนื่องจากสัดสวนของราคาของบานและคาเชานี้คิดเปน 31% ขององคประกอบเงินเฟอทั้งหมด

แตภายใตสถานการณตนทุนการกอสรางบานใหมที่ปรับตัวสูงขึ้น สงผลใหการกอสรางชะลอตัว นั่นไมน�าแปลกใจที่

จะเห็น GDP ของสหรัฐฯ ชะลอตัวลงเนื่องจากตลาดบานสรางใหมของสหรัฐฯ เปนตลาดที่มีสัดสวน 16.8% ตอ

ผลผลิตมวลรวมสหรัฐฯ (2021) 

การขึ้นอัตราดอกเบี้ยของเฟดเพื่อตอสูกับเงินเฟอ นั้นระยะสั้นคงไมสามารถประสบความสําเร็จ แตจะกลับสราง

ผลกระทบสําคัญใหเศรษฐกิจในภาพรวมสามารถเผชิญปญหา Stagflation ที่รุนแรงมากขึ้นจาก 2 เหตุผลสําคัญ

1. ตนทุนการกูยืมที่จะเพิ่มขึ้นในยามที่อัตราดอกเบี้ยปรับตัวเปนขาขึ้น เนื่องจากดอกเบี้ยของการกูซื ้อบานมี

ลักษณะเปนดอกเบ้ียลอยตัว ซึ่งจะทําใหการเชาบานไดรับความนิยมสูงขึ้น และแน�นอนวาจะยิ่งผลักดันใหเงินเฟอสูงขึ้น

2. กําลังการซื้อที่ลดเนื่องจากตนทุนที่ปรับขึ้น จะปรับลดแรงจูงใจในการสรางบานใหม ใหปรับลดลง ซึ่งจะสงผล

กระทบตอการเติบโตของเศรษฐกิจในอนาคต

LH Bank Advisory ยังคงยํ้าเตือนวาภายใตสถานการณที่การเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนมปรับตัวลง

เชนนี้ยังเปนแรงกดดันสําคัญตอการปรับลดการคาดการณกําไรในตลาดหุน ดังนั้นการเลือกลงทุนในสินทรัพยที่มีความ

ผันผวนยงัจําเปนในชวงเวลาปจจุบัน 

Figure 1: Housing and Rent will make a significant contribution to overall inflation in 2022

Figure 2: Housing's contribution to GDP at 16.8% in 2021

Source:Ychart , U.S. BUREAU

Source: National Association of Home Builders
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เทาไรกับคําวา “พอ” ของเฟด
นักลงทุนเริ่มแตกเสียง เมื่อการปรับตัวลดลงของ GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 1 และแนวโนมวาอัตราการเติบโตทาง

เศรษฐกิจจะชะลอตัวลงนับตอจากนี้อาจสงผลใหนักลงทุนชะลาใจวาเฟดจะถอนคันเรงมากึ่งหนึ่ง ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย

เพียงแค 0.25% ในการประชุมครั้งนี้หรือไม? หรือความรอนแรงของอัตราเงินเฟอที่ยังปรับตัวขึ้นตอเนื่องนับตั้งแต

เศรษฐกิจเร่ิมฟนตัว จะสงผลใหการปรับเพิ่มอัตราดอกเบ้ียเพียง 0.50% ไมเพียงพอตอการฉุดร้ังอัตราเงินเฟอ?

แมธนาคารกลางสหรัฐฯ จะสงสัญญาณที่แข็งกราวตอการดําเนินมาตรการทางการเงินอยางรัดกุมมานับตั้งแต

ปลายป 2021 แตไมอาจสามารถชะลอความรอนแรงในอัตราการเติบโตของเงินเฟอได และการเขาควบคุมของเฟดที่

ลาชา (Behind the curve, Figure 3) สงผลใหเฟดมีความจําเปนในการทวีคูณมาตรการอยางรุนแรงมากขึ้น ขณะที่

ความกังวลตอโอกาสการเกิด recession และภาวะเงินเฟอยังไมสิ้นสุดลง LH Bank Advisory จึงมีมุมมองวาหลังจาก

การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 50 bps ในเดือนพ.ค. ยังมีโอกาสที่เฟดจะปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยอยางรุนแรงขึ้นในการ

ประชุมคร้ังถัดไปตอจากนี้

ปญหาใหญที่สงผลใหจุดประสงคของเฟดไมอาจลลุวงไปไดคือปจจัยขับเคลื่อนของอัตราเงินเฟอที่ ไมไดเปนเพียงแค

การปรับขึ้นชั่วคราว แตเนื่องจากสัดสวนหลักอยางราคาบาน (Figure 1) ยานพาหนะและการบริโภคยังมีการปรับตัว

ขึ้นอยางตอเนื่อง (Figure 4) ประกอบกับการเกิดปรากฏการณ wage price spiral ที่การปรับตัวขึ้นของอัตราเงินเฟอ

ผลักดันใหมีความตองการรายไดที่สูงขึ้นและเกิดเปนวงจรวัฏจักรขาขึ้นที่ ไมสิ้นสุด ขณะที่อัตราคาแรงที่แทจริง (real 

wage) ยังอยู ในแดนลบ นั่นแสดงใหเห็นวาการสงสัญญาณและดําเนินการยุติการซื้อพันธบัตรกระตุนเศรษฐกิจ รวมถึง

การขึ้นอัตราดอกเบ้ียของเฟดยังไมสามารถแสดงศักยภาพไดเพียงพอนัก

Figure 3 : 50 bps is not enough when Fed is very behind the curve

Figure 4 : Unavoidable failure of FED’s aggressive monetary policy

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Source: BLS, LH Bank Advisory
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Figure 5 : We are going into the US late-cycle economy

Figure 6 : Massive room for spiking in bond yield

Source: Fred, LH Bank Advisory

อยาเพิ่งวางใจ บทสรุปอาจแรงกวาที่เคย
หากมองยอนกลับไปในอดีตที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย สถานการณทางเศรษฐกิจมีภาพที่

แตกตางจากปจจุบันไปอยางสิ้นเชิง โดยอัตราเงินเฟอจะอยู ในระดับตํ่ากวาปจจุบันที่ระดับ 7.9% พรอมทั้งอัตราการ

เติบโตทางเศรษฐกิจหรือการฟนตัวของภาคแรงงานยังมีชองวางใหเติบโต ตางจากปจจุบันที่อัตราการวางงานของ

สหรัฐฯ ปรับตัวเขามาใกลเคียงระดับกอนการเกิดวิกฤติและเศรษฐกิจดําเนินเขามาชวงปลายวัฏจักร ซึ่งหมายความวา

อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจจะเริ่มชะลอตัวลง สะทอนวาการดําเนินมาตรการทางการเงินที่เฟดปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย

ครั้งละ 0.25% ดังเชนในอดีตจึงไมอาจยืนยันไดวาประสิทธิภาพของการปรับขึ้นดอกเบี้ยในครั้งนี้จะเพียงพอตอการ

ควบคุมอัตราเงินเฟอ และอาจเปนเหตุใหเฟดอาจตองปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.75% ในการประชุมเดือนมิ.ย. และคาดวา

อัตราเงินเฟอจะแตะทีร่ะดับ 3.00% ในสิ้นป

อยางไรก็ตาม ประเด็นการเคลื่อนไหวของเฟดเปนปจจัยที่ ไมอาจหลีกเลี่ยงไดและคาดวาจะสงผลกระทบตอตลาด

การเงินตลอดป 2022 ซึ่งหากเปรียบเทียบผลกระทบตอการลงทุน (Figure 6) แสดงใหเห็นวาปจจุบัน downside ตอ

การดีดตัวขึ้นของบอนดยิลดยังเหลืออีกมาก ดังนั้นการลงทุนในตราสารหนี้จึงเปนสินทรัพยที่นักลงทุนควรหลีกเลี่ยง 

นอกจากนี้ ในดานของตลาดหุนที่ LH Bank Advisory ไดเคยกลาวไววาในปที ่มีการเลือกตั้งกลางสมัย (midterm 

election) ตลาดหุนสหรัฐฯ จะฟนตวักลับมาได ในไตรมาส 4 แตดวยความผันผวนจากแนวโนมการดําเนินมาตรการทาง

การเงินที่เขมขนขึ้นจึงไมสามารถวางใจไดวาตลาดหุนสหรัฐฯ จะสามารถพลิกฟนกลับมาไดดีดังเชนอดตี

เพื ่อหลีกเลี ่ยงความผันผวนดังกลาว LH Bank Advisory จึงแนะนําหลีกเลี ่ยงหลีกเลี ่ยงการลงทุนในกลุ ม

เทคโนโลยี และ High-beta และเขาสะสมหุนที่มีความผันผวนตํ่า เชนหุนกลุม Value และ Defensive หรือเขาสะสม

กลุมอสังหาริมทรัพยที่ ไดรับอานิสงสจากการปรับตัวขึ้นไปพรอมกับอัตราเงินเฟอและรับประโยชนจากการเปดเศรษฐกิจ

Source: tradingeconomics, LH Bank Advisory

-12

-7

-2

3

8

-40
-30
-20
-10

0
10
20
30
40

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

2019 2020 2021 2022

GDP GDP (Forecast) Unemployment Rate (RHS)


Sheet1



						16-Mar-22		50

						4-May-22		100

						15-Jun-22		175

						27-Jul-22		225

						21-Sep-22		250

						2-Nov-22		275

						14-Dec-22		300

								GDP		GDP (Forecast)		Unemployment Rate (RHS)

				2019		Q1		2.4				3.6

						Q2		3.2				3.6

						Q3		2.8				3.5

						Q4		1.9				3.6

				2020		Q1		-5.1				4.4

						Q2		-31.2				11

						Q3		33.8				7.9

						Q4		4.5				6.7

				2021		Q1		6.3				6

						Q2		6.7				5.9

						Q3		2.3				4.7

						Q4		6.9		6.9		3.9

				2022		Q1				1.1		3.6

				Housing		39.94

				Transportation		21.93

				Food and Beverages		15.09

				Medical Care		7.07

				Education and Commuication		6.18

				Recreation		4.40

						Shelter		Restaurants, hotels and transportation		Other		Food at home		New and used vehicles		Energy

				Mar-21		0.6		0.2		0.4		0.2		0.2		1		2.6

				Apr-21		0.7		0.65		0.5		0.15		0.5		1.7		4.2

				May-21		0.7		1		0.5		0.1		0.8		1.9		5

				Jun-21		0.75		1.1		0.5		0.1		1.2		1.75		5.4

				Jul-21		0.75		1		0.45		0.2		1.2		1.8		5.4

				Aug-21		0.85		0.8		0.45		0.25		1		1.95		5.3

				Sep-21		0.9		0.8		0.5		0.35		1		1.85		5.4

				Oct-21		0.95		0.9		0.9		0.4		1		2.05		6.2

				Nov-21		1.1		0.95		0.85		0.5		1.2		2.2		6.8

				Dec-21		1.15		1		0.9		0.4		1.3		2.25		7

				Jan-22		1.2		1.2		1.2		0.55		1.3		2.05		7.5

				Feb-22		1.4		1.4		1.15		0.6		1.2		2.15		7.9

				(Changes, bps)		May 1983-Jul 1984		Mar 1988-Feb 1989		Feb 1994-Feb 1995		June 1999-May 2000		June 2004-June 2006		Dec 2015-Dec 2018		Mar 2022-Present		Average

				Fed Funds Rate		313		325		300		175		425		200		25		290

				US 2Y Bond Yield		311		227		305		121		238		165		75		228

				US 10Y Bond Yield		274		91		185		50		52		49		70		117

				S&P 500 return		-9.60%		6.80%		-2.10%		8.50%		12.00%		19.00%		-3.99%		5.80%





44636	44685	373445	44769	44825	44867	44909	50	100	175	225	250	275	300	





GDP	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	2019	2020	2021	2022	2.4	3.2	2.8	1.9	-5.0999999999999996	-31.2	33.799999999999997	4.5	6.3	6.7	2.2999999999999998	6.9	GDP (Forecast)	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	2019	2020	2021	2022	6.9	1.1000000000000001	Unemployment Rate (RHS)	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	2019	2020	2021	2022	3.6	3.6	3.5	3.6	4.4000000000000004	11	7.9	6.7	6	5.9	4.7	3.9	3.6	











Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	2019	2020	2021	2022	0	2.4	3.2	2.8	1.9	-5.0999999999999996	-31.2	33.799999999999997	4.5	6.3	6.7	2.2999999999999998	6.9	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	2019	2020	2021	2022	0	6.9	1.1000000000000001	





US CPI Components (%)









Housing	Transportation	Food and Beverages	Medical Care	Education and Commuication	Recreation	39.94	21.93	15.09	7.07	6.18	4.4000000000000004	



Shelter	44256	44287	44317	44348	44378	44409	44440	44470	44501	44531	44562	44593	0.6	0.7	0.7	0.75	0.75	0.85	0.9	0.95	1.1000000000000001	1.1499999999999999	1.2	1.4	Restaurants, hotels and transportation	44256	44287	44317	44348	44378	44409	44440	44470	44501	44531	44562	44593	0.2	0.65	1	1.1000000000000001	1	0.8	0.8	0.9	0.95	1	1.2	1.4	Other	44256	44287	44317	44348	44378	44409	44440	44470	44501	44531	44562	44593	0.4	0.5	0.5	0.5	0.45	0.45	0.5	0.9	0.85	0.9	1.2	1.1499999999999999	Food at home	44256	44287	44317	44348	44378	44409	44440	44470	44501	44531	44562	44593	0.2	0.15	0.1	0.1	0.2	0.25	0.35	0.4	0.5	0.4	0.55000000000000004	0.6	New and used vehicles	44256	44287	44317	44348	44378	44409	44440	44470	44501	44531	44562	44593	0.2	0.5	0.8	1.2	1.2	1	1	1	1.2	1.3	1.3	1.2	Energy	44256	44287	44317	44348	44378	44409	44440	44470	44501	44531	44562	44593	1	1.7	1.9	1.75	1.8	1.95	1.85	2.0499999999999998	2.2000000000000002	2.25	2.0499999999999998	2.15	
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Market reaction during previous rate hiking cycles
May 1983 - Mar. 1988 - Feb. 1994 - Jun. 1999 - Jun. 2004 - Jun. Dec. 2015 - Mar. 2022 - Avg. of past 6 rate
Jul. 1984 Feb. 1989 Feb. 1995 May 2000 2006 Dec. 2018 Present hiking cycles
Yield change (bps)
Federal funds rate 313 325 300 175 425 200 25 290
2-year Treasury 31 227 305 121 238 165 43 228
10-year Treasury 274 91 185 50 52 49 17 "7
S&P 500 return -9.6% 6.8% 2.1% 8.5% 12.0% 19.0% 6.3% 5.8%
U.S. dollar 10.4% 1.7% 4.7% 3.4% -5.8% -1.4% -0.6% 0.6%









Asset Class Selection View Comment

Foreign Equity

U.S. ตลาดหุนสหรัฐฯ มีโอกาสปรับฐานแรงในสัปดาหนี้จากการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ ที่คาดวาจะประกาศขึ้นอัตราดอกเบี้ย 50 bps และหากธนาคารกลางฯ สงสัญญาณเรงเครื่องมาตรการทาง
การเงินเพิ่มเติมหลังจากนี้อาจยิ่งสรางความผันผวนใหแกตลาดหุนสหรัฐฯ ดังนั้นจึงแนะนําเขาถือหุนกลุม Value และ Defensive ท่ีมีความผันผวนและมูลคาพื้นฐานต่ํา

Europe การประกาศอัตราเงินเฟอผูผลิตท่ีคาดวาจะปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องจากตนทุนการผลิต สะทอนใหนักลงทุนยังคงหวาดหวั่นวาธนาคารกลางยุโรปจะรีบดําเนินมาตรการทางการเงินอยางรัดกุม
ใหรวดเร็วขึ้น ขณะท่ีสงครามระหวางรัสเซียและยูเครนยังไมสิ้นสุดลง ดังนั้น LH Bank Advisory จึงยังไมแนะนําการลงทุนในภูมิภาคยุโรปในไตรมาส 2 นี้

Japan แมรัฐบาลญี่ปุนจะออกมาตรการชวยเหลือผลกระทบจากตนทุนราคานํ้ามันและอาหารกวา 6.2 ลานลานเยน แตการปรับลดคาดการณการเติบโตของผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในญี่ปุน 
ประกอบกับการติดขัดในหวงโซการผลิตและการออนคาของสกุลเงินเยนอยางตอเนื่องยังเปนปจจัยกดดันตลาดหุนญี่ปุนในระยะ 6-12 เดือนขางหนา

China การล็อคดาวนเมืองขนาดใหญอยางเซี่ยงไฮตอเนื่องไปจนปกกิ่งเปนผลใหภาคการบริโภคและการบริการในประเทศจีนชะลอตัวลงในระยะ 2-3 เดือนขางหนา ขณะที่ภาคการผลิตที่ชะลอตัวจะสงผล
กระทบตอหวงโซการผลิตท่ีอาจติดขัดได ดังนั้นการลงทุนประเทศจีนจะไดรับผลกระทบในระยะสั้น-ระยะกลาง

India การปรับตัวขึ้นของอัตราเงินเฟอในประเทศอินเดียเปนปจจัยท่ีสงผลใหธนาคารกลางอินเดียมีแนวโนมปรับเพิ่มอัตราดอกเบ้ียนโยบายในชวงคร่ึงหลังของป ประกอบกับปญหาของตลาดแรงงานท่ียังไม
ฟนตัว สงผลใหเศรษฐกิจของประเทศอินเดียมีการชะลอตัวลงในระยะสั้นถึงกลาง

Vietnam การปรับฐานครั้งใหญของตลาดหุนเวียดนามถูกกดดันจากการที่รัฐบาลเขาควบคุมอุตสาหกรรมหลักและการเขาเก็งกําไรของนักลงทุนรายยอย ซึ่งสงผลใหเกิด panic selling ในระยะสั้น LH Bank
Advisory ใหมุมมองเปนกลาง ขณะท่ีระยะกลางถึงยาวตองจับตาวารัฐบาลจะออกมาตรการใดมาควบคุมอุตสาหกรรมหลักเพิ่มเติมหรือไม 

Thai Equity Thailand ในป 2022 เศรษฐกิจไทยยังมีปจจัยหนุนจากการปรับเพิ่มคาดการณ EPS และการเปดเศรษฐกิจใหแกชาวตางชาติอยางเต็มรูปแบบ ซึ่งคาดวากลุมการทองเที่ยวที่เปนสัดสวนใหญของเศรษฐกิจจะ
เปนกําลังหนุนสําคัญในชวงคร่ึงหลังของป ประกอบกับแนวโนมท่ีรัฐบาลจะมีการอัดฉีดผานมาตรการทางการคลังเพิ่มเติม LH Bank Advisory จึงแนะนําทยอยสะสมในชวงตลาดหุนปรับฐาน

Fixed Income

Domestic
Bond

ผลกระทบจากการดีดตัวขึ้นของบอนดยิลดสหรัฐฯ สงผลตอเนื่องมาถึงผลตอบแทนของนักลงทุนที่ถือครองตราสารหนี้ ในประเทศใหปรับตัวลดลง ดังนั้นจึงแนะนําใหระมัดระวังการลงทุนในตราสาร
หนี้โดยรวม

Foreign
Bond

การเรงขึ้นอัตราดอกเบี้ยในอนาคตของเฟด เปรียบเปนเชื้อเพลิงชั้นดีที่กระตุนใหบอนดยิลดสหรัฐฯ พุงขึ้นตอไปได ในอนาคต ซึ่งหากพิจารณาจากสถิติการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยในอดีตยังมีชองวาง
สําหรับบอนดยิลดสหรัฐฯ อีกมาก ดังนั้นจึงแนะนําหลีกเลี่ยง

Alternative
Asset

Property/REIT อสังหาริมทรัพย ไดรับปจจัยหนุนจากอุตสาหกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับการทองเที่ยว ประกอบกับรายไดคาเชาที่ปรับตัวขึ้นไปตามอัตราเงินเฟอ ดังนั้นภายใตภาวะที่หลายประเทศทั่วโลกเริ่มกลับมาเปด
เศรษฐกิจอยางเต็มรูปแบบ ขณะท่ีอัตราเงินเฟอยังดําเนินอยู ในวัฏจักรขาขึ้น LH Bank Advisory แนะนําสะสมกลุมอสังหาริมทรัพย

Gold ทองคํามีโอกาสไดรับแรงหนุนในระยะส้ันจากความผันผวนของตลาดการเงินหลังการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ ดวยคุณสมบัติของการเปนสินทรัพยปลอดภัยและเติบโตไดดีภายใตภาวะเงินเฟอ

Oil การล็อคดาวนเมืองใหญของประเทศจีนที่ชะลอความตองการการใชพลังงาน กดดันราคานํ้ามันใหปรับตัวลดลงประกอบกับกลุมพลังงานขาดปจจัยหนุนสงผลใหราคานํ้ามันมีแนวโนมไซดเวยและ
ปรับตัวกลับเขาสูระดับเสถียรภาพ

THBUSD สกุลเงินบาทยังมีแนวโนมไดรับแรงกดดันจากการออนตัวตามสกุลเงินในภูมิภาคและการแข็งคาขึ้นของดอลลารสหรัฐฯ อยางตอเนื่อง



Date Countries Major Events Expected Prior

02-May-22
Japan Consumer Confidence (Apr) 31.7 32.8

US ISM Manufacturing PMI (Apr) 56.8 57.1

03-May-22
EU Unemployment Rate (Mar) 6.8%

US JOLTs Job Openings (Mar) 11.27M 11.266M

04-May-22

Germany Balance of Trade (Mar) € 20.5B €11.4B

US

ADP Employment Change (Apr) 430K 455K

Balance of Trade (Mar) $-89.2B $-89B

ISM Non-Manufacturing PMI (Apr) 58.5 58.3

05-May-22
US FED Interest Rate Decision 0.5% 1%

UK BoE Interest Rate Decision 0.75% 1%

06-May-22 US
Unemployment Rate (Apr) 3.6% 3.6%

Non-Farm Payrolls (Apr) 431K 415K

07-May-22 China Balance of Trade (Apr) $47.38B



Source: Bloomberg, LH Bank Advisory
As of  28 Apr 2022
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