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แมวาจากการคาดการณอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Dot Plot) เจาหนาที่เฟดสงสัญญาณปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
0.25% อีก 2 ครั้ง สูระดับ 5.50-5.75% ภายในสิ้นปนี้ และแรงหนุนจากตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐที่แข็งแกรง สงให
ดัชนีดอลลารสหรัฐแข็งคาขึ้นในระยะสั้น อยางไรก็ตาม ทาง LH Bank Advisory ประเมนิวา Dollar Index ในครึ่งหลัง
ของปน้ี จะเคลื่อนไหวในกรอบ 100-105 เน่ืองจากสัญญาณเงินเฟอที่ชะลอตัว สงผลใหอัตราดอกเบ้ียเขาใกลจุดสูงสุด 
จึงลดแรงกดดันตอการแข็งคาของดอลลาร มีโอกาสสงผลใหเกิด Fund Flow จากสหรัฐไปยังประเทศอยางกลุม
ประเทศตลาดเกิดใหมในเอเชีย (Emerging Asia) รวมถึงตลาดตราสารหน้ีเอเชียจะมีความน�าสนใจมากขึ้น
     สืบเนื่องจากหัวขอ ลงทุนอยางไรในชวงเขาสูครึ่งหลังฉบับที่ I เขาสูฉบับที่ II ซึ่งทาง LH Bank Advisory ประเมิน
วา ดวยทิศทางในครึ่งปหลังที่เงินเฟอไมเขาสูกรอบเปาหมาย ทั้งในสหรัฐฯ และยุโรป เปนเหตุใหธนาคารสหรัฐฯ จะมี
การปรับขึ้นอีก 2 ครั้งในปนี้ ขณะที่การดําเนินนโยบายธนาคารกลางยุโรปและธนาคารกลางอังกฤษ ยังเดินหนาปรับ
ขึ้นดอกเบี้ยตอ จึงกลายเปนปจจัยดึงดูดเงินทุนให ไหลเขาสินทรัพยสกุลเงินทั้งสกุลเงินยูโร กับสกุลเงินปอนดของ
อังกฤษ ทําใหคาเงินทั้งสองสกุลปรับสูงขึ้น และกดดันใหดอลลารออนคาลง ดังนั้นทางเรา จึงมีมุมมองเชิงบวกตอกลุม
Commodities และ ตลาดหุนฝงเอเชีย เพราะไดรับอานิสงสจากเงินดอลลารออนคา



Figure 1 : US Dollar Index

Figure 2 : Monthly Foreign Investment Flow to Asian Bonds

Source:, Bloomberg, LH Bank Advisory
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ดอลลารจะกลับทิศ?
นับจากตนป 2022 ที่ผานมา การขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) มีผลทําใหดัชนีดอลลารสหรัฐ 

(Dollar Index) ปรับตัวแข็งคาขึ้นอยางมาก อยางไรก็ตาม หลังการเปดเผยขอมูลเศรษฐกิจที่บงชี้วาอัตราเงินเฟอของ
สหรัฐชะลอตัวลง สงผลให Dollar Index ออนคาลง โดยดัชนีราคาการใชจายเพื่อการบริโภคสวนบุคคล (PCE) ทั่วไป 
ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้น 3.8%YoY ในเดือนพ.ค. จากระดับ 4.3%YoY ในเดือนม.ย. สวนดัชนี 
PCE พื้นฐาน ซึ่งไมนับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ซึ่งเปนมาตรวัดเงินเฟอที่เฟดใหความสําคัญ ปรับตัวขึ้น 
4.6%YoY ในเดือนพ.ค. ซึ ่งตํ ่ากวาระดับ 4.7%YoY ในเดือนเม.ย. และตํ่ากวาที่นักวิเคราะหคาดการณที ่ระดับ 
4.7%YoY 

แมวาจากการคาดการณอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Dot Plot) เจาหนาที่เฟดสงสัญญาณปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
0.25% อีก 2 ครั้ง สูระดับ 5.50-5.75% ภายในสิ้นปนี้ และแรงหนุนจากตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐที่แข็งแกรง สง
ใหดัชนีดอลลารสหรัฐแข็งคาขึ้นในระยะสั้น อยางไรก็ตาม ทาง LH Bank Advisory ประเมินวา Dollar Index ในครึ่ง
หลังของปนี้ จะเคลื่อนไหวในกรอบ 100-105 เนื่องจากสัญญาณเงินเฟอที่ชะลอตัว สงผลใหอัตราดอกเบี้ยเขาใกล
จุดสูงสดุ จึงลดแรงกดดันตอการแข็งคาของดอลลาร 

นอกจากนี้ จากตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐที่ยังแข็งแกรง และแรงสงของเศรษฐกิจโลกสวนใหญยังขยายตัวได 
ทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดของประเทศอื่นๆ ดีขึ้น จึงชวยจํากัดการแข็งคาของเงินดอลลาร และจากถอยแถลงของ
ประธานเฟดสอดคลองกับรายงาน Dot Plot ที่ระบุวา เจาหนาที่เฟดคาดวาเฟดจะเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยในป 
2024 โดยจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยรวม 1.00% จาก Dot Plot ที่สะทอนอัตราดอกเบี้ยนโยบายป 2024 ที่ 4.6% 
ดังนั้น คาเงินดอลลารสหรัฐจึงมีแนวโนมออนคาลง

คาเงินดอลลารที่ออนคาลงเม่ือเทียบกับสกุลเงินเอเชีย มีโอกาสสงผลใหเกิด Fund Flow จากสหรัฐไปยังประเทศ
อยางกลุมประเทศตลาดเกิดใหม ในเอเชีย (Emerging Asia) รวมถึงตลาดตราสารหนี้เอเชียจะมีความน�าสนใจมากขึ้น 
เมื่อพิจารณาจากอัตราดอกเบี้ยที่แทจริง (Real Yield) ของตราสารหนี้ คือ อัตราผลตอบแทนของตราสารหนี้หักดวย
อัตราเงินเฟอของประเทศนั้นๆ ซึ่งในเดือนพ.ค. 2023 มีเงินทุนตางชาติไหลเขาตลาดตราสารหนี้สุทธิ 10.1 พันลาน
ดอลลารสหรัฐ ในเกาหลี ใต อินเดีย อินโดนีเซีย มาเลเซีย และไทย สูงสุดในรอบ 2 ป จากสัญญาณเงินเฟอที่ผาน
จุดสูงสดุไปแลว และมีความคาดหวังวาธนาคารกลางตางๆ จะเร่ิมปรับลดดอกเบี้ยเพื่อกระตุนเศรษฐกิจ ทําใหมีโอกาส
ไดรับผลตอบแทนสวนเพิ่ม (Capital Gain) จากราคาที่ปรับเพิ่มขึ้นดวย
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Figure 3 : Longer-term inflation expectations

Figure 4 : Percentage weight of the DXY component currencies

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Source:, Bloomberg, LH Bank AdvisoryShaded areas indicate U.S. recessions.
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ศึกตัดสินระหวางธนาคารกลางกับเงินเฟอ!
สืบเนื่องจากหัวขอ ลงทุนอยางไรในชวงเขาสูครึ่งหลังฉบับที่ I เขาสูฉบับที่ II ซึ่งทาง LH Bank Advisory สรุป

เนื้อหาในฉบับ I วา ถาธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ดําเนินนโยบายการเงินภายใตขอมูล (Data dependent) มี
โอกาสทําใหเฟดตัดสินใจเดินหนาข้ึนอัตราดอกเบี้ยอีกสองครั้งสูระดับ 5.75% ในครึ่งปหลัง ซึ่งสูงกวาที่ตลาด
คาดไว ในเวลานี้ 

สําหรับในสัปดาหนี้ สถานการณที่เราพิจารณาตอเนื่องคือ เงินเฟอดื้อดึงไมยอมลงไปที่เปาหมาย หากนักลงทุน
มองภาพใหญ พบวา นอกจากในครึ่งปหลังที่เงินเฟอไมเขาสูกรอบเปาหมาย ทั้งในสหรัฐฯ และยุโรป แลวนั้น ยังเปน
ชวงเวลาที่ ธนาคารกลางเหลานี้ตองสรางความเชื่อมั่นวาสามารถควบคุมเงินเฟอใหเขาสูระดับที่เอื้อตอการ
ฟนตัวทางเศรษฐกิจอีกดวย

ดังนั้นหลังการประชุมเฟดลาสุด ไดประกาศแนวทางลวงหนา (Forward Guidance) ของการดําเนินนโยบาย
การเงิน ดวยการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของเฟดอีกสองครั้งภายในปนี้ เปนเหตุปจจัยสําคัญที่ทําใหทางเรายืนยันภาพ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ชะลอตัวเขาสูภาวะถดถอยในชวงครึ่งปหนา (1H24) พรอมกับโอกาสที่เงินเฟอลดลงเขาสูระดับ
เปาหมาย ทําใหเฟดสามารถปรับเปลี่ยนนโยบายการเงินมาเปนปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง (Fed Pivot) ซึ่งมุมมองนี้ตรง
ขามกับสถานการณ ในฝงธนาคารกลางอังกฤษ (บีโออี) และธนาคารกลางยุโรป (อีซีบี) ที่เศรษฐกิจในเวลานี้ของ
อังกฤษมีอัตราเติบโตตํ่า 0.1% ติดตอกันสองไตรมาส ขณะที่เศรษฐกิจของยุโรปเขาสูภาวะถดถอย แตเงินเฟอพื้นฐาน 
(Core Inflation) ของทั้งสองประเทศยังปรับขึ้นตอ โดยดูจากรายงานลาสุดเงินเฟอพื้นฐานของอังกฤษปรับเพิ่มจาก
เดือนกอนมาที่ 7.1% จากระดับ 6.8% เชนเดียวกับเงินเฟอพื้นฐานของยุโรปปรับขึ้นเล็กนอยมาที่ 5.4% จากระดับ 
5.3% ของรายงานเดือนกอน ซึ่งเปนระดับสูงและหางไกลจากเปาหมาย 

ซึ ่งทาง LH Bank Advisory เรียกสถานการณที ่เกิดในยุโรปและอังกฤษวา Stagflation จึงเปนสาเหตุใหผู
กําหนดนโยบายพิจารณาการใชเครื่องมือผสมผสานระหวางการเงินและการคลัง คือการดําเนินนโนบายการเงินดวย
การปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียเพื่อควบคุม และเพิ่มการใชจายจากนโยบายการคลังเพื่อประคับประคองเศรษฐกิจ

ดวยผลกระทบจากความแตกตางกันของแนวทางดําเนินโยบายการเงินระหวางสหรัฐฯ กับกลุมสมาชิกยุโรปและ
อังกฤษ ในชวงคร่ึงปหลังจนถึงคร่ึงปหนา (2H23-1H24) จึงเกิดคําถามถึงทิศทางของคาเงินดอลลารอยางเลี่ยงไมได 
เพราะสกุลเงินยูโร (EUR) และสกุลเงินปอนดของอังกฤษ (GBP) ครองสัดสวน 69.5% ของตระกราเงินดอลลาร 
กําลังจะแข็งคาขึ้น จนเปนปจจัยกดดันใหสกุลเงินดอลลารออนคา



Figure 5 : Yield Government bond

Figure 6 : Real Broad Effective Exchange Rate for United States turn down

Source: St. Louis, LH Bank Advisory

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Shaded areas indicate U.S. recessions.
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ศึกตัดสินระหวางธนาคารกลางกับเงินเฟอ!
ทาง LH Bank Advisory ประเมินสถานการณหลังศึกตัดสินระหวางธนาคารกลางกับเงินเฟอ โดยคาดวา

ผลลัพธที่เกิดขึ้นจะเปนเหตุปจจัยที่ทําให เงินดอลลารที่แข็งคายาวนานมาครบปนี้เปลี่ยนมาเปนออนคา ได
หรือไม?

● ตลาดรับรูการขึ้นอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ ไปหมดแลว

จากกอนหนานี้ที่ทาทีของสหรัฐฯ ไดดําเนินนโยบายรัดกุมแบบแข็งกราวปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยครั้งละ 0.75% สู
การพักการขึ้นดอกเบี้ยในเดือนมิถุนายน และจะกลับมาขึ้นดอกเบี้ยอีกเพียง 2 ครั้งในปนี้ ตาม Forward Guidance 
จากการประชุมลาสุด ซึ่งตลาดตราสารหนี้ ไดรับรูการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยดังกลาว โดยสะทอนจากผลตอบแทน
พันธบัตรสหรัฐฯ ไมไดปรับขึ้นแรง และทําใหสวนตางระหวางผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯกับประเทศอื่นมีแนวโนม
แคบลง สงผลใหการไหลออกของเงินทุนจากตราสารหนี้สกุลเงินตางประเทศเขาสูสกุลดอลลารนอยกวาชวงที่ประกาศ
ขึ้นอัตราดอกเบ้ียในอดตี

● ชวงเวลาที่นโยบายการเงินสนับสนุนสกุลเงินยูโรกับปอนดดีที่สุด

ขณะที่เฟดพักการขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมลาสุด สงผลใหชวงเวลานี้ดวยการดําเนินนโยบายธนาคารกลางยุโรป 
(อีซีบี) และธนาคารกลางอังกฤษ (บีโออี) เดินหนาปรับขึ้นดอกเบี้ยตอ เพราะเงินเฟออยู ในระดับสูง จึงเปนชวงเวลาที่
นโยบายการเงินยังหนุนใหผลตอบแทนพันธบัตรปรับสูงขึ้นจึงดึงดูดเงินทุนให ไหลเขาสินทรัพยสกุลเงินทั้งสกุลเงินยูโร 
(EUR) กับสกุลเงินปอนดของอังกฤษ (GBP) ทําใหคาเงินปรับสูงขึ้น

จากปจจัยขางตนทางเราจึงทําการวัดมูลคาเงินสกุลดอลลารกับสกุลเงินอื ่น ดวยอัตราแลกเปลี ่ยนที ่มี
ประสิทธิภาพที่แทจริง (REER) เพื่อตัดผลของปจจัยดานเงินเฟอที่เกิดขึ้นในแตละประเทศ พบวา REER ของสหรัฐฯ 
ไดทําจุดสูงสุด 112.98 ไปตั้งแตเดือนตุลาคม 2022 มีแนวโนมพลิกเปนขาลง บงชี้วาอัตราแลกเปลี่ยนสกุลเงิน
ดอลลารมีประสิทธิภาพที่แทจริงลดลง เมื่อเทียบกับกลุมเงินตราประเทศคูคา ซึ่งตรงขามกับทิศทาง REER ของกลุม
สมาชิกยโุรปและอังกฤษ ที่มีแรงสนับสนุนการดําเนินนโยบายการเงินผลักสกุลเงินทั้งสองแข็งคาขึ้น

ดังนั้นเห็นไดวาในชวงไตรมาส 3 ของปนี้  มีโอกาสที่ดอลลารจะกลับตัวออนคาลง ดวยผลของการดําเนินนโยบ
บายการเงินที่เปลี่ยนไป ซึ่งสงผลใหเงินทุนไหลเขาสูสินทรัพยลงทุนที่ ไดรับอานิสงสจากเงินดอลลารออนคา อยาง 
Commodities และ ตลาดหุนฝงเอเชีย



Asset Class Selection View Comment

Foreign Equity

U.S.
ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตของสหรัฐฯ ปรับตัวลงสูระดับ 46.0 ในเดือนมิ.ย. จากระดับ 46.9 ในเดือนพ.ค. ซึ่งเปนระดับตํ่าสุดนับตั้งแตเดือนพ.ค. 2020 และตํ่ากวาที่นักวิเคราะหคาดการณที่ระดับ 
47.0 ขณะที่ตัวเลขประมาณการครั้งสุดทายสําหรับ GDP ไตรมาส 1/2023 อยูที่ +2.0% สูงกวาตลาดคาดและสูงกวาประมาณการครั้งกอน รวมทั้ง PCE ชะลอลงจากระดับ 4.3%YoY ในเดือนม.ย. สูระดับ 
3.8%YoY ในเดือนพ.ค. ทาง LH Bank Advisory แนะนําทยอยสะสมเมื่อพักฐาน

Europe อัตราเงินเฟอยูโรโซนอยูที่ 5.5% ในเดือนมิถุนายน 2023 ซึ่งตํ่ากวาที่นักวิเคราะหคาดการณ ไว แตอัตราเงินเฟอพื้นฐาน ซึ่งไมรวมพลังงานและอาหารยังคงสูงและเพิ่มขึ้นเปน 5.4% กดดันให ECB สงสัญญาณ
เดินหนาปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียตอ เนื่องจากเงินเฟอยังคงอยู ในระดับสูง ทาง LH Bank Advisory จึงมีมุมมองเปนกลางตอการลงทุนในตลาดหุนยุโรป

Japan
ดัชนีผูจัดการฝายซื้อ (PMI) ภาคบริการขั้นสุดทายของญี่ปุนจาก Jibun Bank ลดลงจากระดับสูงเปนประวัติการณท่ี 55.9 ในเดือนพ.ค. สู 54 ในเดือนมิ.ย. แตยังอยูเหนือระดับ 50 ซึ่งบงช้ีวา กิจกรรมภาคบริการมีการ
ขยายตัว ขณะท่ี PMI ภาคการผลิตลดลงจากระดับ 50.6 ในเดือนพ.ค. สู 49.8 ในเดือนมิ.ย. โดย BOJ ยังคงดําเนินนโยบายการเงินแบบผอนคลาย และเศรษฐกิจโดยรวมยังคงฟนตัวไดดี LH Bank Advisory แนะนํา
นักลงทุนสามารถถือ Let profit run หรือแบงขายทํากําไรบางสวน

China จีนเปดเผยตัวเลข Caixin Services PMI เดือนมิ.ย. อยูที่ 53.9 ตํ่ากวาคาดที่ 56.5 และตํ่ากวาเดือนพ.ค. ที่ 57.1 สะทอนภาคบริการที่ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง ขณะที่นักลงทุนจับตาสถานการณตึงเครียดระหวาง
จีนและสหรัฐ หลังจากจีนออกมาตรการควบคุมการสงออกโลหะท่ีสําคัญตออุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร, ส่ือสารโทรคมนาคม และรถยนต ไฟฟา ทาง LH Bank Advisory จึงมีมุมมองเปนกลางตอการลงทุนในจีน

India ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนมิ.ย.อยูที่ระดับ 57.8 ลดลงจากระดับ 58.7 ในเดือนพ.ค. และตํ่ากวาที่นักวิเคราะหคาดการณ ไวที่ระดับ 58.0 อยางไรก็ดี ดัชนีอยูเหนือระดับ 50 เปนเวลานานถึง 2 ป ซึ่งบงชี้วาภาคการ
ผลิตของอินเดียขยายตัวอยางตอเนื่อง โดยไดแรงหนุนจากอุปสงคท่ีแข็งแกรง ทาง LH Bank Advisory ยังคงคําแนะนาํลงทุนในอินเดีย โดยเปนการทยอยสะสมเมื่อพักฐาน

Vietnam ดัชนี PMI ภาคการผลิตของเวียดนามเดือนมิ.ย.อยูที่ระดับ 46.2 ซึ่งตํ่ากวาระดับ 50 บงชี้วากิจกรรมภาคการผลิตหดตัว แตเพิ่มขึ้นจากระดับ 45.3 ในเดือนพ.ค. ขณะที่เงินเฟอ CPI เดือนมิ.ย. ชะลอลงมาอยูที่ 
2%YoY จากเดือนกอนหนาท่ี 2.43%YoY ชวยใหภาครัฐสามารถดําเนินโยบายการเงินและการคลังเพื่อกระตุนเศรษฐกิจไดอยางตอเนื่อง ทาง LH Bank Advisory แนะนําทยอยสะสม

Thai Equity Thailand
เงินเฟอทั่วไปของไทยเดือนมิ.ย. 2023 เพิ่มขึ้น 0.23% แตเปนในอัตราชะลอตัวตอเนื่องเปนเดือนที่ 6 ตํ่าสุดในรอบ 22 เดือน หลังราคานํ้ามัน คาไฟ สินคาหมวดอาหารลดลง แตเงินเฟอพื้นฐานปรับขึ้นเล็กนอยมาที่ 
1.32% ซึ่งเปนสัญญาณที่บงชี้ปญหาเงินเฟอมีแนวโนมคลี่คลาย แตอยางไรก็ตามแรงกดดันจากการเกิดสุญญากาศทางการเมือง ทําให Fund Flow จากตางประเทศยังไมกลับเขามาลงทุน ทาง LH Bank Advisory มี
มุมมองเปนกลาง กรอบดัชนีหุนไทย 1450-1550 จุด

Fixed Income

Domestic
Bond

หลังบรรยากาศตลาดตราสารหนี้ ไทยถูกผลกระทบจากการเกิดผิดนัดชําระหนี้ โดยเฉพาะ ประเภท High Yield เปนเหตุใหเม็ดเงินลงทุนไหลกลับเขาหาพันธบัตร และตราสารหนี้ Investment grade มากขึ้น เพราะมี
แรงดึงดูดจากผลตอบแทนพันธบัตรที่สูงกวาในอดีต และบริษัทแหงใหญของไทย อยาง SCBX และ PTT เสนอขายหุนกูดิจิตอล ซึ่งไดรับความสนใจทั้งจากรายยอยและนักลงทุนสถาบัน ดังนั้นในเวลานี้ทาง LH Bank 
Advisory ประเมินวาตลาดตราสารหนี้ไทยเร่ิมมีเสถียรภาพมากขึ้น พรอมแนะนําสะสมพันธบัตรรัฐบาล และตราสารหนี้ Investment grade ขึ้นไป

Foreign
Bond

จากตัวเลขอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจที่แข็งแกรง ทําใหตลาดเริ่มเปลี่ยนมุมมองการดําเนินนโยบายการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือนกรกฏาคม ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) เปนเหตุใหมีแรงขายในตราสารหนี้
ของสหรัฐฯ ทั้งนี้ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาดวยระดับผลตอบแทนที่สูงขึ้น และการชะลอตัวของเงินเฟอ ทําใหผลตอบแทนพันธบัตรที่แทจริงกําลังกลับเขาสูแดนบวก จึงแนะนําทยอยเขาสะสมพันธบัตร
รัฐบาล และตราสารหนี้ Investment grade ขึ้นไปเพื่อสรางโอกาสทําผลตอบแทนไดดี ในชวงเศรษฐกิจตกตํ่าและลดความผันผวนของพอรต

Alternative
Asset

Property/REIT จากความกังวลการ Refinance ของกลุม Commercial real estate เพราะตนทุนการเงินที่สูงขึ้น อันเปนผลของปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย ทําใหเกิดแรงขายในกลุมอสังหาริมทรัพย ใหเชา ทั้งนี้สําหรับนักลงทุนที่มีกลยุทธ 
Asset Allocation สามารถเขาสะสมกองทุนอสังหาริมทรัพยใหเชา เนนกลุมโรงแรม และกลุมทองเท่ียว เพื่อลดความผันผวนของพอรตการลงทุน

Gold แมวาการประชุม FOMC เดือนมิ.ย. คาดวามีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสู 5.50% ซึ่งเปนไปตามที่ Forward Guidance ซึ่งราคาทองคําเกิดการปรับฐานเพื่อสะทอนการรับขาวขึ้นดอกเบี้ยไปมากแลว ดังนั้น LH Bank 
Advisory มองวานักลงทุนท่ีมองหาการกระจายสินทรัพย สามารถแบงรับทองคําเขาสูพอรตการลงทุนกรอบ 1,900-1,930 จุด

Oil แนวโนมของอุปทานที่เขมงวดขึ้น หลังหลายประเทศใน OPEC+ ปรับลดกําลังการผลิตโดยผูสงออกชั้นนํา โดยพาะประเทศซาอุดิอาระเบียไดประกาศเมื่อตนสัปดาหที่ผานมาวาจะขยายการลดกําลังการผลิต 1 ลาน
บารเรลตอวัน ไปจนถึงเดือนสิงหาคม และอาจยืดเวลาออกไปอีก ท้ังนี้ทาง LH Bank Advisory แนะนําเก็งกําไรโดยทยอยรับ 60-65 ดอลลารตอบารเรล

THBUSD จับตาการประชุมดอกเบี้ยของเฟด ซึ่งตลาดคาดวามีโอกาสปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% สูระดับ 5.50% ทําใหสวนตางราคาของผลตอบแทนพันธบัตรไทยกับสหรัฐฯหางมากขึ้น เปนเหตุใหเงินทุนไหลออกจาก
สินทรัพยสกุลบาท ทาง LH Bank Advisory จึงปรับลดมุมมองเปนกลาง



Date Countries Major Events Expected Previous

10-Jul-23 China Inflation Rate YoY (Jun) 0.2%

11-Jul-23
UK

Claimant Count Change (Jun) -13.6K

Unemployment Rate (May) 3.8%

Germany ZEW Economic Sentiment Index (Jul) -8.5

12-Jul-23 US

Core Inflation Rate YoY (Jun) 5.3%

Inflation Rate YoY (Jun) 4%

Inflation Rate MoM (Jun) 0.1%

13-Jul-23

China Balance of Trade (Jun) $65.81B

UK GDP MoM (May) 0.2%

US PPI MoM (Jun) -0.3%

14-Jul-23 US Michigan Consumer Sentiment Prel (Jul) 64.4
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