
อุปสงค์ AI หนุนการส่งออกเวเฟอร์ สารไวแสง และ NAND ท าสถิติสูงสุด 
ขณะท่ีค าส่ังซ้ือเคร่ืองจักรกลเดือนกันยายนพุ่ง 60% แนะน าให้น ้าหนักกลุ่มวัสดุ
เซมิคอนดักเตอร์และช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์

แม้เข้า FTSE EM แล้ว ต่างชาติยังขายสุทธิ 4.8 ล้านล้านดอง แต่ในระยะยาว
คาดเงิน passive ไหลเข้า 2 พันล้านดอลลาร์ และ FDI โต 83% สะท้อน
พ้ืนฐานแข็งแกร่ง แนะน าทยอยสะสมหุ้นท่ียังมีสัดส่วนให้ต่างชาติถือได้มาก

ก าไรไตรมาส 3 คาดโต 22.9% แต่กระจุกตัวในกลุ่มพลังงานและ AI ถึง 70% 
แนะน าให้น ้าหนักกลุ่มพลังงานจากโอกาสปรับประมาณการก าไรข้ึน เลือกหุ้น AI 
ท่ีมูลค่าเหมาะสม ระวังกลุ่มธนาคารจากบอนด์ยีลด์สูง

15/10/2026

ราคาพลังงานสูงและเงินเฟ้อภาคบริการท่ีชะลอตัวช้า อาจท าให้ Fed คงดอกเบ้ีย
สูงนานข้ึน แนะน ากระจายลงทุนใน Healthcare และ Energy เพ่ือรับมือเงินเฟ้อ 
พร้อมรอจังหวะสะสมหุ้น Technology และ AI ท่ีก าไรเติบโตแข็งแกร่ง

นายกฯ ส่งสัญญาณเพ่ิมการน าเข้าสินค้ามูลค่าสูงเพ่ือสร้างสมดุลการค้า แม้ยัง
เผชิญความเส่ียงด้านการค้าโลก การแข่งขันเทคโนโลยี และอุปสงค์ในประเทศ
เน้นบริษัทท่ีได้ประโยชน์จากการลงทุน AI และการส่งออกเทคโนโลยี 

RBI เร่งพยุงค่าเงินรูปีด้วยการแทรกแซงตลาด FX และข้ึนดอกเบ้ียคร้ังแรกในรอบ
เกือบ 4 ปี หลังต่างชาติขายสุทธิหุ้นอินเดียกว่า $30 พันล้าน และต้นทุนน ้ามัน
น าเข้าสูง โดยอาจออกมาตรการเพ่ิมเติมเพ่ือรักษาเสถียรภาพค่าเงิน

ภาครัฐเดินหน้ากระตุ้นเศรษฐกิจผ่านโครงการ “บ้านคนละหลัง PLUS” เพ่ือหนุน
ก าลังซ้ือและภาคอสังหาริมทรัพย์ ขณะท่ีตลาดหุ้นไทยยังเผชิญความผันผวนจาก
เงินทุนต่างชาติและทิศทางดอลลาร์ สะสมบริเวณ SET 1,500–1,550 จุด



Source: Bloomberg, LH Bank Advisory
as of 14 October 2026
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Detail Countries Major Events Consensus Previous

19-Oct-26 China
GDP (YoY) (Q3) 4.3%

Chinese Unemployment Rate  (Sep) 5.3%

20-Oct-26

China China Loan Prime Rate 5Y  (Oct) 3.5%

UK Unemployment Rate  (Aug) 4.9%

Germany German PPI (MoM) (Sep) 1.1%

US Housing Starts  (Sep) 1.275M

21-Oct-26 UK
CPI (YoY) (Sep) 3.1%

CPI (MoM) (Sep) 0.5%

22-Oct-26 US Initial Jobless Claims 197.00K

23-Oct-26

Japan National Core CPI (YoY) (Sep) 1.7%

UK
Retail Sales (YoY) (Sep) 2.4%

S&P Global Composite PMI  (Oct) 52.0

US
S&P Global Manufacturing PMI  (Oct) 55.9

S&P Global Services PMI  (Oct) 58.8
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▪ เงินเฟ้อสหรัฐกลับมาเร่งตัวข้ึนอีกคร้ัง โดยดัชนีราคาผู้บริโภค  (CPI) เดือนกันยายน
เพ่ิมข้ึน  3.7% YoY สูงกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ท่ี  3.6% และเร่งตัวข้ึนจาก  3.4% ใน
เดือนสิงหาคม  ขณะท่ี  Core CPI ซ่ึงไม่รวมหมวดอาหารและพลังงาน  เพ่ิมข้ึน  2.6% YoY 
สูงกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ท่ี 2.5% โดยแรงกดดันเงินเฟ้อมาจากปัจจัยส าคัญดังน้ี
❑ ราคาพลังงานยังเป็นปัจจัยหลัก  ราคาน ้ามันเบนซินเพ่ิมข้ึน  9.1% ภายในเดือน

เดียว คิดเป็นกว่าคร่ึงหน่ึงของการเพ่ิมข้ึนของ CPI และเพ่ิมข้ึนถึง  34.2% เม่ือ
เทียบกับปีก่อน  ส่งผลให้ดัชนีพลังงานโดยรวมเพ่ิมข้ึน  20.4% ตามสงครามกับ
อิหร่านท่ีกระทบอุปทานน ้ามันจากตะวันออกกลาง  ขณะท่ี  IEA เตือนว่าอุปทาน
น ้ามันอาจตึงตัวต่อเน่ืองไปจนถึงปีหน้า  ส่วนหมวดอาหารยังทรงตัว โดยเพ่ิมข้ึน
เพียง 2.5% เม่ือเทียบกับปีก่อน

❑ แรงกดดันเร่ิมลุกลามไปยังภาคบริการ  ค่าท่ีอยู่อาศัยปรับข้ึน 0.4% และราคา
บริการไม่รวมพลังงานเพ่ิมข้ึน  0.4% จากเดือนก่อนหน้า  ขณะท่ีราคาต๋ัวเคร่ืองบิน
เพ่ิมข้ึนถึง  22.4% เม่ือเทียบกับปีก่อน  ตามต้นทุนน ้ามันเคร่ืองบิน  สะท้อน
ผลกระทบรอบสอง (Second-round effect) ของราคาพลังงาน นอกจากน้ี ราคา
ดีเซลท่ีอยู่ในระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์อาจส่งผ่านไปยังราคาอาหารในระยะ
ถัดไป เม่ือค านวณเป็นอัตราต่อปีในช่วง 3 เดือนล่าสุด Core CPI อยู่ท่ีราว 3.2% 
ซ่ึงยังสูงกว่าเป้าหมาย 2% ของ Fed อย่างชัดเจน

▪ ในด้านนโยบายการเงิน  ตัวเลขเงินเฟ้อท่ีสูงกว่าคาดท าให้ตลาดกลับมาคาดการณ์ว่า  Fed 
จะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียโดย  CME FedWatch ให้โอกาสถึง  93% ท่ี Fed จะข้ึนดอกเบ้ีย
อย่างน้อย 0.25% ภายในเดือนธันวาคม  สอดคล้องกับมุมมองของประธาน Fed สาขา 
St. Louis ท่ีระบุว่าจ าเป็นต้องคุมเข้มนโยบายการเงินเพ่ิมเติม  เพ่ือสกัดผลกระทบรอบ
สองของเงินเฟ้อ ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอายุ 10 ปีปรับข้ึนไป
แตะ  5.33% ก่อนย่อตัวลงมาท่ีราว 5.26–5.29% ขณะท่ีอายุ  30 ปีอยู่ท่ีราว 5.61% 
ใกล้ระดับสูงสุดในรอบ  24 ปี ท้ังน้ี ผลการประมูลพันธบัตรอายุ  30 ปีช้ีว่านักลงทุน
เรียกร้องผลตอบแทนส่วนเพ่ิมส าหรับการถือพันธบัตรระยะยาวสูงข้ึน  ซ่ึงเป็นสัญญาณว่า
เส้นอัตราผลตอบแทนมีแนวโน้มชันข้ึน

▪ ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลดลง หลังจากดัชนี S&P 500 และ  Nasdaq ท าจุดสูงสุดใหม่ใน
สัปดาห์ก่อนหน้า  โดยในวันท่ี  14 ตุลาคม S&P 500 ลดลงราว 0.6–0.8% และ  
Nasdaq ลดลงราว 0.8–0.9% ขณะท่ี  Dow Jones ลดลงเพียง 0.1% จากแรงหนุน
ของหุ้นกลุ่ม Healthcare อย่าง UnitedHealth และ  Amgen โดยมีประเด็นส าคัญดังน้ี
❑ หุ้นกลุ่ม  AI และเซมิคอนดักเตอร์อยู่ภายใต้แรงกดดัน  หลังมีรายงานว่ารายได้ต่อปี

ของ OpenAI ต ่ากว่าท่ีเคยส่ือสารไว้ราว 20 พันล้านดอลลาร์  ส่งผลให้หุ้น Oracle 
ลดลงกว่า 5% Nvidia และ  AMD ลดลง 3–4% โดยส่วนต่างเกิดจากวิธีนับ  
ตัวเลขเดิมรวมรายได้จากพันธมิตรเพ่ือให้เทียบกับ  Anthropic ได้
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❑ ขณะท่ีหุ้นกลุ่มหน่วยความจ า  เช่น SK Hynix, Micron และ  Sandisk ปรับลดลง
ต่อเน่ืองเป็นวันท่ี  3 หลังบริษัท  CXMT ของจีนประกาศความก้าวหน้าด้านการ
ผลิตชิปหน่วยความจ า อย่างไรก็ตาม D.A. Davidson ยังมองว่าความต้องการใช้ 
AI แข็งแกร่ง  เน่ืองจากรายได้ของ OpenAI และ  Anthropic รวมกันอยู่ท่ีราว 120 
พันล้านดอลลาร์  จากเกือบศูนย์เม่ือ  2 ปีก่อน

❑ หุ้นกลุ่มธนาคารปรับตัวลง  แม้ผลประกอบการไตรมาส  3 จะออกมาดี สะท้อนว่า
ตลาดต้ังความคาดหวังไว้สูง โดยหุ้น  Bank of America ลดลงราว 7% หลังก าไร
ต่อหุ้นออกมาท่ี 0.91 ดอลลาร์ ต ่ากว่าท่ีคาดไว้ท่ี 1.09 ดอลลาร์ จากค่าปรับรวม 
1.21 พันล้านดอลลาร์  ท่ี FinCEN และ  OCC เรียกเก็บ เน่ืองจากธนาคารไม่
รายงานธุรกรรมต้องสงสัยมูลค่ากว่า 5 พันล้านดอลลาร์  ซ่ึงนับเป็นค่าปรับสูงสุด
อันดับ 3 ในประวัติศาสตร์ของกระทรวงการคลังสหรัฐ

▪ ตราบใดท่ีราคาพลังงานยังอยู่ในระดับสูงและเงินเฟ้อภาคบริการยังไม่ชะลอตัว  อัตรา
ดอกเบ้ียมีแนวโน้มอยู่ในระดับสูงต่อไปอีกระยะ  (Higher for longer) ประกอบกับ  
Valuation ของตลาดหุ้นสหรัฐท่ียังอยู่ในระดับสูง  และความไม่แน่นอนจากสถานการณ์
ตะวันออกกลางและการเลือกต้ังกลางเทอมในวันท่ี  3 พฤศจิกายน ซ่ึงอาจสร้างความผัน
ผวนให้ตลาดได้ 

▪ LH Bank Advisory แนะน าใ ห้กระจายการลงทุนในหุ้นกลุ่ม  Defensives เช่น 
Healthcare และใช้หุ้นกลุ่มพลังงานเป็นเคร่ืองมือป้องกันความเส่ียงจากเงินเฟ้อ  ขณะท่ี
หุ้นกลุ่ม เทคโนโลยีและ  AI related แนะน าให้เลือกรอจังหวะซ้ือเม่ือราคาย่อตัว  (Buy on 
Dip)

Source : Bloomberg, LH Bank Advisory

Earnings Estimate Hold up



▪ ภาพรวมก าไรเติบโตแข็งแกร่ง แต่ยังกระจุกตัวในบางกลุ่มแนวโน้มก าไรบริษัทจดทะเบียน
ยุโรปในไตรมาส 3/2026 ดูแข็งแกร่ง โดย Bloomberg Intelligence คาดว่า EPS ของ
ดัชนี MSCI Europe จะเติบโต 22.9% YoY อย่างไรก็ตาม การเติบโตส่วนใหญ่ยังกระจุก
ตัวในกลุ่มพลังงานและหุ้นท่ีเก่ียวข้องกับ AI ซ่ึงรวมกันคิดเป็น 70% ของการเติบโตของ
ก าไรท้ังหมด เพ่ิมข้ึนจาก 61% ในไตรมาสก่อน ท้ังท่ีมีน ้าหนักเพียง 18.6% ของดัชนี
ขณะท่ีกลุ่มการเงินมีส่วนสนับสนุนราว 14% ส่วนอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ รวมกันเพียง 6%
สะท้อนว่าตลาดหุ้นยุโรปยังพ่ึงพาการเติบโตจากบางธีมเป็นหลัก และอาจเผชิญแรงกดดัน
หากราคาน ้ามันปรับตัวลงหรือการลงทุนด้าน AI ชะลอตัว

▪ กลุ่มพลังงานมีโอกาสปรับเพ่ิมประมาณการก าไร กลุ่มพลังงานยังมีโอกาสได้รับการ
ปรับเพ่ิมประมาณการก าไร จากราคาน ้ามันดิบ Brent ท่ียืนเหนือ 100 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล
และค่าการกล่ันท่ีอยู่ในระดับสูง โดย Shell คาดว่าค่าการกล่ันในไตรมาส 3 จะเพ่ิมข้ึนสู่
42 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล จาก 24 ดอลลาร์ในไตรมาสก่อน แม้ตลาดคาดว่าราคาน ้ามันจะยัง
อยู่ในระดับสูง แต่ประมาณการ EPS ของกลุ่มกลับช้ีว่าจะลดลงเฉล่ีย 18% ในช่วงสามไตร
มาสข้างหน้า จึงยังมีโอกาสท่ีนักวิเคราะห์จะปรับประมาณการข้ึน อย่างไรก็ตาม ควร
ติดตามการจัดสรรเงินทุนของบริษัท โดยเฉพาะแนวโน้มการลดหน้ี ซ่ึงปัจจุบันได้รับ
ความส าคัญมากกว่าการซ้ือหุ้นคืน

▪ กลุ่ม AI ตลาดต้องการเห็นผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีชัดเจน แม้ตะกร้าหุ้น AI 
จ านวน 16 บริษัทจะมีแนวโน้ม EPS เติบโตถึง 48% แต่ราคาหุ้นกลับลดลงเฉล่ีย 7.3%
นับต้ังแต่ส้ินเดือนมิถุนายน แม้ประมาณการก าไรล่วงหน้าจะเพ่ิมข้ึน 14.6% สะท้อนว่า
ตลาดก าลังปรับลดมูลค่าหุ้น (De-rating) ราว 19.1% ขณะเดียวกัน การลงทุนของบริษัท
Hyperscaler คาดว่าจะเพ่ิมจาก 921 พันล้านดอลลาร์ในปี 2026 เป็น 1.36 ล้านล้าน
ดอลลาร์ในปี 2027 แต่การลงทุนท่ีสูงข้ึนเพียงอย่างเดียวอาจไม่เพียงพอ นักลงทุน
ต้องการเห็นการสร้างรายได้และผลตอบแทนท่ีเป็นรูปธรรมมากข้ึน ปัจจุบันหุ้น 12 จาก
16 บริษัทยังซ้ือขายท่ีระดับ P/E สูงกว่าค่าเฉล่ีย 10 ปี ขณะท่ี ASML, SAP และ
Boliden กลับมาอยู่ในระดับมูลค่าท่ีใกล้เคียงกับค่าเฉล่ียเดิม จึงควรเน้นคัดเลือกหุ้นท่ีมี
มูลค่าเหมาะสมและมีแนวโน้มเติบโตท่ีชัดเจน

▪ LH Bank Advisory ประเมินว่าควรให้น ้าหนักกลุ่มพลังงานจากโอกาสท่ีประมาณการก าไร
จะปรับเพ่ิมข้ึน ขณะท่ีการลงทุนในกลุ่ม AI ควรเน้นบริษัทท่ีมีมูลค่าเหมาะสมและสามารถ
สร้างรายได้จากการลงทุนได้จริง ส าหรับกลุ่มธนาคาร ควรลงทุนอย่างระมัดระวังและ
ติดตามผลกระทบจากบอนด์ยีลด์ต่อคุณภาพสินเช่ือ ส่วนกลุ่มยานยนต์และสินค้าหรู แม้
มูลค่าหุ้นจะลดลงมาก แต่ควรรอสัญญาณฟ้ืนตัวของอุปสงค์และความสามารถในการ
แข่งขันก่อนเพ่ิมน ้าหนักการลงทุน

Eurozone :
TOP PICKS: DAOL EUROPETECH, ONE-EUROPE



China:
TOP PICKS: KT-CHINA-A, UCI

▪ ภาพรวมเศรษฐกิจจีนระยะน้ีมีแรงหนุนจากภาคเทคโนโลยีและการส่งออกมาก
ข้ึน หลังข้อมูลเดือนกันยายนสะท้อนการฟ้ืนตัวชัดเจน  โดยการส่งออกขยายตัว 36.3% 
YoY สู่ US$447.18bn ขณะท่ีการน าเข้าเพ่ิม 31% และดุลการค้าแตะ US$133.53bn
ซ่ึงเป็นระดับสูงของปี หนุนโดยอุปสงค์สินค้าเทคโนโลยีท่ัวโลกและการเร่งส่งมอบก่อน
วันหยุดยาว
❑ ระบบนิเวศ  AI ของจีนเดินหน้าเร็วข้ึน เม่ือทางการอนุมัติให้โมเดล  AI 

ของ Alibaba ใช้งานบน  iPhone หลายรุ่นในจีน  เปิดทางให้ Apple 
Intelligence เข้าสู่ตลาดจีนได้ชัดเจนข้ึน  ขณะเดียวกัน China Mobile ได้ขยาย
ศูนย์ประมวลผล  AI ท่ีมองโกเลียในเป็น 20,100 petaflops หรือเพ่ิมข้ึน 3 
เท่า สะท้อนการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานดิจิทัลขนาดใหญ่

❑ ด้านเซมิคอนดักเตอร์และฮาร์ดแวร์ยังโดดเด่น จีนส่งออกชิปเดือนกันยายน
เพ่ิม 136% YoY เป็น US$45bn จากภาวะราคาชิปหน่วยความจ าสูงข้ึนตาม
กระแส  AI ส่วน Huawei ระบุว่าส่งมอบอุปกรณ์ท่ีใช้ชิป Kirin เกิน 100 ล้าน
เคร่ือง ต้ังแต่ปี 2023 และยังเดินหน้าต่อยอดสมาร์ตโฟนพับได้ระดับพรีเมียม

▪ ภาคอุตสาหกรรมข้ันสูงเร่ิมมีธีมการเติบโตท่ีชัดเจนมากข้ึน ท้ังสมาร์ตโฟน  ชิป 
คลาวด์ และอากาศยาน  โดย Comac ถูกคาดว่าจะเพ่ิมส่วนแบ่งฝูงบินพาณิชย์โลกจาก
ราว 1% ในปัจจุบันเป็น 5% ภายในปี 2045 น าโดยเคร่ืองบิน C919 ซ่ึงสะท้อน
ความสามารถในการยกระดับการผลิตของจีนในระยะยาว

▪ ในเชิงนโยบาย นายกรัฐมนตรี Li Qiang ส่งสัญญาณว่าจีนพร้อมน าเข้าสินค้ามูลค่าเพ่ิม
สูงมากข้ึนเพ่ือสร้างสมดุลการค้า  แม้ทิศทางดังกล่าวสะท้อนความเปิดกว้างทางเศรษฐกิจ  
แต่ปัจจัยท่ีต้องติดตามยังคงได้แก่ ความผันผวนของการค้าโลก การแข่งขันด้านเทคโนโลยี  
และอุปสงค์ผู้บริโภคในประเทศ

▪ มุมมองการลงทุน : เราให้น ้าหนักบวกต่อธีม China Tech, AI Infrastructure, 
Semiconductor และ  Advanced Manufacturing โดยแนะน าทยอยสะสมเม่ือราคา
อ่อนตัว (Buy on Dip) และคัดเลือกสินทรัพย์ท่ีได้อานิสงส์จากการลงทุนโครงสร้าง
พ้ืนฐาน  AI และการส่งออกเทคโนโลยีเป็นหลัก



Japan:
TOP PICKS: KT-JAPANALL, X-JPTOPTECH

▪ การลงทุน AI หนุนการเติบโตตลอดห่วงโซ่อุปทาน อุปสงค์ด้าน AI ก าลังส่งผลบวกต่อ
บริษัทญ่ีปุ่นในหลายอุตสาหกรรม ต้ังแต่วัสดุเซมิคอนดักเตอร์และช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 
ไปจนถึงเคร่ืองจักรอุตสาหกรรมและระบบอัตโนมัติ ข้อมูลจาก Bloomberg Intelligence 
สะท้อนว่าญ่ีปุ่นเป็นหน่ึงในผู้ได้รับประโยชน์ส าคัญจากการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน AI ท่ัว
โลก แม้จะไม่ได้เป็นผู้ผลิตชิปปลายน ้าโดยตรง โดยมีแรงขับเคล่ือนหลักจากความต้องการ
ช้ินส่วนคุณภาพสูงและอุปกรณ์ท่ีจ าเป็นต่อการผลิตชิปและสร้างดาต้าเซ็นเตอร์

▪ มูลค่าส่งออกกลุ่มตัวเก็บประจุเซรามิกหลายช้ัน (MLCC) ส่งสัญญาณการเติบโตท่ี
โดดเด่น โดยมูลค่าส่งออกเดือนสิงหาคมเพ่ิมข้ึน 24.5% YoY แตะระดับสูงสุดเป็นอันดับ
สามเป็นประวัติการณ์ แม้ปริมาณส่งออกลดลง 6.1% แต่ราคาขายเฉล่ียเพ่ิมข้ึนถึง 
32.5% สะท้อนความต้องการช้ินส่วนคุณภาพสูงท่ีเพ่ิมข้ึนตามการพัฒนาเซิร์ฟเวอร์ AI ซ่ึง
ต้องรองรับระบบไฟฟ้าและแรงดันท่ีซับซ้อนมากข้ึน บริษัทท่ีน่าติดตาม ได้แก่ Murata, 
TDK, Taiyo Yuden และ Kyocera ซ่ึงมีโอกาสได้รับประโยชน์จากท้ังความต้องการท่ี
เพ่ิมข้ึนและอ านาจในการก าหนดราคา

▪ ค าส่ังซ้ือเร่งตัวจากการลงทุนดาต้าเซ็นเตอร์กลุ่มเคร่ืองจักรกลมีโมเมนตัมเติบโต
ชัดเจน โดยยอดส่ังซ้ือเบ้ืองต้นในเดือนกันยายนเพ่ิมข้ึน 60% YoY สู่ 223.2 พันล้านเยน 
แบ่งเป็นค าส่ังซ้ือจากต่างประเทศเพ่ิมข้ึน 67% และในประเทศเพ่ิมข้ึน 47% ส่งผลให้ยอด
สะสม 9 เดือนแรกเพ่ิมข้ึน 43% สู่ 1.67 ล้านล้านเยน และมีแนวโน้มเติบโตมากกว่า 
20% ตลอดท้ังปีในเชิงภูมิภาค ค าส่ังซ้ือจากอเมริกาเหนือเพ่ิมข้ึน 72% และยุโรปเพ่ิมข้ึน 
44% ขณะท่ีค าส่ังซ้ือในประเทศส าหรับเคร่ืองจักรไฟฟ้าและเคร่ืองมือความแม่นย าเพ่ิมข้ึน
ถึง 192% จากการลงทุนในดาต้าเซ็นเตอร์และอุปกรณ์เซมิคอนดักเตอร์ บริษัทท่ีน่า
ติดตาม ได้แก่ Fanuc, DMG Mori, Okuma, Keyence, SMC และ Yaskawa ซ่ึง
เก่ียวข้องกับเคร่ืองจักร ระบบควบคุม และระบบอัตโนมัติท่ีจ าเป็นต่อการขยายก าลังผลิต

▪ LH Bank Advisory ประเมินว่า ควรให้น ้าหนักกับกลุ่มวัสดุเซมิคอนดักเตอร์และช้ินส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ท่ีได้รับประโยชน์จากอุปสงค์ AI และมีอ านาจก าหนดราคา โดยเฉพาะบริษัท
ท่ีมีบทบาทส าคัญในห่วงโซ่อุปทานและมีความต้องการสินค้ารองรับอย่างต่อเน่ือง ส่วนกลุ่ม
เคร่ืองจักรอุตสาหกรรมยังมีโอกาสเติบโตจากการลงทุนในดาต้าเซ็นเตอร์และเซมิคอนดัก
เตอร์ แต่ควรติดตามค าส่ังซ้ือใหม่อย่างใกล้ชิด และพิจารณาทยอยท าก าไรหากสัญญาณ
การเติบโตเร่ิมชะลอลง



Thailand:
TOP PICKS: LHSTRATEGY-A, ABSM

▪ ภาพรวมตลาดหุ้นไทย  มีแรงสนับสนุนจากหุ้นกลุ่ม พลังงานและโรงไฟฟ้า  ขณะท่ีตลาดยัง
เผชิญปัจจัยกดดันจาก Bond Yield ท่ีอยู่ในระดับสูง
❑ หุ้นกลุ่มธนาคารปรับตัวลง  แม้ผลประกอบการไตรมาส  3 จะออกมาดี สะท้อนว่า

ตลาดกลุ่มพลังงานและโรงไฟฟ้า ยังเป็นหน่ึงในธีมลงทุนท่ีน่าสนใจ  จากแนวโน้ม
ความต้องการใช้พลังงานท่ีเพ่ิมข้ึน  การลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน  รวมถึงการ
ขยายตัวของ Data Center และอุตสาหกรรม  AI ซ่ึงจะช่วยหนุนความต้องการ
ไฟฟ้าในระยะกลางถึงยาว

❑ ก.ล.ต. ออกประกาศ 11 ฉบับ เปิดทางให้นักลงทุนรายย่อยสามารถซ้ือ
ขาย Crypto ETF ในประเทศไทย ได้ต้ังแต่วันท่ี  16 ต.ค. 2569 โดยระยะแรก
อนุญาตเฉพาะกองทุนท่ีอ้างอิง  Bitcoin และ  Ethereum พร้อมก าหนดมาตรการ
คุ้มครองผู้ลงทุน และไม่อนุญาตให้ใช้มาร์จินในการซ้ือขา ย

▪ ในด้านเศรษฐกิจภายในประเทศ  ภาครัฐเดินหน้ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและยกระดับ
ขีดความสามารถของประเทศอย่างต่อเน่ือง โดยโครงการ “บ้านคนละหลัง  PLUS” มี
วงเงินรวม 50,000 ล้านบาท  อัตราดอกเบ้ียเร่ิมต้น 2.6% ต่อปี และระยะเวลากู้สูงสุด  
40 ปี เพ่ือเพ่ิมโอกาสการเข้าถึงท่ีอยู่อาศัย  สนับสนุนก าลังซ้ือ  และช่วยกระตุ้นภาค
อสังหาริมทรัพย์และธุรกิจท่ีเก่ียวเน่ือง

▪ กระทรวงพาณิชย์เดินหน้าปรับโครงสร้างการท างานผ่านกรอบ “คน–งาน-องค์กร” 
พร้อมขับเคล่ือน 9 ภารกิจส าคัญ ครอบคลุมการดูแลค่าครองชีพ การสร้างความเป็น
ธรรมทางการค้า การเพ่ิมศักยภาพ  SME การผลักดันการส่งออก และการเร่งเจรจา
การค้า เพ่ือเพ่ิมความสามารถในการแข่งขันของเศรษฐกิจไทย

▪ อีกหน่ึงธีมส าคัญคือการเติบโตของ Data Center และ AI โดย กฟภ. ระบุว่าความ
ต้องการใช้ไฟฟ้าท่ีผู้ประกอบการแจ้งในพ้ืนท่ี  EEC และพ้ืนท่ีโดยรอบอยู่ในระดับสูง  
ขณะท่ีภาครัฐเตรียมขยายสถานีไฟฟ้าและโครงข่ายเพ่ิมเติม  เพ่ือรองรับการลงทุนใน
อุตสาหกรรมเทคโนโลยีและเศรษฐกิจดิจิทัล  โดยการขยายตัวของ Data Center ยังช่วย
เร่งการพัฒนา Smart Grid, Direct PPA, Utility Green Tariff และระบบกักเก็บ
พลังงาน ซ่ึงจะเปิดโอกาสการลงทุนใหม่ในธุรกิจไฟฟ้า  พลังงานสะอาด  และโครงสร้าง
พ้ืนฐานของประเทศ

▪ LH Bank Advisory แนะน ากลยุทธ์ลงทุนหุ้นไทยในช่วงน้ียังเน้น  “ทยอยสะสมเม่ืออ่อน
ตัว” มากกว่าการไล่ซ้ือ เน่ืองจากกระแสเงินทุนต่างชาติยังมีโอกาสผันผวนตามทิศทาง
ดอลลาร์สหรัฐ แรงขายในช่วงท่ีผ่านมาไม่ได้สะท้อนปัญหาพ้ืนฐานของไทยท้ังหมด  จึง
มองว่าหากปัจจัยภายนอกเร่ิมผ่อนคลาย ตลาดมีโอกาสฟ้ืนตัวได้  ขณะท่ีระดับดัชนีบริเวณ  
1,500–1,550 จุดยังถือเป็นโซนท่ีน่าสนใจส าหรับการทยอยสะสม  หากภาพก าไรบริษัท
จดทะเบียนยังไม่ถูกปรับลดลงอย่างมีนัยส าคัญ



India:
TOP PICKS: PRINCIPAL INDIAEQ-A, MINDIA

▪ RBI เดินหน้าพยุงค่าเงินรูปีคร้ังใหญ่ท่ีสุดในรอบกว่า 10 ปี หลังเงินทุนต่างชาติไหลออก
ต่อเน่ือง

▪ RBI เร่งปกป้องค่าเงินรูปี : ธนาคารกลางอินเดียเข้าแทรกแซงตลาด FX จนเงินรูปีฟ้ืนจาก
ระดับใกล้ต ่าสุดเป็นประวัติการณ์ พร้อมข้ึนดอกเบ้ียคร้ังแรกในรอบเกือบ 4 ปี และส่ง
สัญญาณอาจข้ึนต่อเพ่ือสกัดเงินเฟ้อและการเก็งก าไรค่าเงิน - เงินทุนต่างชาติไหลออกกว่า 
$30 พันล้าน : นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิหุ้นอินเดียมากกว่า $30 พันล้านต้ังแต่ต้นปี จาก
การโยกเงินไปตลาดหุ้นท่ีได้รับประโยชน์จาก AI ขณะท่ี FDI ลดลง ท าให้ค่าเงินรูปีอ่อนไหว
ต่อกระแสเงินทุนระยะส้ันมากข้ึน

▪ จับตา 6 มาตรการพยุงค่าเงิน : ได้แก่ ข้ึนดอกเบ้ียนโยบายเพ่ิมเติม , เพ่ิมดอกเบ้ียเงินกู้
ฉุกเฉินของธนาคาร (MSF), ลดภาษีก าไรจากการลงทุนระยะยาว , เพ่ิมความยืดหยุ่นของ
ค่าเงิน , เร่งน ารายได้ส่งออกกลับประเทศ และปรับข้ึนราคาน ้ามันในประเทศเพ่ือลดการ
น าเข้า โดยท้ังหมดเป็นทางเลือกท่ีอยู่ระหว่างการพิจารณา ไม่ใช่มาตรการท่ีประกาศใช้แล้ว

▪ กลยุทธ์การลงทุน :ระยะส้ันยังระมัดระวังหุ้นอินเดียจากแรงขายต่างชาติ ต้นทุนน ้ามัน
น าเข้าสูง และความเส่ียงดอกเบ้ียขาข้ึน แม้มาตรการ RBI ช่วยลดความผันผวนของค่าเงิน 
แต่การฟ้ืนตัวอย่างย่ังยืนยังต้องอาศัยเงินทุนไหลกลับและต้นทุนพลังงานท่ีลดลง



▪ หุ้นเวียดนามเข้าสู่ FTSE EM แล้ว แต่เงินทุนต่างชาติยังไม่ไหลกลับ แม้เวียดนามเร่ิม
เข้าสู่ดัชนี FTSE Emerging Markets (FTSE EM) ต้ังแต่ปลายเดือนกันยายน แต่เงินทุน
ต่างชาติยังไม่กลับเข้าตลาดอย่างชัดเจน โดยมีแรงขายสุทธิประมาณ 4.8 ล้านล้านดอง 
ส่วนใหญ่อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และการเงิน เช่น Vinhomes และ Vingroup ขณะท่ี
แรงซ้ือยังจ ากัดอยู่ในหุ้นรายตัวอย่าง FPT และ Masan Consumer ภาพดังกล่าว
สอดคล้องกับทิศทางตลาดหุ้นอาเซียนท่ีเผชิญเงินทุนไหลออกประมาณ 2.1 พันล้าน
ดอลลาร์ ท่ามกลางนโยบายการเงินของ Fed ท่ีมีแนวโน้มตึงตัวข้ึนและดอลลาร์แข็งค่า

▪ ในระยะยาว การเข้าสู่ดัชนี FTSE EM อย่างเต็มรูปแบบมีโอกาสดึงดูดเงินลงทุนจาก
กองทุนท่ีลงทุนตามดัชนี (Passive Fund) ได้ราว 2 พันล้านดอลลาร์ภายในปี 2027 และ
อาจเพ่ิมเป็น 4–5 พันล้านดอลลาร์ หากเวียดนามได้รับการยกระดับเข้าสู่ดัชนีของ MSCI 
เพ่ิมเติม ขณะเดียวกัน เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ในช่วง 9 เดือนแรกเพ่ิมข้ึน 
83% สู่ 43.4 พันล้านดอลลาร์ สะท้อนความเช่ือม่ันต่อพ้ืนฐานเศรษฐกิจและศักยภาพการ
ลงทุนของประเทศ

▪ อย่างไรก็ตาม ยังมีข้อจ ากัดส าคัญจากเพดานการถือหุ้นของนักลงทุนต่างชาติในบริษัท
ขนาดใหญ่ ซ่ึงอาจท าให้เงินทุนท่ีไหลเข้าจริงต ่ากว่าท่ีคาด ขณะท่ีค่าเงินดองท่ียังอ่อนค่าอาจ
เพ่ิมความเส่ียงด้านผลตอบแทนส าหรับนักลงทุนต่างชาติ

Vietnam:
TOP PICKS: PRINCIPAL VNEQ-A, UVO

Reit:
TOP PICKS: PRINCIPAL GIF, MGPROP-AC

▪ กลยุทธ์ลงทุน  REIT ช่วงน้ีควรเน้น  “คัดเลือก” มากกว่าซ้ือท้ังตลาด  เพราะอัตร า
ผลตอบแทนพันธบัตรท่ีสูง กดดันมูลค่า REITs โดยตรงให้น ้าหนัก  REITs ท่ีมีงบดุลแข็งแรง  
หน้ีระยะส้ันต ่าและต้นทุนดอกเบ้ียคงท่ีในสัดส่วนสูง กลุ่ม Data Center, โรงแรม/รีสอร์ต 
และ  Healthcare ยังมีโมเมนตัมผลตอบแทนเด่นในปี 2026 อย่างไรก็ตาม Data Center 
มีความผันผวนสูง หลังปรับตัวลงแรงในเดือนกันยายน  จึงควรทยอยสะสมแทนการเข้าซ้ือ
คร้ังเดียว ลดน ้าหนักกลุ่มท่ียังอ่อนแอ  เช่น  Timberland, Telecom และบางส่วนของ  
Residential จนกว่าสัญญาณพ้ืนฐานจะดีข้ึน

▪ เชิงภูมิภาค  ควรให้น ้าหนัก  North America มากกว่า  Europe และ  Developed Asia จาก
ผลตอบแทน  YTD ท่ีแข็งแกร่งกว่า  ใช้กลยุทธ์แบ่งเงินลงทุนเป็นหลายไม้  เพ่ือรับมือความ
เส่ียงจาก Bond Yield ท่ีอาจยังอยู่ในระดับสูง  เลือก REIT ท่ีมีการเติบโตของค่าเช่าและ
อัตราการเช่าพ้ืนท่ีสูง เพ่ือชดเชยต้นทุนเงินทุนท่ีเพ่ิมข้ึน  ติดตามทิศทางดอกเบ้ียสหรัฐอย่าง
ใกล้ชิด เพราะหาก  Bond Yield เร่ิมลดลงจะเป็นปัจจัยบวกส าคัญต่อราคา  REITs โดยรวม
ควรเน้น “คุณภาพ  + กระแสเงินสด  + Valuation” และถือเงินสดบางส่วนเพ่ือรอจังหวะ
สะสมเม่ือราคาปรับฐาน



Gold:
TOP PICKS: SCBGOLD, KT-PRECIOUS

Real Yield ยังเป็นบวก หนุนความน่าสนใจพันธบัตร ขณะท่ีทองค ายังเผชิญแรงกดดันจาก
ดอกเบ้ียสูง
▪ ทองค ายังแกว่งตัวแม้ธนาคารกลางจีนสะสมต่อเน่ือง : ราคาทองค าเคล่ือนไหวใกล้ 

$4,105/oz ขณะท่ี US Treasury Yield อายุ 10 ปี ลดลงสู่ 5.12% จากแรงซ้ือสินทรัพย์
ปลอดภัย อย่างไรก็ตาม Real Yield ท่ียังเป็นบวก ท าให้พันธบัตรมีความน่าสนใจจาก
ผลตอบแทนหลังหักเงินเฟ้อ เพ่ิมต้นทุนค่าเสียโอกาสของการถือทองค าท่ีไม่มีดอกเบ้ีย

▪ เงินเฟ้อยังจ ากัดการฟ้ืนตัวของทองค า : ราคาน ้ามันท่ีสูงจากความขัดแย้งตะวันออกกลาง
และการลงทุน AI Infrastructure อาจท าให้เงินเฟ้อลดลงช้า ส่งผลให้ Fed ต้องคงดอกเบ้ีย
สูงนานข้ึน โดยตลาดจับตาถ้อยแถลงของ Kevin Warsh ก่อนการประชุม Fed วันท่ี 27–
28 ต.ค.

Investment View: เร่ิมให้น ้าหนัก US Treasury ระยะกลางถึงยาวมากข้ึน จาก Yield ท่ี
น่าสนใจและโอกาสรับ Capital Gain หากดอกเบ้ียปรับลดลง ส่วนทองค ายังเหมาะส าหรับ
กระจายความเส่ียงระยะยาวจากแรงซ้ือธนาคารกลาง แต่ระยะส้ันยังถูกกดดันจาก Real Yield 
และดอลลาร์ จึงแนะน าทยอยสะสมเม่ือราคาอ่อนตัวมากกว่าการไล่ซ้ื

Oil:
TOP PICKS: KT-ENERGY, LHGAS

ราคาน ้ามันปรับลดลง : Brent ลดลงใกล้ $104/bbl และ WTI อยู่ราว $94/bbl หลังการ
โจมตีของกลุ่มฮูตียังไม่กระทบอุปทานซาอุดีอาระเบียรุนแรงตามท่ีกังวล ท าให้ Geopolitical 
Risk Premium เร่ิมลดลง
IEA ปรับลดคาดการณ์ความต้องการน ้ามัน : คาดการใช้น ้ามันโลกปี 2026 ลดลง 2.6 ล้าน
บาร์เรลต่อวัน มากกว่าประมาณการเดิม 100,000 บาร์เรลต่อวัน และคาดความต้องการจะ
กลับมาเติบโต YoY ในเดือน มี .ค. 2027
อุปทานยังตึงตัวจากสงคราม : Brent เพ่ิมข้ึนกว่า 70% ต้ังแต่ต้นปี ขณะท่ีสต็อกน ้ามันบนบก
อยู่ใกล้ระดับต ่าสุดในรอบกว่า 10 ปี เรือบรรทุกน ้ามันก าลังหลีกเล่ียงพ้ืนท่ีเส่ียงในอ่าวเปอร์เซีย 
ส่วนสต็อกน ้ามันดิบสหรัฐฯ อาจลดลงถึง 11.1 ล้านบาร์เรลในสัปดาห์ล่าสุด
Investment View: มองการปรับฐานของราคาน ้ามันเป็นการลด Geopolitical Risk Premium 
มากกว่าสัญญาณว่าอุปทานกลับสู่ภาวะปกติ เรายังคงมุมมองบวกต่อกลุ่ม Energy จากอุปทาน
ตึงตัวและความเส่ียงสงครามยืดเย้ือ แต่ต้องติดตามความต้องการน ้ามันโลกท่ีอ่อนแอลง ซ่ึงอาจ
จ ากัด Upside ระยะส้ัน



Source: Bloomberg, LH Bank Advisory as of 14 October 2026
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ข้อจ ากัดความรับผิดชอบ (Disclaimer)

• การลงทุนมีความเส่ียง “ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน และ
ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน”

• เอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยธนาคาร แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคาร”) ข้อมูล
ท่ีปรากฏในเอกสารน้ีน ามาจากแหล่งข้อมูลท่ีธนาคารเห็นว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ี
จะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ ธนาคารไม่สามารถให้การรับประกันความ
ถูกต้องหรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และมิอาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดง
ข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอัน
อาจเกิดข้ึนจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้หน่ึงผู้ใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารน้ีประกอบด้วย
ความเห็นในปัจจุบันของธนาคาร ซ่ึงสามารถเปล่ียนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

• ธนาคารมิได้ให้ค าปรึกษาด้านบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรึกษาเร่ืองดังกล่าว
กับท่ีปรึกษา และ/หรือ ผู้ให้ค าปรึกษาก่อนการตัดสินใจใดๆ ท่ีเก่ียวเน่ืองกับข้อมูลในเอกสารน้ี
ผู้ลงทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรได้รับค าปรึกษา
จากผู้ให้ค าปรึกษาด้านการลงทุนท่ีได้รับอนุญาต

• ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายได้
จากการลงทุนสามารถลดลงและเพ่ิมข้ึนได้ ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ และผู้
ลงทุนอาจได้รับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรก แม้กระท่ังในกรณีท่ีผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเป็น
ประเภทคุ้มครองเงินต้นก็ตาม เน่ืองจากยังคงมีความเส่ียงท่ีผู้ออกตราสารไม่สามารถช าระหน้ี
บางส่วนหรือท้ังหมดตามสัญญาได้ ความเห็นท่ีแสดง ณ ท่ีน้ี เป็นความเห็นปัจจุบันตามวันท่ี
ระบุในเอกสารน้ีเท่าน้ัน

• ไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนน้ีจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้
ลงทุนแต่ละท่านควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะ
อย่างย่ิงในช่วงท่ีตลาดปรับตัวลดลง

• ผู้ลงทุนสามารถท าการศึกษาและขอรับข้อมูลสาระส าคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการ
ลงทุน ความเส่ียง และผลการด าเนินงานย้อนหลังได้จากผู้แนะน าการลงทุนของธนาคาร

• ค าแนะน าข้างต้นมิได้ใช้กับผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตควบการลงทุน (Unit Linked Products)
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