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Date Countries Major Events Expected Previous

13-Nov-23 India CPI (YoY) (Oct) 5.02%

14-Nov-23 US

Core CPI (MoM) (Oct) 0.3%

Core CPI (YoY) (Oct) 4.1%

CPI (YoY) (Oct) 0.4%

CPI (MoM) (Oct) 3.7%

15-Nov-23

Japan
GDP (QoQ) (Q3) 1.2%

GDP (YoY) (Q3) 4.8%

UK CPI (YoY) (Oct) 6.7%

US Core Retail Sales (MoM) (Oct) 0.6%

16-Nov-23 US Philadelphia Fed Manufacturing Index (Nov) -9.0

17-Nov-23
EU CPI (YoY) (Oct) 2.9%

US Building Permits (Oct) 1.471M



Figure 1 Figure 2

Dollar Index Movement in US Recession

US GDP Growth is Less than US Government Debt Growth 

Returns of the USD During Global Recessionary Periods

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Source: Schroders, Economics Group
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Hedge or Unhedge?
จากการที่ Fed คงอัตราดอกเบี้ยในการประชุม FOMC ครั้งลาสุดและตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่เริ ่มชะลอตัวและตํ่ากวา
คาดการณ และความออนแอของขอมูลการจางงานในสหรัฐฯ หนุนการลดความเขมงวดในการดําเนินนโยบายการเงินของ Fed ใน
อนาคต สงผลใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ชะลอตัวลง ดวยเหตุนี้ FedWatch Tool จึงมองวา Fed จะลดอัตรา
ดอกเบี้ยเร็วขึ้นเปนชวงกลางป 2024 เปนเหตุให Dollar Index ปรับตัวลดลงในชวงที่ผานมา ในทางกลับกันตัวเลขเงินเฟอคงอยูใน
ระดับสูงกวาเปาหมาย อีกทั้งในชวงปลายปมีสัญญาณคําสั่งซื้อสินคาใหมเพิ่มสูงขึ้น ดังนั้นทาง LH Bank Advisory มองวา Fed จะ
ดําเนินนโยบายเขมงวดตอไป และ Dollar Index จะเคลืXอนไหวอยูในกรอบ 103 – 108 ถึงชวงตนป 2024 

อยางไรก็ตามจากสัญญาณ Higher for Longer ทาํใหตนทนุเงินทนุของบรษิทัอยูในระดบัสงู สงผลใหตวัเลขผลประกอบการไตรมาส 
3 ป 2023 ปรับตัวลดลงจากชวงที่ผานมา อีกทั้งตัวเลขอัตราวางงานที่ปรับตัวสูงขึ้นที่ระดับ 3.9% ซึ่งสูงที่สุดตั้งแตตนป 2022 จึงทํา
ใหเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ยังคงถูกปกคลุมดวยความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอย เมืXอเกิดเศรษฐกิจถดถอย Fed มักจะลดอัตราดอกเบี้ยเพืXอ
กระตุนเศรษฐกิจ ซึ่งในสถานการณปกติเมืXอดอกเบี้ยของสหรัฐฯ อยูในระดับตํ่า พันธบัตรสหรัฐฯ ใหผลตอบแทนตํ่านักลงทุนจึงหา
สินทรัพยที่ใหผลตอบแทนสูงกวา สงผลใหดอลลารออนลง อยางไรก็ตามขอมูลในอดีตป 1981 และป 2001 พบวาสหรัฐฯ เผชิญกับ
เศรษฐกิจถดถอย สงผลให Fed ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย แตคาเงินดอลลารกลับแข็งคาขึ้น เนืXองจากในชวงที่เศรษฐกิจเกิดความไมแนZนอน
จะสงผลใหนักลงทุนหันมาถือสินทรัพยปลอดภัยอยางดอลลารมากขึ้น เพราะ 1) ดอลลารเปนสกุลเงินที่ใชอยางแพรหลาย โดยธนาคาร
กลางทั่วโลกมีสัดสวนเงินทุนสํารองระหวางประเทศเกือบ 60% อยูในสกุลเงินดอลลารสหรัฐ 2) ดอลลารเปนสกุลเงินหลักที่ใชในการคา
ระหวางประเทศ และธุรกรรมในตลาดการเงิน ดังนั้นทางเราประเมินวาดวยเวลานี้เศรษฐกิจสหรัฐเผชิญความไมแนZนอน ขณะที่คาเงิน
ดอลลารยังคงแข็งคาในระยะสั้นจึงแนะนําใชกลยุทธไมปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน 

เมืXอพิจารณจากความเสี่ยงดานเครดิตของสหรัฐฯ นอกจาก Debt/GDP ที่มีสัดสวนสูง ตามที่กลาวในหวขอ Gold Supercycle (ใน
หัวขอสัปดาหที่ 6-10 พ.ย. 2023) พบวาในรอบ 10 ปที่ผานมา การเติบโตของหน้ีสินสูงกวาการเติบโตของ GDP อยางตอเนืXอง ขณะที่
ทางกระทรวงการคลังมีแผนออกพันธบัตรใหมในสัปดาหหนา และไตรมาส 1 ป 2024 ซึ่งสงผลใหหน้ีของสหรัฐฯ พุงสูงขึ้น เปนเหตุใหมี
ความเสี่ยงดานเครดิตเพิ่มขึ้น เมืXอเกิดเศรษฐกิจถดถอยปจจัย Debt/GDP จะเขามาซํ้าเติมเศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึ่งอาจถูกปรับลดการจัด
อันดับความนZาเชืXอถือ (Credit Rating) สงผลกระทบเชิงลบตอคาเงินดอลลาร ดังน้ันการลงทุนระยะยาวจึงแนะนํากลยุทธปองกันความ
เสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน 
กลาวโดยสรุปทางเราแนะนํากลยุทธไมปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนสําหรับการลงทุนในระยะสั้น และแนะนํากลยุทธ
ปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนสําหรับการลงทุนในระยะยาว



Figure 3

3.1 Market inflation predictions are the highest 
since the March bank Failures

Source: Mercer, LH Bank Advisory
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Figure 4

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory
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The number of US layoffs remains historical very low

US Initial Jobless Claims SA

 Average 20 Yrs

3.2 Still tight
Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

4.2 Global Yield above 4%
Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Have We Already Passed the Peak for Bond Yields?
บรรยากาศตลาดลงทุนในเดือนพฤศจิกายนเปนไปในทางผอนคลาย หลังแนวโนมของอัตราผลตอบแทน (Bond Yield) ปรับตัวลงตํ่า
กวา 5% โดยเริ่มจากการคงอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) และตอดวยรายงานอัตราการวางงานสหรัฐฯ ที่ออกมา 3.9% 
แยลงกวาเดือนกอนที่ 3.8% ถือเปนการสงสัญญาณทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ชะลอตัว เปนเหตุใหตลาดคาดหวังวาFedจะหยุดขึ้น
ดอกเบี้ย และทําใหนักลงทุนเกิดคําถามวา สถานการณตลาดการลงทุนไดผานจุดที่ผลตอบแทนพันธบัตรทําจุดสูงสุด (Peak yield) ไป
แลวหรือไม
ทั้งน้ีการชะลอตัวทางเศรษฐกิจทามกลางภาวะดอกเบ้ียสูงและยาวนานกวาที่คาด (Higher for Longer) ไมไดผดิจากทีท่าง LH Bank 

Advisory ประเมินไวกอนหนา แตดวยการมองภาพเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ชะลอแบบ Soft landing ในเวลานี้นั้น อาจจะเปนมุมมองที่ดี
เกินไป เพราะการชะลอนี้ยังไมเพียงพอที่จะกดดันใหอัตราเงินเฟอสหรัฐ เขาสูระดับเปาหมายที่ 2% สะทอนจาก Figure 3 พบวา 
สถานการณเงินเฟอระยะยาวยังดื้อดึงเหนือกวาระดับเปาหมาย ซึ่งเปนปจจัยหลักที่Fedไมสามารถผอนระดับความเขมงวดของนโยบาย
การเงิน ขณะที่เมืXอมองยอนไปในอดีตถือวาภาคแรงงานที่ตลาดมองวาออนตัวลงนั้น ยังถือวาอยูในระดับที่ตึงตัวกวาคาเฉลี่ยในอดีตอยู 
ดังนั้นทางเราคาดวาผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ (Bond Yield) ยังมี Upside อยูจากโอกาสที่Fedปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายไดใน
อนาคต และเหตุให Bond Yield จะยืนอยูในระดับสูงยาวนานไปอยางนอยถึงครึ่งปแรกของ 2024 ขณะที่จาก Bond Yield ที่สูงได
ดึงดูดกระแสเงินทุนไหลเขาตลาดตราสารหน้ีพรอมชวยใหตลาดตราสารหน้ีมีเสถียรภาพมากขึ้น 
ดังน้ันในเวลาน้ีดวยภาพเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีความแข็งแกรงลดลง และ Bond Yield จะยืนอยูในระดับสูง สงผลใหดัชนีตลาดหุนโลก
มีความเสี่ยงผันผวนและปรับฐานที่รุนแรง ทางเราจึงแนะนําการลงทุนดวย กลยุทธ Emphasis on Consistency นี้สามารถสราง
ผลตอบแทนที่สมํ่าเสมอแมในยามที่จังหวะตลาดแย  
จาก Figure 4 แสดงถึงผลตอบแทนและความเสี่ยง (Risk & Return) ไดบงชี้ผลตอบแทนของตราสารหน้ีทั่วโลกเวลาน้ีสูงกวา 4% 
และมีระดับความผันผวนที่ตํ่า พบวา Duration ไมเกิน 3 ป  มีความนZาสนใจทั้งใหผลตอบแทนที่โดดเดน อีกทั้งยังไดอานิสงสที่ภาวะ
ดอกเบ้ีย Higher for Longer ขณะที่ตราสารหน้ีกลุมประเทศเกิดใหมในฝงเอเชีย (Asia EM) มีผลตอบแทนในระดับที่นZาลงทุน และมี
ปจจัยที่ทําใหผลตอบแทนของตราสารหนี้ของกลุม EM ตองรักษาระดับที่สูง เนืXองจากดอกเบี้ยสหรัฐฯ อยูในภาวะ Higher for Longer 
ดังน้ันเพืXอรักษาเสถียรภาพของคาเงินสกุลทองถ่ินทําใหนโยบายการเงินของ EM ตองคงดอกเบ้ียในระดับสูง
ขณะที่การแบงสัดสวนเงินทุนบางสวนลงทุนในตราสารหนี้ที่ระดับ Investment Grade ขึ้นไปและมีคา Duration ที่มากกวา 3 ป 
มีความสามารถปองกันภาวะถดถอย (Recession Proof) ถือยังมีความนZาสนใจจากผลตอบแทนที่อยูในระดับที่สูงเชนกัน แตดวยทางเรา
ยังเห็นความเสี่ยงของเศรษฐกิจจะประสบกับภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจ ทั้งอัตราการวางงานที่เพิ่มขึ้นและราคาที่ลดลงทั้งในตลาด
สินทรัพยเสี่ยง อยาง หุน โดยมีสาเหตุจากภาวะดอกเบ้ีย Higher for Longer ไปกดดันความสามารถในการจับจายของผูบริโภคใหลดลง
อีกดวย



Figure 5 Figure 6

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory Source: CEIC, LH Bank Advisory
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Further flexibility on yield curve control
ธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) ตรึงอัตราดอกเบี้ยนโยบายระยะสั้นที่ระดับ -0.1% และคงอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (Bond 

Yield) อายุ 10 ปอยูที่ 0% ทั้งน้ีไดปรับนโยบายควบคุมเสนอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (Yield Curve Control) เพืXอใหมีความยืดหยุน
มากขึ้น  โดยการกําหนดอัตราอางอิง (Reference Rate) ของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปที่ระดับ 1.0% แทนการ
กําหนดเพดานกรอบบน (Upper Limit) จึงสามารถเคลืXอนไหวเกิน 1.0% ไดเล็กนอย สงผลใหคาเงินเยนออนคาลงเมืXอเทียบกับดอลลาร
สหรัฐ หลังแถลงการณนโยบายของ BOJ เนืXองจากนักลงทุนบางสวนคาดการณวา BOJ จะยุติการดําเนินนโยบายทางการเงินแบบผอน
คลายพิเศษ  
อีกทั ้งทาง BOJ ไดปรับเพิ ่มคาดการณแนวโนมอัตราเงินเฟอ Core CPI ซึ ่งไมรวมราคาอาหารสดแตรวมราคาพลังงานใน
ปงบประมาณ 2023 ขึ้นสูระดับ 2.8% จากเดิมที่ระดับ 2.5% และปรับ Core CPI ในปงบประมาณ 2024-2025 ขึ้นสูระดับ 2.8% 
และ 1.7% จากเดิมที่ระดับ 1.9% และ 1.6% ตามลําดับ ทั้งนี้ เราคาดวา BOJ จะเริ่มปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้นในตนปหนาแบบคอยเปน
คอยไป แมวาจะมีการปรับเพ่ิมคาดการณแนวโนมอัตราเงินเฟอ แตถือวายังอยูในระดับที่สามารถบริหารจัดการได 
นอกจากนี้ รัฐบาลญี่ปุนไดออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจมีมูลคากวา 1.13 แสนลานดอลลารสหรัฐ โดยมีเปาหมายที่จะกระตุนการ
เติบโตทางเศรษฐกิจและชวยเหลือภาคครัวเรือนที่ไดรับผลกระทบจากปญหาเงินเฟอ โดยมีการปรับลดภาษีใหกับประชาชนคนละ 
40,000 เยน และแจกเงิน 70,000 เยนใหกับครัวเรือนที่มีรายไดตํ่า ซึ่งคาดวามาตรการดังกลาวจะหนุนให GDP ขยายตัวไดเพิ่มขึ้น
เฉลี่ยปละ 1.2% ใน 3 ปขางหนา ซ่ึงจะชวยเพ่ิมความสามารถในการทํากําไรของบริษัท และทําใหบริษัทตางๆ สามารถปรับขึ้นคาจางได 
ทั้งนี้ ทาง BOJ จะพิจารณาคาจางที่แทจริง (Real Wage) ในการตัดสินใจเกี่ยวกับการดําเนินนโยบายการเงิน โดยคาจางที่เปน
ตัวเงิน (Nominal Wage) ในเดือนก.ย. เพิ่มขึ้น 1.2% ขณะที่เงินเฟอที่รวมราคาอาหารสดแตไมรวมคาเชาบานซึ่งใชในการคํานวณ
คาจางที่แทจริงเพ่ิมขึ้น 3.6% สงผลใหคาจางที่แทจริงลดลง 2.4% ดังน้ัน BOJ จะยังคงนโยบายการเงินแบบผอนคลายเพืXอใหมั่นใจวา
คาจางที่เปนตัวเงินจะเพ่ิมขึ้นมากกวาอัตราเงินเฟอเปาหมายของ BOJ ที่ 2% ซึ่งการเติบโตของคาจางแรงงานจะชวยหนุนใหการบริโภค
ภายในประเทศเติบโต
เมืXอพิจารณามูลคาของดัชนี Nikkei 225 ปจจุบันคา Forward PE Ratio อยูที่ระดับ 21.8 เทา ซึ่งใกลเคียงกับคาเฉลี่ยยอนหลัง 5 ป
ที่ระดับ 21.6 เทา และคาดการณอัตราการเติบโตของกําไรสุทธิตอหุน (EPS) ป 2024 และ 2025 ที่ 8.4% และ 10.8% ตามลําดับ 
ทั้งนี้การใชจายทางการคลังที่เพิ่มขึ้นจะทําใหหนี้ของญี่ปุนซึ่งมีขนาดเปนสองเทาของ GDP อยูแลว จะแตะระดับสูงสุดเปนประวัติการณ 
และจะสงผลใหอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุนปรับตัวสูงขึ้นจากการระดมเงินทุนเพืXอนํามาใชในมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ ทางเรา
จึงแนะนําใหใชจังหวะที่ตลาดหุนญ่ีปุนปรับตัวขึ้น Let profit run และหาจังหวะปรับลดน้ําหนักการลงทุนในตลาดหุนญ่ีปุน จากแนวโนม
นโยบายการเงินของญ่ีปุนที่มีโอกาสเปลี่ยนจากผอนคลายมาเปนตึงตัวมากขึ้น



Equity

US K-USA-A(A)
AFMOAT-HA

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐรวงลงหลังการเปดเผยขอมูลการจางงานในสหรัฐชะลอการขยายตัว โดยตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเพ่ิมข้ึน
เพียง 150,000 ตําแหนLงในเดือนตุลาคม ตํ่าสุดที่ตลาดคาดที่ 180,000 ตําแหนLง สวนอัตราการวางงานปรับข้ึนสูระดับ 3.9% สูงสุดนับตั้งแต
เดือนมกราคม 2022 ซึ่งสนับสนุนความหวังที่วา ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) จะยุติการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย ทาง LH Bank Advisory ประเมินวา
เปนจังหวะที่ดีในการเขาทยอยสะสม Quality Growth

Europe EHD
KT-EUROSM

ภาพรวมเศรษฐกิจของยูโรโซนชะลอตัว สะทอนผาน GDP ไตรมาส 3/2023 หดตัว 0.1%QoQ ตํ่ากวาที่ตลาดคาดที ่ 0% เทียบกับที่ขยายตัว 
0.2% ในไตรมาส 2/2023  และอัตราการวางงานในเดือนก.ย. ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 6.5%  ประกอบกับ Composite PMI ของยูโรโซนที่ลดลงสูระดับ 
46.5 จุดในเดือนตุลาคม จาก 47.2 จุดในเดือนกอนหนา ซึ่งตํ่ากวาระดับ 50 จุด เปนเดือนที ่ 5 ติดตอกัน ขณะที่ ECB สงสัญญาณวาจะคง
นโยบายการเงินไวตามเดิมตอไปทามกลางภาวะเศรษฐกิจออนแอในยูโรโซน ทางเราจึงยังคงมุมมองเปนกลางในการลงทุนหุนยุโรป

Japan SCBJAPAN(A)
TMBJPNAE

รัฐบาลญ่ีปุนไดออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจมีมูลคากวา 1.13 แสนลานดอลลารสหรัฐ โดยมีเปาหมายที่จะกระตุนการเติบโตทางเศรษฐกิจและ
ชวยเหลือภาคครัวเรือนที่ไดรับผลกระทบจากปญหาเงินเฟอ ขณะที่ธนาคารกลางญ่ีปุน (BOJ) ปรับนโยบายควบคุมเสนอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 
(YCC) โดยเพ่ิมความยืดหยุนให 10Y Bond Yield เคลืZอนไหวเกิน 1% ไดเล็กนอย ทางเราแนะนําใหใชจังหวะที่ตลาดหุนญ่ีปุนปรับตัวข้ึน Let 
profit run และหาจังหวะปรับลดน้ําหนักการลงทุนจากแนวโนมนโยบายการเงินที่มีโอกาสเปลี่ยนจากผอนคลายมาเปนตึงตัวมากข้ึนในตนปหนา

China ABCA-A
UOBSGC

ดัชนี Caixin PMI ภาคการผลิตปรับตัวลดลงสูระดับ 49.5 ในเดือนต.ค. จาก 50.6 ในเดือนก.ย. ตํ่ากวาระดับ 50 เปนครั้งแรกตั้งแตเดือนก.ค. 
ขณะที่ภาคบริการเพ่ิมข้ึนเล็กนอยสูระดับ 50.4 ในเดือนต.ค. จากระดับ 50.2 ซึ่งเปนระดับตํ่าสุดในรอบ 9 เดือนในเดือนก.ย. สะทอนการฟนตัวที่
ยังเปราะบาง อยางไรก็ตาม ตลาดหุนจีนเริ่มมีความเสี่ยงขาลงจํากัด ประกอบกับทางการไดออกนโยบายกระตุนการใชจายดานโครงการสรางพ้ืนฐาน 
เพืZอกระตุนภาคอุตสากรรม สงผลใหความเชืZอม่ันของนักลงทุนในตลาดหุนจีนจะคอยๆ ฟนตัว สําหรับนักลงทุนในระยะยาวสามารถทยอยสะสม

India KT-INDIA-A
TMBINDAE

เนืZองจากขอมูลเศรษฐกิจอินเดียยังคงแข็งแกรง โดยเฉพาะภาคการผลิตที่เติบโตไดอยางตอเนืZอง แมนโยบายการเงินและการคลังคอนขางตึงตัว
เพราะตองการควบคุมเงินเฟอในระดับที่ตองการ หากพิจารณาจาก Valuation ของดัชนี SENSEX พบวาที่ระดับคาเฉลี่ย 10 ป ทาง LH Bank 
Advisory จึงมองวาเริ่มทยอยสะสมหุนอินเดีย

Vietnam PRINCIPAL VNEQ-A

LHVN-A

ตลาดหุนเวียดนามปรับตัวข้ึนตาม Sentiment ของสหรัฐฯ ที ่Fed มีแนวโนมหยุดข้ึนดอกเบี้ย และผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวลงอยางมี
ในนัยยะสําคัญ ขณะที่เศรษฐกิจและแนวโนมผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนมีแนวโนมปรับตัวดีข้ึน เนืZองจากไดปจจัยสนับสนุนของ FDI ที่เขามา
ลงทุนในภาคการผลิตเปนหลัก บริษัทชั้นนําระดับโลกที่เขาลงทุน เชน Apple, Samsung, LG และ Panasonic (59% ของ FDI รวม) ขณะที่เมืZอ
เทียบ Valuation พบวาอยูในระดับถูกเมืZอเทียบกับคาเฉลี่ยในอดีต ทาง LH Bank Advisory แนะนํา ทยอยสะสมเมืZอปรับฐาน

Thailand LHSTRATEGY-A
ABSM

ดัชนีราคาผูบริโภคของไทยหดตัวที่ระดับ -0.31% (QoQ) มากที่สุดในรอบ 19 เดือน สะทอนการใชจายภาคครัวเรือนลดลง ทางรัฐบาลจึงมี
มาตรการดิจิตอลวอลลเล็ตที่ออกมาคอนขางชัดเจน เพืZอกระตุนเศรษฐกิจ สงผลใหมีเงินทุนไหลเขามาในหุนไทยเพ่ิมข้ึน และเมืZอเทียบ Earning 
Yield Gap ของหุนและพันธบัตรไทยพบวาหุนไทยอยูในระดับที่สูงกวาผลตอบแทนของตราสารหน้ี แตยังตํ่ากวาคาเฉลี่ยในอดีต ทาง LH Bank 
Advisory จึงมองวาหุนไทยแบบ Selective สามารถลงทุนได 

Fixed Income
Domestic Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

เนืZองจากคาดการณธนาคารแหงประเทศไทยหยุดข้ึนอัตราดอกเบี้ย และเริ่มมี Fund Flow ไหลกลับมาในตราสารหน้ีไทยเนืZองจากคาเงินบาทมี
เสถียรภาพ ดังน้ันทาง LH Bank Advisory แนะนําใหลงทุนในกองทุนเทอมฟนดพันธบัตรรัฐบาลไทยและตลาดเงินเพืZอปองกันความเสี่ยงจาก
ความผันผวนของพอรต

Foreign Bond
MUBOND-A

TMBGINCOME

จากการคงดอกเบี ้ยของ Fed เปนครั ้งที ่ 2 ทําใหผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวลงทั ้งพันธบัตรระยะสั ้นและระยะยาว ดังนั ้น 
LH Bank Advisory แนะนําลงทุนพันธบัตรหรือตราสารหนี้แบบผสมผสานทั้งระยะสั้นและระยะยาว ซึ่งระยะสั้นไดประโยชนจาก Fed ที่มีโอกาส
ปรับขึ้นดอกเบี้ยหรือตรึงดอกเบี้ยไวในระดับสูง ขณะที่ระยะยาวใชรับมือกับวิกฤตเศรษฐกิจที่จะมาถึงทําใหมีโอกาสสรางกําไรจากสวนตางราคาไดอีก
ดวย 

Alternative Asset
Property/REIT

KT-PROPERTY-A
WeWork สตารตอัปดาน Co-Working Space ประกาศยืZนขอลมละลายกิจการตามกฎหมาย Chapter 11 ของสหรัฐอเมริกา ซึ่งในรายละเอียด
การยืZนคํารองครั้งแรก ไดรายงานมูลคาหน้ีสินในระดับ 18.65 พันลานดอลลาร ขณะที่สินทรัพย 15.06 พันลานดอลลาร สงผลเชิงลบแก
บรรยากาศการลงทุนอสังหาริมทรัพยใหเชา โดยเฉพาะ กลุมสํานักงาน ทาง LH Bank Advisory มีมุมมองชะลอการลงทุนในอสังหาฯ 

Gold
SCBGOLDH

ราคาทองคําเกิดแรงขายทํากําไรหลังความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตรจํากัดวงในพ้ืนที่สมรภูมิ ทาง LH Bank Advisory จึงแนะนําทยอยสะสมทองคํา เมืZอ
ราคามีการปรับฐาน เพืZอใชเปนการกระจายความเสี่ยงรองรับแนวโนมเงินเฟอที่มีโอกาสกลับมาสูงข้ึน หลังผลกระทบของสภาพภูมิอากาศสงผลให
ผลผลิตการเกษตร อยาง น้ําตาล และขาว ออกมาในปริมาณที่ตํ่ากวาปกต ิทําใหอุปทานสินคาโภคภัณฑเสี่ยงตึงตัว

Oil
KT-ENERGY

ปจจัยบงชี้วาอุปทานทั่วโลกมีความตึงตัวมากขึ้น โดยคาดการณวาโรงกลั่นนํ้ามันจีนจะลดปริมาณการกลั่นในเดือน พย. และ ธค. ประกอบกับ
ซาอุดีอาระเบีย และรัสเซียรักษาการลดอุปทานอยางตอเนืZองจนถึงสิ้นป ขณะที่ฝงอุปสงคมีปจจัยสนับสนุนจากสหรัฐฯ ประกาศแผนการซื้อนํ้ามัน
เพ่ิมอีก 3 ลานบารเรลเพืZอเติมนํ้ามันสํารองเชิงยุทธศาสตร ทําใหราคานํ้ามันมีโอกาสที่ปรับตัวสูงข้ึน ดังนั้นทาง LH Bank Advisory แนะนําเก็ง
กําไรในน้ํามันที่อาจปรับตัวข้ึน

Thematic
LHSEMICON-A

กระแส AI กลับมาอีกครั้ง หลัง Elon musk เปดตัว Grok AI Chat Bot โดยอาศัยขอมูลเรียลไทมจาก X ในการพัฒนาระบบ ขณะเดียวกัน
อุตสาหกรรมรถยนตไฟฟา ยังคงขยายตัวหลังนโยบายของรัฐบาลในหลายประเทศสนับสนุนผูบริโภคซื้อรถยนตไฟฟาอยางตอเนืZอง ทาง LH Bank 
Advisory ประเมินสัญญาณทางเทคนิคของ  iShares Semiconductor ETF (SOXX) มีโอกาสปรับข้ึนทดสอบระดับ 517
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Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  as of 09 NOV 2023




