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Date Countries Major Events Expected Previous

13-Nov-23 India CPI (YoY) (Oct) 5.02%

14-Nov-23 US

Core CPI (MoM) (Oct) 0.3%

Core CPI (YoY) (Oct) 4.1%

CPI (YoY) (Oct) 0.4%

CPI (MoM) (Oct) 3.7%

15-Nov-23

Japan
GDP (QoQ) (Q3) 1.2%

GDP (YoY) (Q3) 4.8%

UK CPI (YoY) (Oct) 6.7%

US Core Retail Sales (MoM) (Oct) 0.6%

16-Nov-23 US Philadelphia Fed Manufacturing Index (Nov) -9.0

17-Nov-23
EU CPI (YoY) (Oct) 2.9%

US Building Permits (Oct) 1.471M



Figure 1 Figure 2

Dollar Index Movement in US Recession

US GDP Growth is Less than US Government Debt Growth 

Returns of the USD During Global Recessionary Periods

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Source: Schroders, Economics Group
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Hedge or Unhedge?
จากการที่ Fed คงอัตราดอกเบี้ยในการประชุม FOMC ครั้งลาสุดและตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่เริ ่มชะลอตัวและตํ่ากวา
คาดการณ และความออนแอของขอมูลการจางงานในสหรัฐฯ หนุนการลดความเขมงวดในการดําเนินนโยบายการเงินของ Fed ใน
อนาคต สงผลใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ชะลอตัวลง ดวยเหตุนี้ FedWatch Tool จึงมองวา Fed จะลดอัตรา
ดอกเบี้ยเร็วขึ้นเปนชวงกลางป 2024 เปนเหตุให Dollar Index ปรับตัวลดลงในชวงที่ผานมา ในทางกลับกันตัวเลขเงินเฟอคงอยูใน
ระดับสูงกวาเปาหมาย อีกทั้งในชวงปลายปมีสัญญาณคําสั่งซื้อสินคาใหมเพิ่มสูงขึ้น ดังนั้นทาง LH Bank Advisory มองวา Fed จะ
ดําเนินนโยบายเขมงวดตอไป และ Dollar Index จะเคลืXอนไหวอยูในกรอบ 103 – 108 ถึงชวงตนป 2024 

อยางไรก็ตามจากสัญญาณ Higher for Longer ทาํใหตนทนุเงินทนุของบรษิทัอยูในระดบัสงู สงผลใหตวัเลขผลประกอบการไตรมาส 
3 ป 2023 ปรับตัวลดลงจากชวงที่ผานมา อีกทั้งตัวเลขอัตราวางงานที่ปรับตัวสูงขึ้นที่ระดับ 3.9% ซึ่งสูงที่สุดตั้งแตตนป 2022 จึงทํา
ใหเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ยังคงถูกปกคลุมดวยความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอย เมืXอเกิดเศรษฐกิจถดถอย Fed มักจะลดอัตราดอกเบี้ยเพืXอ
กระตุนเศรษฐกิจ ซึ่งในสถานการณปกติเมืXอดอกเบี้ยของสหรัฐฯ อยูในระดับตํ่า พันธบัตรสหรัฐฯ ใหผลตอบแทนตํ่านักลงทุนจึงหา
สินทรัพยที่ใหผลตอบแทนสูงกวา สงผลใหดอลลารออนลง อยางไรก็ตามขอมูลในอดีตป 1981 และป 2001 พบวาสหรัฐฯ เผชิญกับ
เศรษฐกิจถดถอย สงผลให Fed ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย แตคาเงินดอลลารกลับแข็งคาขึ้น เนืXองจากในชวงที่เศรษฐกิจเกิดความไมแนZนอน
จะสงผลใหนักลงทุนหันมาถือสินทรัพยปลอดภัยอยางดอลลารมากขึ้น เพราะ 1) ดอลลารเปนสกุลเงินที่ใชอยางแพรหลาย โดยธนาคาร
กลางทั่วโลกมีสัดสวนเงินทุนสํารองระหวางประเทศเกือบ 60% อยูในสกุลเงินดอลลารสหรัฐ 2) ดอลลารเปนสกุลเงินหลักที่ใชในการคา
ระหวางประเทศ และธุรกรรมในตลาดการเงิน ดังนั้นทางเราประเมินวาดวยเวลานี้เศรษฐกิจสหรัฐเผชิญความไมแนZนอน ขณะที่คาเงิน
ดอลลารยังคงแข็งคาในระยะสั้นจึงแนะนําใชกลยุทธไมปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน 

เมืXอพิจารณจากความเสี่ยงดานเครดิตของสหรัฐฯ นอกจาก Debt/GDP ที่มีสัดสวนสูง ตามที่กลาวในหวขอ Gold Supercycle (ใน
หัวขอสัปดาหที่ 6-10 พ.ย. 2023) พบวาในรอบ 10 ปที่ผานมา การเติบโตของหน้ีสินสูงกวาการเติบโตของ GDP อยางตอเนืXอง ขณะที่
ทางกระทรวงการคลังมีแผนออกพันธบัตรใหมในสัปดาหหนา และไตรมาส 1 ป 2024 ซึ่งสงผลใหหน้ีของสหรัฐฯ พุงสูงขึ้น เปนเหตุใหมี
ความเสี่ยงดานเครดิตเพิ่มขึ้น เมืXอเกิดเศรษฐกิจถดถอยปจจัย Debt/GDP จะเขามาซํ้าเติมเศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึ่งอาจถูกปรับลดการจัด
อันดับความนZาเชืXอถือ (Credit Rating) สงผลกระทบเชิงลบตอคาเงินดอลลาร ดังน้ันการลงทุนระยะยาวจึงแนะนํากลยุทธปองกันความ
เสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน 
กลาวโดยสรุปทางเราแนะนํากลยุทธไมปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนสําหรับการลงทุนในระยะสั้น และแนะนํากลยุทธ
ปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนสําหรับการลงทุนในระยะยาว



Figure 3

3.1 Market inflation predictions are the highest 
since the March bank Failures

Source: Mercer, LH Bank Advisory
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Source: Bloomberg, LH Bank Advisory
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The number of US layoffs remains historical very low

US Initial Jobless Claims SA

 Average 20 Yrs

3.2 Still tight
Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

4.2 Global Yield above 4%
Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Have We Already Passed the Peak for Bond Yields?
บรรยากาศตลาดลงทุนในเดือนพฤศจิกายนเปนไปในทางผอนคลาย หลังแนวโนมของอัตราผลตอบแทน (Bond Yield) ปรับตัวลงตํ่า
กวา 5% โดยเริ่มจากการคงอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) และตอดวยรายงานอัตราการวางงานสหรัฐฯ ที่ออกมา 3.9% 
แยลงกวาเดือนกอนที่ 3.8% ถือเปนการสงสัญญาณทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ชะลอตัว เปนเหตุใหตลาดคาดหวังวาFedจะหยุดขึ้น
ดอกเบี้ย และทําใหนักลงทุนเกิดคําถามวา สถานการณตลาดการลงทุนไดผานจุดที่ผลตอบแทนพันธบัตรทําจุดสูงสุด (Peak yield) ไป
แลวหรือไม
ทั้งน้ีการชะลอตัวทางเศรษฐกิจทามกลางภาวะดอกเบ้ียสูงและยาวนานกวาที่คาด (Higher for Longer) ไมไดผดิจากทีท่าง LH Bank 

Advisory ประเมินไวกอนหนา แตดวยการมองภาพเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ชะลอแบบ Soft landing ในเวลานี้นั้น อาจจะเปนมุมมองที่ดี
เกินไป เพราะการชะลอนี้ยังไมเพียงพอที่จะกดดันใหอัตราเงินเฟอสหรัฐ เขาสูระดับเปาหมายที่ 2% สะทอนจาก Figure 3 พบวา 
สถานการณเงินเฟอระยะยาวยังดื้อดึงเหนือกวาระดับเปาหมาย ซึ่งเปนปจจัยหลักที่Fedไมสามารถผอนระดับความเขมงวดของนโยบาย
การเงิน ขณะที่เมืXอมองยอนไปในอดีตถือวาภาคแรงงานที่ตลาดมองวาออนตัวลงนั้น ยังถือวาอยูในระดับที่ตึงตัวกวาคาเฉลี่ยในอดีตอยู 
ดังนั้นทางเราคาดวาผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ (Bond Yield) ยังมี Upside อยูจากโอกาสที่Fedปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายไดใน
อนาคต และเหตุให Bond Yield จะยืนอยูในระดับสูงยาวนานไปอยางนอยถึงครึ่งปแรกของ 2024 ขณะที่จาก Bond Yield ที่สูงได
ดึงดูดกระแสเงินทุนไหลเขาตลาดตราสารหน้ีพรอมชวยใหตลาดตราสารหน้ีมีเสถียรภาพมากขึ้น 
ดังน้ันในเวลาน้ีดวยภาพเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีความแข็งแกรงลดลง และ Bond Yield จะยืนอยูในระดับสูง สงผลใหดัชนีตลาดหุนโลก
มีความเสี่ยงผันผวนและปรับฐานที่รุนแรง ทางเราจึงแนะนําการลงทุนดวย กลยุทธ Emphasis on Consistency นี้สามารถสราง
ผลตอบแทนที่สมํ่าเสมอแมในยามที่จังหวะตลาดแย  
จาก Figure 4 แสดงถึงผลตอบแทนและความเสี่ยง (Risk & Return) ไดบงชี้ผลตอบแทนของตราสารหน้ีทั่วโลกเวลาน้ีสูงกวา 4% 
และมีระดับความผันผวนที่ตํ่า พบวา Duration ไมเกิน 3 ป  มีความนZาสนใจทั้งใหผลตอบแทนที่โดดเดน อีกทั้งยังไดอานิสงสที่ภาวะ
ดอกเบ้ีย Higher for Longer ขณะที่ตราสารหน้ีกลุมประเทศเกิดใหมในฝงเอเชีย (Asia EM) มีผลตอบแทนในระดับที่นZาลงทุน และมี
ปจจัยที่ทําใหผลตอบแทนของตราสารหนี้ของกลุม EM ตองรักษาระดับที่สูง เนืXองจากดอกเบี้ยสหรัฐฯ อยูในภาวะ Higher for Longer 
ดังน้ันเพืXอรักษาเสถียรภาพของคาเงินสกุลทองถ่ินทําใหนโยบายการเงินของ EM ตองคงดอกเบ้ียในระดับสูง
ขณะที่การแบงสัดสวนเงินทุนบางสวนลงทุนในตราสารหนี้ที่ระดับ Investment Grade ขึ้นไปและมีคา Duration ที่มากกวา 3 ป 
มีความสามารถปองกันภาวะถดถอย (Recession Proof) ถือยังมีความนZาสนใจจากผลตอบแทนที่อยูในระดับที่สูงเชนกัน แตดวยทางเรา
ยังเห็นความเสี่ยงของเศรษฐกิจจะประสบกับภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจ ทั้งอัตราการวางงานที่เพิ่มขึ้นและราคาที่ลดลงทั้งในตลาด
สินทรัพยเสี่ยง อยาง หุน โดยมีสาเหตุจากภาวะดอกเบ้ีย Higher for Longer ไปกดดันความสามารถในการจับจายของผูบริโภคใหลดลง
อีกดวย



Figure 5 Figure 6

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory Source: CEIC, LH Bank Advisory
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Further flexibility on yield curve control
ธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) ตรึงอัตราดอกเบี้ยนโยบายระยะสั้นที่ระดับ -0.1% และคงอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (Bond 

Yield) อายุ 10 ปอยูที่ 0% ทั้งน้ีไดปรับนโยบายควบคุมเสนอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (Yield Curve Control) เพืXอใหมีความยืดหยุน
มากขึ้น  โดยการกําหนดอัตราอางอิง (Reference Rate) ของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปที่ระดับ 1.0% แทนการ
กําหนดเพดานกรอบบน (Upper Limit) จึงสามารถเคลืXอนไหวเกิน 1.0% ไดเล็กนอย สงผลใหคาเงินเยนออนคาลงเมืXอเทียบกับดอลลาร
สหรัฐ หลังแถลงการณนโยบายของ BOJ เนืXองจากนักลงทุนบางสวนคาดการณวา BOJ จะยุติการดําเนินนโยบายทางการเงินแบบผอน
คลายพิเศษ  
อีกทั ้งทาง BOJ ไดปรับเพิ ่มคาดการณแนวโนมอัตราเงินเฟอ Core CPI ซึ ่งไมรวมราคาอาหารสดแตรวมราคาพลังงานใน
ปงบประมาณ 2023 ขึ้นสูระดับ 2.8% จากเดิมที่ระดับ 2.5% และปรับ Core CPI ในปงบประมาณ 2024-2025 ขึ้นสูระดับ 2.8% 
และ 1.7% จากเดิมที่ระดับ 1.9% และ 1.6% ตามลําดับ ทั้งนี้ เราคาดวา BOJ จะเริ่มปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้นในตนปหนาแบบคอยเปน
คอยไป แมวาจะมีการปรับเพ่ิมคาดการณแนวโนมอัตราเงินเฟอ แตถือวายังอยูในระดับที่สามารถบริหารจัดการได 
นอกจากนี้ รัฐบาลญี่ปุนไดออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจมีมูลคากวา 1.13 แสนลานดอลลารสหรัฐ โดยมีเปาหมายที่จะกระตุนการ
เติบโตทางเศรษฐกิจและชวยเหลือภาคครัวเรือนที่ไดรับผลกระทบจากปญหาเงินเฟอ โดยมีการปรับลดภาษีใหกับประชาชนคนละ 
40,000 เยน และแจกเงิน 70,000 เยนใหกับครัวเรือนที่มีรายไดตํ่า ซึ่งคาดวามาตรการดังกลาวจะหนุนให GDP ขยายตัวไดเพิ่มขึ้น
เฉลี่ยปละ 1.2% ใน 3 ปขางหนา ซ่ึงจะชวยเพ่ิมความสามารถในการทํากําไรของบริษัท และทําใหบริษัทตางๆ สามารถปรับขึ้นคาจางได 
ทั้งนี้ ทาง BOJ จะพิจารณาคาจางที่แทจริง (Real Wage) ในการตัดสินใจเกี่ยวกับการดําเนินนโยบายการเงิน โดยคาจางที่เปน
ตัวเงิน (Nominal Wage) ในเดือนก.ย. เพิ่มขึ้น 1.2% ขณะที่เงินเฟอที่รวมราคาอาหารสดแตไมรวมคาเชาบานซึ่งใชในการคํานวณ
คาจางที่แทจริงเพ่ิมขึ้น 3.6% สงผลใหคาจางที่แทจริงลดลง 2.4% ดังน้ัน BOJ จะยังคงนโยบายการเงินแบบผอนคลายเพืXอใหมั่นใจวา
คาจางที่เปนตัวเงินจะเพ่ิมขึ้นมากกวาอัตราเงินเฟอเปาหมายของ BOJ ที่ 2% ซึ่งการเติบโตของคาจางแรงงานจะชวยหนุนใหการบริโภค
ภายในประเทศเติบโต
เมืXอพิจารณามูลคาของดัชนี Nikkei 225 ปจจุบันคา Forward PE Ratio อยูที่ระดับ 21.8 เทา ซึ่งใกลเคียงกับคาเฉลี่ยยอนหลัง 5 ป
ที่ระดับ 21.6 เทา และคาดการณอัตราการเติบโตของกําไรสุทธิตอหุน (EPS) ป 2024 และ 2025 ที่ 8.4% และ 10.8% ตามลําดับ 
ทั้งนี้การใชจายทางการคลังที่เพิ่มขึ้นจะทําใหหนี้ของญี่ปุนซึ่งมีขนาดเปนสองเทาของ GDP อยูแลว จะแตะระดับสูงสุดเปนประวัติการณ 
และจะสงผลใหอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุนปรับตัวสูงขึ้นจากการระดมเงินทุนเพืXอนํามาใชในมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ ทางเรา
จึงแนะนําใหใชจังหวะที่ตลาดหุนญ่ีปุนปรับตัวขึ้น Let profit run และหาจังหวะปรับลดน้ําหนักการลงทุนในตลาดหุนญ่ีปุน จากแนวโนม
นโยบายการเงินของญ่ีปุนที่มีโอกาสเปลี่ยนจากผอนคลายมาเปนตึงตัวมากขึ้น



Equity

US K-USA-A(A)
AFMOAT-HA

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐรวงลงหลังการเปดเผยขอมูลการจางงานในสหรัฐชะลอการขยายตัว โดยตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเพ่ิมข้ึน
เพียง 150,000 ตําแหนLงในเดือนตุลาคม ตํ่าสุดที่ตลาดคาดที่ 180,000 ตําแหนLง สวนอัตราการวางงานปรับข้ึนสูระดับ 3.9% สูงสุดนับตั้งแต
เดือนมกราคม 2022 ซึ่งสนับสนุนความหวังที่วา ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) จะยุติการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย ทาง LH Bank Advisory ประเมินวา
เปนจังหวะที่ดีในการเขาทยอยสะสม Quality Growth

Europe EHD
KT-EUROSM

ภาพรวมเศรษฐกิจของยูโรโซนชะลอตัว สะทอนผาน GDP ไตรมาส 3/2023 หดตัว 0.1%QoQ ตํ่ากวาที่ตลาดคาดที ่ 0% เทียบกับที่ขยายตัว 
0.2% ในไตรมาส 2/2023  และอัตราการวางงานในเดือนก.ย. ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 6.5%  ประกอบกับ Composite PMI ของยูโรโซนที่ลดลงสูระดับ 
46.5 จุดในเดือนตุลาคม จาก 47.2 จุดในเดือนกอนหนา ซึ่งตํ่ากวาระดับ 50 จุด เปนเดือนที ่ 5 ติดตอกัน ขณะที่ ECB สงสัญญาณวาจะคง
นโยบายการเงินไวตามเดิมตอไปทามกลางภาวะเศรษฐกิจออนแอในยูโรโซน ทางเราจึงยังคงมุมมองเปนกลางในการลงทุนหุนยุโรป

Japan SCBJAPAN(A)
TMBJPNAE

รัฐบาลญ่ีปุนไดออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจมีมูลคากวา 1.13 แสนลานดอลลารสหรัฐ โดยมีเปาหมายที่จะกระตุนการเติบโตทางเศรษฐกิจและ
ชวยเหลือภาคครัวเรือนที่ไดรับผลกระทบจากปญหาเงินเฟอ ขณะที่ธนาคารกลางญ่ีปุน (BOJ) ปรับนโยบายควบคุมเสนอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 
(YCC) โดยเพ่ิมความยืดหยุนให 10Y Bond Yield เคลืZอนไหวเกิน 1% ไดเล็กนอย ทางเราแนะนําใหใชจังหวะที่ตลาดหุนญ่ีปุนปรับตัวข้ึน Let 
profit run และหาจังหวะปรับลดน้ําหนักการลงทุนจากแนวโนมนโยบายการเงินที่มีโอกาสเปลี่ยนจากผอนคลายมาเปนตึงตัวมากข้ึนในตนปหนา

China ABCA-A
UOBSGC

ดัชนี Caixin PMI ภาคการผลิตปรับตัวลดลงสูระดับ 49.5 ในเดือนต.ค. จาก 50.6 ในเดือนก.ย. ตํ่ากวาระดับ 50 เปนครั้งแรกตั้งแตเดือนก.ค. 
ขณะที่ภาคบริการเพ่ิมข้ึนเล็กนอยสูระดับ 50.4 ในเดือนต.ค. จากระดับ 50.2 ซึ่งเปนระดับตํ่าสุดในรอบ 9 เดือนในเดือนก.ย. สะทอนการฟนตัวที่
ยังเปราะบาง อยางไรก็ตาม ตลาดหุนจีนเริ่มมีความเสี่ยงขาลงจํากัด ประกอบกับทางการไดออกนโยบายกระตุนการใชจายดานโครงการสรางพ้ืนฐาน 
เพืZอกระตุนภาคอุตสากรรม สงผลใหความเชืZอม่ันของนักลงทุนในตลาดหุนจีนจะคอยๆ ฟนตัว สําหรับนักลงทุนในระยะยาวสามารถทยอยสะสม

India KT-INDIA-A
TMBINDAE

เนืZองจากขอมูลเศรษฐกิจอินเดียยังคงแข็งแกรง โดยเฉพาะภาคการผลิตที่เติบโตไดอยางตอเนืZอง แมนโยบายการเงินและการคลังคอนขางตึงตัว
เพราะตองการควบคุมเงินเฟอในระดับที่ตองการ หากพิจารณาจาก Valuation ของดัชนี SENSEX พบวาที่ระดับคาเฉลี่ย 10 ป ทาง LH Bank 
Advisory จึงมองวาเริ่มทยอยสะสมหุนอินเดีย

Vietnam PRINCIPAL VNEQ-A

LHVN-A

ตลาดหุนเวียดนามปรับตัวข้ึนตาม Sentiment ของสหรัฐฯ ที ่Fed มีแนวโนมหยุดข้ึนดอกเบี้ย และผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวลงอยางมี
ในนัยยะสําคัญ ขณะที่เศรษฐกิจและแนวโนมผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนมีแนวโนมปรับตัวดีข้ึน เนืZองจากไดปจจัยสนับสนุนของ FDI ที่เขามา
ลงทุนในภาคการผลิตเปนหลัก บริษัทชั้นนําระดับโลกที่เขาลงทุน เชน Apple, Samsung, LG และ Panasonic (59% ของ FDI รวม) ขณะที่เมืZอ
เทียบ Valuation พบวาอยูในระดับถูกเมืZอเทียบกับคาเฉลี่ยในอดีต ทาง LH Bank Advisory แนะนํา ทยอยสะสมเมืZอปรับฐาน

Thailand LHSTRATEGY-A
ABSM

ดัชนีราคาผูบริโภคของไทยหดตัวที่ระดับ -0.31% (QoQ) มากที่สุดในรอบ 19 เดือน สะทอนการใชจายภาคครัวเรือนลดลง ทางรัฐบาลจึงมี
มาตรการดิจิตอลวอลลเล็ตที่ออกมาคอนขางชัดเจน เพืZอกระตุนเศรษฐกิจ สงผลใหมีเงินทุนไหลเขามาในหุนไทยเพ่ิมข้ึน และเมืZอเทียบ Earning 
Yield Gap ของหุนและพันธบัตรไทยพบวาหุนไทยอยูในระดับที่สูงกวาผลตอบแทนของตราสารหน้ี แตยังตํ่ากวาคาเฉลี่ยในอดีต ทาง LH Bank 
Advisory จึงมองวาหุนไทยแบบ Selective สามารถลงทุนได 

Fixed Income
Domestic Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

เนืZองจากคาดการณธนาคารแหงประเทศไทยหยุดข้ึนอัตราดอกเบี้ย และเริ่มมี Fund Flow ไหลกลับมาในตราสารหน้ีไทยเนืZองจากคาเงินบาทมี
เสถียรภาพ ดังน้ันทาง LH Bank Advisory แนะนําใหลงทุนในกองทุนเทอมฟนดพันธบัตรรัฐบาลไทยและตลาดเงินเพืZอปองกันความเสี่ยงจาก
ความผันผวนของพอรต

Foreign Bond
MUBOND-A

TMBGINCOME

จากการคงดอกเบี ้ยของ Fed เปนครั ้งที ่ 2 ทําใหผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวลงทั ้งพันธบัตรระยะสั ้นและระยะยาว ดังนั ้น 
LH Bank Advisory แนะนําลงทุนพันธบัตรหรือตราสารหนี้แบบผสมผสานทั้งระยะสั้นและระยะยาว ซึ่งระยะสั้นไดประโยชนจาก Fed ที่มีโอกาส
ปรับขึ้นดอกเบี้ยหรือตรึงดอกเบี้ยไวในระดับสูง ขณะที่ระยะยาวใชรับมือกับวิกฤตเศรษฐกิจที่จะมาถึงทําใหมีโอกาสสรางกําไรจากสวนตางราคาไดอีก
ดวย 

Alternative Asset
Property/REIT

KT-PROPERTY-A
WeWork สตารตอัปดาน Co-Working Space ประกาศยืZนขอลมละลายกิจการตามกฎหมาย Chapter 11 ของสหรัฐอเมริกา ซึ่งในรายละเอียด
การยืZนคํารองครั้งแรก ไดรายงานมูลคาหน้ีสินในระดับ 18.65 พันลานดอลลาร ขณะที่สินทรัพย 15.06 พันลานดอลลาร สงผลเชิงลบแก
บรรยากาศการลงทุนอสังหาริมทรัพยใหเชา โดยเฉพาะ กลุมสํานักงาน ทาง LH Bank Advisory มีมุมมองชะลอการลงทุนในอสังหาฯ 

Gold
SCBGOLDH

ราคาทองคําเกิดแรงขายทํากําไรหลังความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตรจํากัดวงในพ้ืนที่สมรภูมิ ทาง LH Bank Advisory จึงแนะนําทยอยสะสมทองคํา เมืZอ
ราคามีการปรับฐาน เพืZอใชเปนการกระจายความเสี่ยงรองรับแนวโนมเงินเฟอที่มีโอกาสกลับมาสูงข้ึน หลังผลกระทบของสภาพภูมิอากาศสงผลให
ผลผลิตการเกษตร อยาง น้ําตาล และขาว ออกมาในปริมาณที่ตํ่ากวาปกต ิทําใหอุปทานสินคาโภคภัณฑเสี่ยงตึงตัว

Oil
KT-ENERGY

ปจจัยบงชี้วาอุปทานทั่วโลกมีความตึงตัวมากขึ้น โดยคาดการณวาโรงกลั่นนํ้ามันจีนจะลดปริมาณการกลั่นในเดือน พย. และ ธค. ประกอบกับ
ซาอุดีอาระเบีย และรัสเซียรักษาการลดอุปทานอยางตอเนืZองจนถึงสิ้นป ขณะที่ฝงอุปสงคมีปจจัยสนับสนุนจากสหรัฐฯ ประกาศแผนการซื้อนํ้ามัน
เพ่ิมอีก 3 ลานบารเรลเพืZอเติมนํ้ามันสํารองเชิงยุทธศาสตร ทําใหราคานํ้ามันมีโอกาสที่ปรับตัวสูงข้ึน ดังนั้นทาง LH Bank Advisory แนะนําเก็ง
กําไรในน้ํามันที่อาจปรับตัวข้ึน

Thematic
LHSEMICON-A

กระแส AI กลับมาอีกครั้ง หลัง Elon musk เปดตัว Grok AI Chat Bot โดยอาศัยขอมูลเรียลไทมจาก X ในการพัฒนาระบบ ขณะเดียวกัน
อุตสาหกรรมรถยนตไฟฟา ยังคงขยายตัวหลังนโยบายของรัฐบาลในหลายประเทศสนับสนุนผูบริโภคซื้อรถยนตไฟฟาอยางตอเนืZอง ทาง LH Bank 
Advisory ประเมินสัญญาณทางเทคนิคของ  iShares Semiconductor ETF (SOXX) มีโอกาสปรับข้ึนทดสอบระดับ 517
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Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  as of 09 NOV 2023




