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Disclaimer: 
ขอ้มลู บทวเิคราะห ์และการแสดงความคดิเหน็ต่างๆทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้ ไดจ้ดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูที่ไดร้บัมาจากแหล่งขอ้มลูทีเ่ชื่อถอืได ้เพื่อใช้
ประกอบการวเิคราะหภ์าวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมซึง่เป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด ์ เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) เท่านัน้ ทัง้นี้ธนาคารฯ จะไม่รบัผดิชอบ
ความเสยีหายใดๆทัง้ปวงทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลู บทวเิคราะห ์การคาดหมาย และความคดิเหน็ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ไปใช้ โดยผู้ทีป่ระสงคจ์ะน าไปใช้ตอ้ง
ยอมรบัความเสีย่ง และความเสยีหายทีอ่าจเกดิขึน้เองโดยล าพงั 

ภำพรวมธรุกิจ 

• ธุรกิจกำรจดัจ ำหน่ำยและน ำเข้ำถ่ำนหินในประเทศไทยเป็นตลำดท่ีมีผู้ประกอบกำรน้อยรำย (Oligopoly 
market) โดยสามารถแบ่งกลุ่มผูป้ระกอบการออกไดเ้ป็น 3 ประเภท ไดแ้ก่ 1) ผู้ประกอบกำรรำยใหญ่ เช่น บมจ.
บ้านปู (BANPU) บมจ.ลานนา รซีอร์สเซส (LANNA) เป็นต้น ผู้ประกอบการกลุ่มนี้มเีงินลงทุนสูง มกีารเขา้ร่วม
ลงทุนกบัเหมอืงถ่านหนิในต่างประเทศ ท าใหม้คีวามมัน่คงดา้นแหล่งส ารองถ่านหนิ กลุ่มลูกคา้ส่วนใหญ่เป็นโรงงาน
ปูนซีเมนต์หรอืโรงไฟฟ้าถ่านหนิ ทัง้นี้ การแข่งขนัในตลาดนี้มไีม่มากนักเนื่องจากผู้ใช้มศีกัยภาพน าเขา้ถ่านหนิ
โดยตรง อกีทัง้ผูป้ระกอบการบางรายจ าหน่ายถ่านหนิใหแ้ก่บรษิทัในเครอืเป็นหลกั เช่น LANNA ขายถ่านหนิส่วน
ใหญ่ให้แก่ บมจ. ปูนซีเมนต์นครหลวง เป็นต้น 2) ผู้ประกอบกำรขนำดกลำงและเลก็ เช่น บมจ.ยูนิค ไมนิ่ง 
เซอร์วสิเซส (UMS) บมจ.เอเชยีกรนี เอ็นเนอร์จ ี(AGE) และ บมจ.ไทยแค็ปปิตอล คอร์ปอเรชัน่ (TCC) เป็นต้น 
ผูป้ระกอบการในกลุ่มนี้ส่วนใหญ่จะไม่มกีารร่วมทุนกบัเหมอืงถ่านหนิในต่างประเทศ จะมลีกัษณะการท าธุรกจิแบบ
ซื้อมา-ขายไป (trading company) ท าให้มีปัญหาเรื่องความไม่แน่นอนในการส่งมอบและความสม ่าเสมอของ
คุณภาพถ่านหนิ อาศยัความสมัพนัธ์ระหว่างผูป้ระกอบการกบัเจา้ของเหมอืงถ่านหนิและลูกคา้เป็นจุดแขง็ในการ
ประกอบธุรกิจ โดยมกีลุ่มลูกค้าเป้าหมายหลกัเป็นโรงงานอุตสาหกรรมขนาดกลางและเล็ก ซึ่งสภาพตลาดมกีาร
แข่งขนัมากกว่ากลุ่มที่ลูกค้าเป็นโรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ และ 3) ผู้ค้ำรำยใหญ่ในต่ำงประเทศ ซึ่งจะส่ง
ถ่านหนิเขา้มาจ าหน่ายในประเทศไทยในลกัษณะล าเรอืขนาดใหญ่ต่อครัง้ โดยจะส่งมอบถ่านหนิทัง้ล าเรอืใหก้บัผูซ้ื้อ
ในคราวเดียว ผู้ค้าถ่ านหินดังกล่าว ได้แก่  Rio Tinto, Glencore, Noble Energy, Eastern Energy, Phenix 
Commodity เป็นตน้ (ทีม่า: อา้งองิจากรายงาน 56-1 ปี 2553 บมจ.บา้นป ู(BANPU)) 

• กำรจดัหำถ่ำนหินของประเทศไทยมีแนวโน้มลดลง ตลอดช่วง 5 ปีท่ีผ่ำนมำ เฉล่ียปีละ 3% โดยปรมิาณการ
น าเขา้ลดลงจาก 24.76 ล้านตนั ในปี 2561 เป็น 21.53 ล้านตนั ในปี 2565 ลดลงเฉลี่ยปีละ 3.4% โดยปี 2565 คดิ
เป็นสดัส่วนการน าเขา้จากแหล่งต่างประเทศอยู่ที่ 61% ขณะที่การจดัหาถ่านหนิจากแหล่งในประเทศมแีนวโน้ม
ลดลงเช่นกนั โดยลดลงจาก 14.85 ล้านตนั ในปี 2561 เหลอื 13.64 ล้านตนัในปี 2565 ลดลงเฉลี่ยปีละ 2.1% จาก
การผลติลกิไนต์ทีเ่หมอืงแม่เมาะและเหมอืงแหล่งอื่นๆ ลดลง สาเหตุจากมาการหมดอายุประทานบตัรเป็นส าคญั 
ส าหรบัช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2566 ปรมิาณการจดัหาถ่านหนิ/ลกิไนต ์อยู่ทีร่ะดบั 23.59 ลา้นตนั ลดลง 10.3%YoY 
โดยการผลติลกิไนต ์ลดลง 5.0%YoY ซึง่ปัจจุบนัการผลติลกิไนตใ์นประเทศเป็นการผลติจากเหมอืงแม่เมาะทัง้หมด 
ส่วนการน าเขา้ถ่านหนิอยู่ที ่13.95 ลา้นตนั ลดลง 13.7%YoY 

• กำรใช้ถ่ำนหินในประเทศไทยในช่วง 5 ปีท่ีผ่ำนมำมีแนวโน้มปริมำณกำรใช้ลดลง เฉล่ียปีละ 2% จากปรมิาณ 
39.35 ลา้นตนัในปี 2561 ลดลงมาอยู่ที ่35.87 ลา้นตนั ในปี 2565 หากพจิารณาจากประเภทของกจิกรรม พบว่า ใน
ปี 2565 มีการใช้ถ่านหนิน าเขา้รวม 21.53 ล้านตัน ลดลง 10.6%YoY แบ่งเป็นการใช้ในอุตสาหกรรม 61.3% ที่
เหลอือกี 38.7% ใชเ้ป็นเชื้อเพลงิในการผลติกระแสไฟฟ้าของภาคเอกชน ขณะทีก่ารใชถ้่านหนิลกิไนต์ ในปี 2565 
อยู่ที ่14.03 ล้านตนั ลดลง 3.4%YoY ซึ่งแบ่งเป็นการใชใ้นการผลติไฟฟ้าของการไฟฟ้าฝ่ายผลติฯ (กฟผ.) 97.4% 
และอกี 2.6% น าไปใชใ้นภาคอุตสาหกรรม ส าหรบัช่วง 10 เดอืนแรกของปี 2566 ความต้องการใช้ถ่านหนิ/ลกิไนต์
อยู่ทีร่ะดบัราว 26.69 ลา้นตนั ลดลง 10.3%YoY โดยการใชใ้นภาคอุตสาหกรรมทีล่ดลง 12.0%YoY และการใชเ้พื่อ
ผลติกระแสไฟฟ้าลดลง 9.2%%YoY  
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รปูท่ี 1 กำรจดัหำลิกไนต์และถ่ำนหินของประเทศไทย     รปูท่ี 2 กำรใช้ลิกไนต์และถ่ำนหินในประเทศไทย 

 

 

 
ทีม่า : รวบรวมโดยวจิยัธุรกจิธนาคารแลนดแ์อนดเ์ฮา้สจ์ากขอ้มลูของส านกันโยบายและแผนพลงังานกระทรวงพลงังาน 

• สถำนกำรณ์ด้ำนรำคำ ในช่วงปี 2566 มีแนวโน้มลดลงจำกปีก่อนหน้ำ โดยปัญหำรำคำถ่ำนหินท่ีเคยมีควำม
ผนัผวนสูงจำกปัจจยัทัง้จำกเร่ืองควำมตึงเครียดทำงภมิูรฐัศำสตร ์และสภำพอำกำศ เร่ิมคล่ีคลำย แต่ยงัอยู่
ในระดบัท่ีสูงกว่ำช่วงกำรระบำดของโควิด-19 โดยราคาถ่านหนิคุณภาพสูงมเีสถยีรภาพมากขึน้ เมื่อเทยีบกบัปี
ก่อนหน้าทีผ่นัผวนสงูเกอืบตลอดทัง้ปี ในขณะทีร่าคาถ่านหนิคุณภาพต ่า ซึง่ส่วนใหญ่ผลติในอนิโดนีเซยีทยอยปรบัตวั
ลดลง จากอุปทานในตลาดทีเ่พิม่ขึน้ โดยรฐับาลอนิโดนีเซยีตัง้เป้าการผลติถ่านหนิปี 2566 สูงกว่าปี 2565 และเพิม่
โควตาการส่งออกถ่านหนิ ขณะทีใ่นช่วงไตรมาสที ่3 ปี 2566 จนีมกีารเปลีย่นมาน าเขา้ถ่านหนิคุณภาพต ่าเพิม่ขึน้  

รปูท่ี 3 Thermal Coal Benchmark Price 

 
 

ทีม่า : เอกสารเผยแพร่ขอ้มลูน าเสนอนักวเิคราะห ์ไตรมาส 3 เดอืน ก.ค. - ก.ย. 2566 บมจ.บา้นปู 
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แนวโน้มธรุกิจ 

• ส ำหรบัแนวโน้มธุรกิจน ำเข้ำและจ ำหน่ำยถ่ำนหินของไทยในปี 2567 คำดว่ำจะมีแนวโน้มขยำยตวัได้จ ำกดั 
แม้ควำมต้องกำรพลงังำนไฟฟ้ำในประเทศมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น เน่ืองจำกแผนพฒันำก ำลงัผลิตไฟฟ้ำของ
ประเทศไทย พ.ศ. 2561-2580 (PDP2018) ฉบับใหม่ ท่ีมุ่งเน้นไปท่ีกำรใช้พลังงำนสะอำดและพลังงำน
หมุนเวียนมำกขึ้น นอกจากนี้ การผลติก๊าซธรรมชาติในแหล่งเอราวณัคาดว่าจะเพิม่ก าลงัการผลติจาก 400 ล้าน
ลูกบาศกฟุ์ตต่อวนั เป็น 800 ลา้นลูกบาศกฟุ์ตต่อวนัไดภ้ายในเดอืนเมษายน 2567 ส่งผลใหก้ารใชล้กิไนตใ์นการผลติ
ไฟฟ้าแทนก๊าซธรรมชาติมีแนวโน้มปรับลดลง ส ำหรบัรำคำถ่ำนหินในปี 2567 คำดว่ำจะมีแนวโน้มลดลง
โดยเฉพำะรำคำถ่ำนหินคุณภำพต ่ำ เนื่องจากผู้ผลิตในอินโดนีเซียสามารถเพิ่มการผลิตได้เพียงพอต่อความ
ต้องการในประเทศและการส่งออกตัง้แต่ช่วงปลายปี 2566 ขณะท่ีรำคำถ่ำนหินคุณภำพสูงจะยงัทรงตัวใน
ระดบัสูง จำกควำมต้องกำรใช้เพื่อผลิตพลงังำนไฟฟ้ำในอินเดียและกลุ่มประเทศเศรษฐกิจใหม่ท่ีเพ่ิมขึ้น 
สวนทางกบักลุ่มประเทศพฒันาแลว้ และจนีทีท่ยอยเพิม่ก าลงัการผลติพลงังานไฟฟ้าจากพลงังานสะอาดและพลงังาน
ทดแทนมากขึน้ 
 
 

ผู้จดัท ำบทวิเครำะห์ 
นายนันทพงศ ์พนัทวศีกัดิ ์(nantapongp@lhbank.co.th)  
นายเชีย่วชาญ ศรชียัยา (cheawchans@lhbank.co.th) 
วจิยัธุรกจิธนาคารแลนดแ์อนดเ์ฮา้ส ์
ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
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