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Disclaimer: 
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ 
ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดการณ์ และความคิดเห็น
ต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยงและความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

ภาพรวมธรุกิจ 

• ในปี 2568 ธุรกิจหลกัทรพัย์จดัการกองทุนของไทยประกอบด้วยบริษัทท่ีได้รบัใบอนุญาตจากส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ (ก.ล.ต.) จ านวน 23 ราย โดยมีมูลค่าทรพัย์สินสุทธิ
ภายใต้การจดัการ (Assets under Management: AUM) รวมทัง้ส้ินประมาณ 10.33 ล้านล้านบาท สะท้อนถึง
บทบาทสำคัญของอุตสาหกรรมบริหารสินทรัพย์ในระบบการเงินไทย โดยเฉพาะในฐานะกลไกสำคัญในการระดมเงิน
ออมของภาคครัวเรือนและสถาบันเข้าสู่ตลาดทุน ทั้งนี้ โครงสร้างของ AUM ในอุตสาหกรรมยังคงกระจุกตัวอยู่ใน
กองทุนรวม (Mutual Fund) ซึ่งมีขนาดใหญ่ที ่สุดที ่ 6.46 ล้านล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนราว 62.5% ของ AUM 
รองลงมา ได้แก่ กองทุนส่วนบุคคล (Private Fund) มูลค่าประมาณ 2.27 ล้านล้านบาท สัดส่วน 22.0% และกองทุน
สำรองเลี้ยงชีพ (Provident Fund: PVD) มูลค่าประมาณ 1.60 ล้านล้านบาท สัดส่วน 15.5% ตามลำดับ โครงสร้าง
ดังกล่าวสะท้อนว่าตลาดกองทุนรวมยังเป็นกลไกหลักในการเข้าถึงการลงทุนของผู้ลงทุนรายย่อย ขณะที่กองทุนส่วน
บุคคลและกองทุนสำรองเล้ียงชีพมีบทบาทสำคัญในการบริหารเงินลงทุนของลูกค้าสถาบันและลูกค้าความมั่งคั่งสูง 

• เมื่อพิจารณาพฒันาการในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา (พ.ศ. 2564–2568) พบว่ามูลค่าทรพัย์สินในกองทุนรวม            
มีแนวโน้มขยายตวัอย่างต่อเน่ือง โดยมีอตัราการเติบโตเฉล่ียต่อปี (CAGR) ประมาณ 4.2% สะท้อนการ
เพิ่มขึ้นของความต้องการผลิตภัณฑ์การลงทุนที่มีการบริหารจัดการโดยมืออาชีพ ประกอบกับบทบาทของกองทุน
รวมในฐานะเครื่องมือสำคัญในการกระจายความเสี่ยงและเพิ่มโอกาสในการสร้างผลตอบแทนให้กับผู้ลงทุน ภายใต้
สภาพแวดล้อมทางการเงินที่มีความผันผวนสูง นอกจากนี้ ในปี 2568 มูลค่าทรัพย์สินฯ ยังขยายตัวต่อเนื่องในอัตรา 
7.2%YoY ซึ่งสะท้อนถึงความต้องการลงทุนของนักลงทุนที่เพิ่มขึ ้น รวมถึงการพัฒนาผลิตภัณฑ์กองทุนใหม่ๆ       
ที่ตอบโจทย์ความต้องการของผู้ลงทุนมากขึ้น เช่น กองทุนที่เน้นการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนธีมเทคโนโลยี 
และกองทุนที่เกี่ยวข้องกับความยั่งยืน (ESG) 

รปูท่ี 1 เปรียบเทียบการออมในเงินฝากกบัการลงทุนในกองทุน     รปูท่ี 2 มูลค่าทรพัยสิ์นสทุธิภายใต้การจดัการ (AUM) 

 

 

 
ท่ีมา : วิเคราะห์โดยวิจัยธุรกิจธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) จากข้อมูลของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน (AIMC) และธนาคารแห่ง
ประเทศไทย 
หมายเหตุ : เงินรับฝาก ประกอบดว้ย ธนาคารพาณิชย์จดทะเบยีนในประเทศ (ไม่รวมสาขาที่อยู่ในตา่งประเทศ) สาขาธนาคารพาณิชย์
ต่างประเทศ และกิจการวิเทศธนกิจ (Out-in และ Out-out) โดยไมร่วมเงินรบัฝากของธนาคาร รัฐบาลและเงนิรับฝากท่ีเป็นเงินตราตา่งประเทศ 

 
 
 



 
 

 
2 

 
 

ธรุกิจหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน 

Business Research 

20 มีนาคม 2569    

Disclaimer: 
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ 
ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดการณ์ และความคิดเห็น
ต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยงและความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

• ในอีกมิติหน่ึง เมื่อเปรียบเทียบระหว่างมูลค่าเงินรบัฝากในระบบธนาคารพาณิชยก์บัมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิ
ภายใต้การจดัการของอุตสาหกรรมกองทุนในช่วงเวลาเดียวกนั พบว่าสดัส่วนดงักล่าวยงัคงอยู่ในระดบั
ค่อนข้างคงท่ี โดยเฉล่ียอยู่ท่ีประมาณ 62% ต่อ 38% ซึ่งสะท้อนว่าภาคครัวเรือนของไทยยังคงให้ความสำคัญกับ
การออมผ่านเงินฝากเป็นหลัก อย่างไรก็ตาม สัดส่วนดังกล่าวยังชี ้ให้เห็นถึงศักยภาพในการขยายตัวของ
อุตสาหกรรมบริหารสินทรัพย์ในระยะข้างหน้า เนื่องจากยังมีเงินออมจำนวนมากที่อยู่ในรูปแบบเงินฝากซึ่งอาจ
ทยอยเปลี่ยนผ่านเข้าสู่ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ให้ผลตอบแทนสูงกว่า โดยเฉพาะในช่วงที่อัตราดอกเบี้ยแท้จริงอยู่ใน
ระดับต่ำ และผู้ลงทุนเริ่มให้ความสำคัญกับการบริหารความมั่งคั่งระยะยาวมากขึ้น 

โครงสร้างผลิตภณัฑข์องกองทุนแต่ละประเภท 
• ในปี 2568 ธุรกิจหลกัทรพัย์จดัการกองทุนของไทยยงัคงขยายตวัอย่างต่อเน่ือง โดยกองทุนรวม (Mutual 

Fund) มีมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิภายใต้การจดัการ (AUM) อยู่ท่ีประมาณ 6.46 ล้านล้านบาท เพ่ิมขึ้น 9.3%YoY 
ซึ่งเป็นอัตราการเติบโตที่สูงกว่าค่าเฉลี่ยในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา (พ.ศ. 2564–2568) ที่เติบโตเฉลี่ย 4.7% ต่อปี สะท้อน
การฟื้นตัวของความต้องการลงทุนในตลาดทุนและการกระจายการลงทุนของนักลงทุนรายย่อย ภายใต้บริบทที่
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยในประเทศเริ่มผ่อนคลายลง ซึ่งช่วยเพิ่มความน่าสนใจของผลิตภัณฑ์การลงทุนเมื่อเทียบกับการ
ออมในรูปเงินฝาก เมื่อพิจารณาโครงสร้างผลิตภัณฑ์พบว่า กองทุนตราสารหนี้ (Fixed Income) ยังคงเป็นกลุ่มหลัก
ของตลาด ด้วยมูลค่าประมาณ 3.20 ล้านล้านบาท คิดเป็นสัดส่วน 49.6% ของกองทุนรวมทั้งหมด และเติบโต 
11.4%YoY ซึ่งได้รับแรงหนุนจากความต้องการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงต่ำและให้กระแสรายได้สม่ำเสมอ 
รองลงมาคือ กองทุนหุ้น (Equity) มูลค่า 1.78 ล้านล้านบาท สัดส่วน 27.6% ซึ่งทรงตัวใกล้เคียงปีก่อน (-0.1%YoY) 
เนื่องจากตลาดหุ้นไทยยังเผชิญแรงกดดันจากภาวะเศรษฐกิจและการไหลออกของเงินทุนต่างชาติ ขณะที่ กองทุน
อสังหาริมทรัพย์ REIT และโครงสร้างพื้นฐาน มีมูลค่า 0.74 ล้านล้านบาท สัดส่วน 11.4% และปรับลดลงเล็กน้อย     
(-0.8%YoY) ตามภาวะตลาดอสังหาริมทรัพย์ที่ยังฟื้นตัวจำกัด อย่างไรก็ตาม กองทุนผสม (Mixed Fund) มีการเติบโต
โดดเด่นที่สุด โดยมีมูลค่า 0.50 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้นถึง 40.3%YoY สะท้อนแนวโน้มที่ผู้ลงทุนหันมาเลือกผลิตภัณฑ์
ที่มีการกระจายความเส่ียงระหว่างสินทรัพย์หลายประเภทมากขึ้น 
 
รปูท่ี 3 มูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิภายใต้การจดัการของ Mutual Fund 
จ าแนกตามประเภทสินทรพัย ์ 

    รปูท่ี 4 มูลค่าทรพัยสิ์นสทุธิภายใต้การจดัการของ PVD 
จ าแนกตามประเภทสินทรพัย ์

 

 

 
ที่มา : วิเคราะห์โดยวิจัยธุรกิจธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) จากข้อมูลของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน (AIMC) 
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• ในส่วนของกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ (Provident Fund: PVD) ในปี 2568 มีมูลค่าทรพัย์สินสุทธิรวมประมาณ 
1.60 ล้านล้านบาท เพ่ิมขึ้น 5.8%YoY ซ่ึงสูงกว่าการเติบโตเฉล่ียในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมาท่ี 4.6% ต่อปี สะท้อนการ
ขยายตัวของระบบการออมเพื่อวัยเกษียณของแรงงานภาคเอกชน ซึ่งโครงสร้างการลงทุนของ PVD ยังมีลักษณะ
ค่อนข้างอนุรักษ์นิยม โดยมีการลงทุนตราสารหนี้ในสัดส่วนสูงสุด 54.5% หรือ 0.87 ล้านล้านบาท และเติบโต 
5.1%YoY รองลงมาคือ การลงทุนในกองทุนรวม (Collective Investment Scheme: CIS) มูลค่า 0.40 ล้านล้านบาท 
คิดเป็นสัดส่วน 24.8% และเติบโตสูง 23.5%YoY ซึ่งสะท้อนการใช้กองทุนรวมเป็นเครื่องมือกระจายการลงทุนมากขึ้น 
ขณะที่การลงทุนในหุ้น มีมูลค่า 0.17 ล้านล้านบาท สัดส่วน 10.8% และปรับลดลง 17.5%YoY ตามความผันผวนของ
ตลาดทุน ส่วนที่เหลือเป็นเงินฝากและสินทรัพย์อื่นๆ มูลค่า 0.16 ล้านล้านบาท หรือ 10.0% ของพอร์ตการลงทุน 

• ส าหรบักองทุนส่วนบุคคล (Private Fund) ซ่ึงเป็นกลุ่มผลิตภณัฑ์ท่ีมุ่งตอบสนองความต้องการของนัก
ลงทุนท่ีมีฐานะการเงินสูง (High-Net-Worth Individuals: HNWIs) หรือสถาบนัลงทุน ในปี 2568 มีมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิประมาณ 2.27 ล้านล้านบาท เติบโตในอัตราใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยในช่วง 5 ปีที่ผ่านมาที่ 2.3% ต่อปี 
โดยมีจำนวนกองทุนรวมทั้งสิ้น 80,802 กองทุน สะท้อนบทบาทของ Private Fund ในฐานะเครื่องมือบริหารความ
มั่งคั่งที่สามารถออกแบบกลยุทธ์การลงทุนเฉพาะบุคคล (Customized Portfolio) ได้อย่างยืดหยุ่น 

• ในด้านกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ (Foreign Investment Fund: FIF) ในปี 2568 มีมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิ
รวมประมาณ 1.47 ล้านล้านบาท เพ่ิมขึ้น 8.5%YoY ซึ่งสูงกว่าการเติบโตเฉลี่ยในช่วง 5 ปีที่ผ่านมาที่ 4.4% ต่อปี 
สะท้อนแนวโน้มการกระจายความเสี่ยงของนักลงทุนไทยไปยังตลาดต่างประเทศ โดยเฉพาะตลาดหุ้นสหรัฐฯ และ
ตลาดเทคโนโลยีระดับโลก เมื่อพิจารณาโครงสร้างผลิตภัณฑ์ พบว่า กองทุนหุ้นต่างประเทศ (FIFEQ) มีสัดส่วนสูงสุด 
49.8% หรือ 0.73 ล้านล้านบาท และเติบโต 20.2%YoY ขณะที่ กองทุนตราสารหนี้ต่างประเทศ (FIFFIX) มีมูลค่า 
0.41 ล้านล้านบาท สัดส่วน 27.7% และปรับลดลง 22.0%YoY ตามทิศทางอัตราดอกเบี ้ยโลกที ่ยังผันผวน            
ส่วนกองทุนผสมต่างประเทศ (FIFMIX) มีมูลค่า 0.22 ล้านล้านบาท สัดส่วน 15.0% และเติบโตสูงถึง 39.4%YoY 
สะท้อนความต้องการลงทุนในพอร์ตที่มีการกระจายสินทรัพย์ในหลายภูมิภาค 
 
 

รปูท่ี 5 มูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิภายใต้การจดัการของ Private 
Fund จ าแนกตามประเภทสินทรพัย ์

 รปูท่ี 6 มูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิกองทนุ FIF จ าแนกตามประเภท
สินทรพัย ์

 

 

 
ท่ีมา : วิเคราะห์โดยวิจัยธุรกิจธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) จากข้อมูลของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน (AIMC) 
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Disclaimer: 
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ 
ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดการณ์ และความคิดเห็น
ต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยงและความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

• ขณะท่ีกองทุนเพื่อการออมและสิทธิประโยชน์ทางภาษี ในปี 2568 มีมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิรวมประมาณ 0.70 
ล้านล้านบาท ลดลง 10.1%YoY โดยส่วนใหญ่ยงัคงเป็น กองทุน RMF มูลค่า 0.49 ล้านล้านบาท คิดเป็น
สดัส่วน 70.7% และเติบโต 7.8%YoY ซึ่งยังคงได้รับความนิยมในฐานะเครื่องมือออมเพื่อเกษียณอายุ รองลงมาคือ 
กองทุน SSF มูลค่า 72,063 ล้านบาท สัดส่วน 10.3% และเพิ่มขึ้น 3.8%YoY ในขณะที่ กองทุน LTF ซึ่งถูกยกเลิก
สิทธิประโยชน์ทางภาษีสำหรับเงินลงทุนใหม่ตั้งแต่ปี 2563 มีมูลค่าคงเหลือเพียง 38,617 ล้านบาท หรือ 5.5%      
ของกองทุนประหยัดภาษีทั้งหมด และลดลงถึง 82.4%YoY จากการทยอยขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยเดิม 
อย่างไรก็ตาม ภาครัฐได้เปิดตัวกองทุน Thai ESGX (Thai ESG Extra) เพื่อทดแทนสิทธิประโยชน์ด้านภาษีในช่วงปี 
2568–2572 ซึ่งปัจจุบันมีมูลค่าการลงทุนใหม่และการสับเปล่ียนจาก LTF ประมาณ 35,164 ล้านบาท ขณะที่ กองทุน 
ThaiESG มีการเติบโตโดดเด่น 98.6%YoY แม้ว่ามูลค่ากองทุนจะยังไม่สูงมากนักที ่ 58,782 ล้านบาท แต่หาก
พิจารณารวมกองทุนในธีม ESG ทั้งระบบ จะพบว่ามีมูลค่ารวมประมาณ 150,054 ล้านบาท เพิ่มขึ้นสูงถึง 75.6%YoY 
สะท้อนแนวโน้มการลงทุนที่ให้ความสำคัญกับความยั่งยืน (Sustainable Investment) มากขึ้นในตลาดทุนไทย 

 

รปูท่ี 7 มูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิกองทนุประหยดัภาษี จ าแนกตาม
ประเภทกองทุน 

 รปูท่ี 8 มูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิกองทนุ ESG จ าแนกตาม
ประเภทกองทุน 

 

 

 
ท่ีมา : วิเคราะห์โดยวิจัยธุรกิจธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) จากข้อมูลของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน (AIMC) 

โครงสร้างการแข่งขนัและผู้เลน่หลกั 
• ในระยะท่ีผ่านมา การแข่งขนัของธรุกิจหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนของไทยมีแนวโน้มเข้มข้นขึ้นอย่างชดัเจน 

โดยการแข่งขนัไม่ได้อยู่ท่ีจ านวนผู้เล่นในตลาดเพียงอย่างเดียว แต่มุ่งสู่การแข่งขนัด้านความสามารถใน
การออกแบบและพฒันาผลิตภณัฑใ์ห้ตอบโจทยผ์ู้ลงทุนได้อย่างรวดเรว็และแตกต่างมากขึ้น จากข้อมูลของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุนสะท้อนว่า แม้อุตสาหกรรมจะมีบริษัทสมาชิก 23 ราย แต่กองทุนในกลุ่ม Thai ESG และ 
Thai ESGX มีผู้เล่นเข้ามาดำเนินธุรกิจแล้วถึง 19 รายอย่างรวดเร็ว ทำให้ธีมการลงทุนด้านความยั่งยืนและกองทุน
ที่เชื่อมโยงกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีกลายเป็นสนามแข่งขันสำคัญของอุตสาหกรรม ส่งผลให้ผู้ประกอบการต้องเร่ง
พัฒนาผลิตภัณฑ์ ขยายช่องทางจำหน่ายผ่านธนาคารและแพลตฟอร์มดิจิทัล รวมถึงบริหารค่าธรรมเนียมให้อยู่ใน
ระดับที่แข่งขันได้ โดยเฉพาะกองทุนที่มีนโยบายการลงทุนใกล้เคียงกันซึ่งเผชิญแรงกดดันด้านราคาและความ
แตกต่างของผลิตภัณฑ์มากเป็นพิเศษ 

• ขณะเดียวกนั การปรบัเกณฑ์ก ากบัดูแลของส านักงาน ก.ล.ต. ท่ีเปิดทางให้กองทุน Thai ESG สามารถ
ลงทุนในหลกัทรพัยท่ี์เข้าร่วมโครงการ SET JUMP+ และมีระดบั CGR ตามเกณฑ์ท่ีก าหนด ได้เพ่ิมความ
ยืดหยุ่นในการพฒันาผลิตภณัฑข์องบริษทัจดัการกองทุนมากขึ้น อย่างไรก็ตาม ความยืดหยุ่นดังกล่าวไม่ได้
สร้างเพียงโอกาสทางธุรกิจ แต่ยังทำให้ผู ้ประกอบการต้องยกระดับความสามารถด้านการคัดเลือกสินทรัพย์       
การบริหารความเส่ียง การกำกับดูแล และการเปิดเผยข้อมูลต่อผู้ลงทุนอย่างโปร่งใสมากขึ้น ดังนั้น ความสามารถใน
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Disclaimer: 
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ 
ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดการณ์ และความคิดเห็น
ต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยงและความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

การแข่งขันในระยะถัดไปจึงขึ้นอยู่ไม่เพียงกับการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ แต่รวมถึงคุณภาพของกระบวนการลงทุนและ
มาตรฐานธรรมาภิบาลที่รองรับผลิตภัณฑ์ดังกล่าว 

• นอกจากน้ี ในเชิงโครงสร้างธุรกิจ บริษทัท่ีมีความได้เปรียบมกัเป็นผู้เล่นท่ีมีฐานสินทรพัยภ์ายใต้การจดัการ
หลากหลาย ครอบคลุมทัง้กองทุนรวม กองทุนส ารองเลี้ยงชีพ และกองทุนส่วนบุคคล เพราะช่วยกระจายแหล่ง
รายได้และลดความผันผวนของค่าธรรมเนียมตามภาวะตลาดทุนได้ในระดับหนึ่ง โดยเฉพาะบริษัทที่มีฐานลูกค้า
สถาบันหรือมีธุรกิจบริหารความมั่งคั่งรองรับ จะมีเสถียรภาพด้านรายได้มากกว่าผู้เล่นที่พึ่งพากองทุนหุ้นไทยหรือ    
ผู้ลงทุนรายย่อยเป็นหลัก ทั้งนี้ โครงสร้างตลาดยังมีลักษณะกระจุกตัวสูง โดยผู้เล่น 5 อันดับแรกซึ่งล้วนเป็นบริษัท
จัดการกองทุนในเครือธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่เกือบทั ้งหมด มีส่วนแบ่งตลาดรวมกันถึง 65.5% ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิภายใต้การจัดการทั้งหมด นำโดย บลจ.ไทยพาณิชย์ (SCBAM) ที่มี AUM 1.98 ล้านล้านบาท คิดเป็น
ส่วนแบ่งตลาด 19.2% รองลงมา ได้แก่ บลจ.กสิกรไทย (KASSET) 1.88 ล้านล้านบาท หรือ 18.2% บลจ. เอไอเอ 
(ประเทศไทย) (AIAIMTH) 1.04 ล้านล้านบาท หรือ 10.0% บลจ.กรุงไทย (KTAM) 1.01 ล้านล้านบาท หรือ 9.8% 
และบลจ.บัวหลวง (BBLAM) 0.86 ล้านล้านบาท หรือ 8.3% ตามลำดับ สะท้อนว่าความได้เปรียบด้านเครือข่ายการ
ขายและช่องทางการจำหน่าย ฐานลูกค้า และความน่าเชื่อถือของกลุ่มธนาคารยังเป็นปัจจัยสำคัญที่กำหนดโครงสร้าง
การแข่งขันของธุรกิจ 
 

รปูท่ี 9 ส่วนแบ่งตลาดธรุกิจหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน ปี 2568     รปูท่ี 10 การเติบโตของ AUM ของผูน้ าตลาด 5 อนัดบัแรก  

 

 

 
ท่ีมา : วิเคราะห์โดยวิจัยธุรกิจธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) จากข้อมูลของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน (AIMC) 

แนวโน้มธรุกิจ 

• ในปี 2569 ธุรกิจหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนของไทยมีแนวโน้มขยายตวัได้ต่อเน่ือง แม้ภาพการเติบโตอาจไม่
เร่งตวัมากนัก โดยแรงสนับสนุนส าคญัมาจากทิศทางอตัราดอกเบี้ยนโยบายท่ีผ่อนคลายลง ซึ่งช่วยหนุน
ความต้องการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงมากขึ้น ขณะเดียวกัน อุตสาหกรรมยังได้รับแรงหนุนจากฐานธุรกิจที่ขยายตัว
ต่อเนื่องในช่วงก่อนหน้า ซึ่งสะท้อนว่านักลงทุนยังใช้กองทุนเป็นเครื่องมือบริหารความมั่งคั่งมากขึ้นอย่างต่อเนื่อง 
นอกจากนี้ กระแสการลงทุนในกองทุนธีม ESG และกองทุนที่เชื่อมโยงกับสิทธิประโยชน์ทางภาษียังจะเป็นแรง
ขับเคลื่อนสำคัญในปี 2569 หลังสำนักงาน ก.ล.ต. ปรับเกณฑ์ให้กองทุน Thai ESG สามารถลงทุนในหุ้นที่เข้าร่วม
โครงการ SET JUMP+ และมี CGR ตามเกณฑ์ที่กำหนด ซึ่งช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นในการพัฒนาผลิตภัณฑ์ของ
บริษัทจัดการกองทุนมากขึ้น นอกจากนี้ ความคืบหน้าในการผลักดัน Thailand Individual Saving Account (TISA) 
ในฐานะกลไกส่งเสริมการออมและการลงทุนระยะยาว ซึ่งยังอยู่ในขั้นตอนการทบทวนของหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง 
รวมทั้งการเปิดรับฟังความคิดเห็น หากมีความชัดเจนในด้านสิทธิประโยชน์และรูปแบบผลิตภัณฑ์ที่เข้าร่วมจะเป็น
ปัจจัยบวกต่อการเพิ่มจำนวนเงินลงทุนเข้าสู่ระบบกองทุน โดยเฉพาะกองทุนเพื่อการออมระยะยาวและกองทุนที่ตอบ
โจทย์การจัดพอร์ตเพื่อวัยเกษียณ 

(หน่วย : ล้านบาท) 
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Disclaimer: 
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ 
ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดการณ์ และความคิดเห็น
ต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยงและความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

• อย่างไรก็ดี แม้ธุรกิจยงัมีแรงหนุนจากภาวะดอกเบี้ยขาลง แต่การเติบโตในปี 2569 ยงัเผชิญข้อจ ากดัจาก
ภาวะเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวัไม่ทัว่ถึงและฐานะการเงินภาคครวัเรือนท่ียงัเปราะบาง ซึ่งอาจจำกัดปริมาณเงินออม
ใหม่เข้าสู่ระบบกองทุนได้ในบางกลุ่มผู้ลงทุน นอกจากนี้ ภาวะตลาดทุนไทยที่ยังผันผวนทำให้การระดมเงินลงทุนใหม่
ในกองทุนหุ้นไทยอาจฟื้นตัวได้ไม่เต็มที่ ขณะที่การแข่งขันในอุตสาหกรรมมีแนวโน้มรุนแรงขึ้นต่อเนื่อง ส่งผลให้
บริษัทจัดการกองทุนต้องเผชิญแรงกดดันด้านค่าธรรมเนียม ต้นทุนการพัฒนาผลิตภัณฑ์ และการรักษาความแตกต่าง
ของผลการดำเนินงานมากขึ้น นอกจากนี้ แม้การปรับเกณฑ์ของ ก.ล.ต. จะเปิดโอกาสทางธุรกิจมากขึ้น แต่ก็ทำให้
ผู้ประกอบการต้องยกระดับความสามารถด้านการคัดเลือกสินทรัพย์ การบริหารความเสี่ยง การกำกับดูแล และ      
การเปิดเผยข้อมูลต่อผู้ลงทุนให้มีความโปร่งใสและรัดกุมมากขึ้น ดังนั้น ผู้ประกอบการที่จะรักษาการเติบโตได้ดีในปี 
2569 จะเป็นกลุ่มที่สามารถผสมผสานการพัฒนาผลิตภัณฑ์ การบริหารต้นทุน การขยายช่องทางดิจิทัล รวมถึงการ
รักษามาตรฐานการลงทุนได้อย่างมีประสิทธิภาพในระยะยาว 
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