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DATE COUNTRIES

MAJOR EVENTS

CONSENSUS

PREVIOUS

US 5-Year Note Auction 3.980%
Japan BoJ Monetary Policy Statement
28-Apr-26
BodJ Interest Rate Decision 0.75%
US ADP Employment Change Weekly 54.75K
Thailand Interest Rate Decision 1.00%
Durable Goods Orders (MoM) (Mar) -1.4%
29-Apr-26 US Housing Starts (MoM) (Mar) 1.386M
Fed Interest Rate Decision 3.75%
FOMC Press Conference
Japan Industrial Production (MoM) (Mar) -2.0%
China Manufacturing PMI (Apr) 50.4
CPI (YoY) (Apr) 2.6%
30-Apr-26
Europe Unemployment Rate (Mar) 6.2%
ECB Interest Rate Decision (Apr) 2.15%
UK BoE Interest Rate Decision (Apr) 3.75%
01-May-26 Japan Tokyo Core CPI (YoY) (Apr) 1.7%
US ISM Manufacturing PMI (Apr) 52.7
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FIGURE 1 FIGURE 2

Electricity generation for data centers by fuel in US Data Center Market Size
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Presenter Notes
Presentation Notes
ขณะนี้คาดว่าจะมีอุปสงค์ราว 20 ล้านคัน โดยมาจากการเปลี่ยนผ่านจากรถยนต์สันดาปสู่รถยนต์ไฟฟ้า EV โดยแรงขับเคลื่อนที่ มาจากกลุ่มผู้บริโภคที่ต้องการเปลี่ยนรถยนต์น้ำมัน (ICE) เดิมที่หมดอายุการใช้งานมาเป็นรถยนต์ไฟฟ้า โดยจากยอดซื้อเพื่อทดแทนรถเก่าทั่วโลกที่มีประมาณ 65 ถึง 70 ล้านคันนั้น คาดว่าจะมีผู้ที่ตัดสินใจเปลี่ยนมาเป็นรถยนต์ไฟฟ้าสูงถึง 20 ถึง 22 ล้านคัน เนื่องจากมาตรการผลักดันด้านสิ่งแวดล้อมที่เข้มงวดขึ้นและการเข้าสู่ยุคที่รถยนต์ไฟฟ้ามีความพร้อมในทุกด้านการขยายตัวของกลุ่มผู้เปลี่ยนรถยนต์ไฟฟ้าเป็นคันใหม่ปี 2026 ยังเป็นจุดเริ่มต้นของกระแส "คลื่นลูกที่สอง" ซึ่งเป็นกลุ่มผู้ที่เริ่มใช้งานรถยนต์ไฟฟ้ายุคแรกในช่วงปี 2016 ถึง 2018 ที่เริ่มนำรถกลับมาเทรดอินเพื่อเปลี่ยนเป็นรุ่นใหม่ โดยคาดว่าจะมีปริมาณอยู่ที่ 1.5 ถึง 2 ล้านคันทั่วโลก สาเหตุหลักเกิดจากความต้องการเทคโนโลยีแบตเตอรี่รุ่นใหม่ที่มีความหนาแน่นของพลังงานสูงกว่า ชาร์จได้รวดเร็วขึ้น และมีระยะทางการวิ่งที่ไกลกว่ารถรุ่นเดิมอย่างเห็นได้ชัด เช่น ผู้ที่เคยใช้รถรุ่นแรกๆ ที่มีข้อจำกัดเรื่องระยะทาง
สถานการณ์ตลาดในปัจจุบันอยู่ในวงจรการเติบโตอย่างยั่งยืน เนื่องจากมียอดขายที่แข็งแกร่งต่อเนื่องควบคู่ไปกับการบริหารจัดการสินค้าคงคลังที่สมดุล ส่งผลให้ผู้ผลิตมีกระแสเงินสดเพียงพอที่จะนำกลับไปลงทุนในการวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีขั้นสูงต่อไป สำหรับภาพรวมรายประเทศ จีนยังคงเป็นผู้นำด้านการผลิตที่เร่งขยายโครงสร้างพื้นฐานทั่วประเทศ สหรัฐอเมริกาเน้นการพัฒนาซอฟต์แวร์และแบตเตอรี่เพื่อเพิ่มระยะทางการขับขี่ เยอรมนีมุ่งเน้นวิศวกรรมระบบชาร์จที่เสถียร ในขณะที่ประเทศไทยก้าวขึ้นมาเป็นศูนย์กลางการผลิตของภูมิภาคที่มีอุปสงค์เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วจากการสนับสนุนของภาครัฐ


ด้วยเหตุนี้ เราประเมินว่าปี 2026 ยังอยู่ในช่วง Early Stage ของการเติบโตระลอกใหม่ของตลาด EV โดยได้รับแรงสนับสนุนจากการระบายสินค้าคงคลังของรถยนต์ไฟฟ้าเดิม ท่ามกลางราคาน้ำมันที่อยู่ในระดับสูง ซึ่งช่วยหนุนให้ผู้ผลิตมีความสามารถในการทำกำไรเพิ่มขึ้น และสามารถนำไปลงทุนพัฒนาเทคโนโลยีใหม่เพื่อรองรับการผลิตเชิงพาณิชย์และแพร่หลายในอนาคต ดังนั้น นักลงทุนควรเริ่มติดตามและพิจารณาการลงทุนในหุ้นกลุ่มผู้ผลิตรถยนต์ EV อย่างใกล้ชิด
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FIGURE 3 FIGURE 4
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Presentation Notes
ประเด็นที่น่ากังวลที่สุดในระยะยาวคือ "ภาวะหย่อนยานทางวินัยทางการคลัง" ของรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ยังคงเดินหน้าใช้จ่ายสูงท่ามกลางภาวะขาดดุลงบประมาณเรื้อรัง แม้เศรษฐกิจจะไม่ได้อยู่ในช่วงวิกฤตก็ตาม นักวิเคราะห์ประเมินว่าสหรัฐฯ จำเป็นต้องรัดเข็มขัดทางการคลังสูงถึง 4% ของ GDP เพื่อรักษาสถียรภาพหนี้ ซึ่งดูจะเป็นเรื่องยากในทางปฏิบัติ สภาวะนี้กำลังนำไปสู่ภาวะ "อาหารไม่ย่อย" (Indigestion) ของตลาดตราสารหนี้ เมื่อปริมาณพันธบัตรใหม่ (Supply) ทะลักเข้าสู่ตลาดในขณะที่ผู้ซื้อรายใหญ่อย่างเฟดกำลังทำ QT (Quantitative Tightening) หรือการลดงบดุล ผลลัพธ์ที่ตามมาคือตลาดอาจเรียกร้อง "Term Premium" หรืออัตราผลตอบแทนที่สูงขึ้นเพื่อชดเชยความเสี่ยง ซึ่งจะกลายเป็นแรงกดดันต่อต้นทุนการกู้ยืมในระยะยาวอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้
จุดเปลี่ยนเชิงโครงสร้างจากโลกาภิวัตน์สู่การแบ่งขั้วปัจจัยขับเคลื่อนการใช้จ่ายมหาศาลในครั้งนี้ไม่ได้มาจากความจำเป็นระยะสั้น แต่สะท้อนถึงการอวสานของยุคโลกาภิวัตน์แบบเดิมที่เคยช่วยลดต้นทุนการผลิตทั่วโลก ปัจจุบันโลกกำลังก้าวเข้าสู่ระเบียบใหม่ที่เต็มไปด้วยความแตกแยกทางภูมิรัฐศาสตร์และลัทธิโดดเดี่ยว บีบให้รัฐบาลต้องทุ่มงบประมาณไปกับการปรับเปลี่ยนโครงสร้างการผลิตผ่านนโยบาย Reshoring หรือ Friend-shoring รวมถึงการยกระดับงบประมาณด้านความมั่นคงเพื่อรับมือความตึงเครียดที่ทวีความรุนแรงขึ้น ภาระต้นทุนทางโครงสร้างเหล่านี้ได้กลายเป็นตัวเร่งปฏิกิริยาที่ทำให้หนี้สาธารณะพุ่งสูงขึ้นอย่างไม่อาจหลีกเลี่ยงได้ในระยะยาว
กับดักความย้อนแย้งของเศรษฐกิจโลกสภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบันกำลังเผชิญกับความย้อนแย้งที่น่ากังวล เมื่อรัฐบาลในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วต่างพร้อมใจกันดำเนินนโยบายการคลังแบบขาดดุลอย่างหนัก แม้จะไม่ได้อยู่ในสภาวะวิกฤตเศรษฐกิจเฉกเช่นช่วงโรคระบาดหรือวิกฤตการเงินโลกครั้งใหญ่ก็ตาม ความผิดปกติประการสำคัญคือในขณะที่ตัวเลขการเติบโตทางเศรษฐกิจและภาคเอกชนยังคงมีความแข็งแกร่ง แต่ภาครัฐกลับเลือกที่จะ "คลายสายรัดถุงเงิน" และใช้จ่ายเกินตัวอย่างต่อเนื่อง แทนที่จะเริ่มรัดเข็มขัดทางการคลังเพื่อสร้างกันชนรองรับความเสี่ยงในอนาคต ส่งผลให้สถานะทางการเงินของหลายประเทศเสื่อมถอยลงอย่างรวดเร็วท่ามกลางบรรยากาศที่ดูเหมือนจะปกติดี
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