
THE BULLISH AI CATALYST
 ความตองการไฟฟาเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญถึงป 2035 จากการเติบโตของ AI และ DATA CENTER

ซึ่งขยายตัวรวดเร็วและใชพลังงานสูงในเชิงโครงสราง Hyperscaler ลงทุนตอเนื่อง (คาดโต ~20%

CAGR) โดย GPU และระบบทําความเย็นกินไฟหลัก ทําใหความตองการไฟพุงทันที ขณะที่โครงสราง

พลังงานขยายไมทัน พลังงานหมุนเวียนยังมีขอจํากัดดานความเสถียร ไมสามารถรองรับความตองการ

ไฟฟา 24/7 ของดาตาเซ็นเตอร ไดทั้งหมด กาซธรรมชาติจึงยังเปนพลังงานหลักชวงเปลี่ยนผาน ดวย

ความยืดหยุนและรองรับโหลดไฟไดดี คาดรองรับความตองการใหม >30% ถึงป 2035 ทาง LH BANK

ADVISORY จึงแนะนํา กองทุนเปด แอล เอช แนเชอรัล กาซ (LHGAS) กองทนุ Pure-Play ในหุนกาซ

ธรรมชาติสหรัฐ)

 LH Bank Advisory มองวา Edge AI จะเปนจุดเปลี่ยนสําคัญของการพัฒนาและการลงทุนใน

เทคโนโลยี โดยการยายจาก Centralized AI สูการประมวลผลที่ปลายทางจะเปดโอกาสสูหุนยนตที่มี

ความเปนมนุษยและรถยนต ไรคนขับที่สมบูรณ เงื่อนไขสําคัญคือการพัฒนาชิปพลังงานตํ่าที่มี

ประสิทธิภาพสูง (โดยเฉพาะ ASIC) และการยอขนาดโมเดล AI ใหเหมาะกับอุปกรณที่ทรัพยากรจํากัด

เชนงานวิจัย PrismML Bonsai ที่ลดโมเดลจาก 16 GB เหลือเพียง 1.16 GB โดยยังคงประสิทธิภาพ

เทาเดิม แนวโนมนี้จะสรางความตองการใหมในหวงโซเทคโนโลยี ตั้งแตผูผลิตชิป ผูพัฒนาโมเดล ไป

จนถึงผูผลิตอุปกรณ IoT และสมารทดีไวซ เราจึงยังคงมองบวกตอกลุมเทคโนโลยี และเชื่อวาการ

ลงทุนในบริษัทที่อยู ในหวงโซ Edge AI จะเปนโอกาสสรางผลตอบแทนเหนือคาเฉลี่ยในระยะยาว



Source : Bloomberg , LH Bank Advisory, as of 23 April 2026
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DATE COUNTRIES MAJOR EVENTS CONSENSUS PREVIOUS

28-Apr-26

US 5-Year Note Auction 3.980%
Japan BoJ Monetary Policy Statement

BoJ Interest Rate Decision 0.75%
US ADP Employment Change Weekly 54.75K

29-Apr-26

Thailand Interest Rate Decision 1.00%

US

Durable Goods Orders (MoM) (Mar) -1.4%
Housing Starts (MoM) (Mar) 1.386M
Fed Interest Rate Decision 3.75%
FOMC Press Conference 

30-Apr-26

Japan Industrial Production (MoM) (Mar) -2.0%
China Manufacturing PMI (Apr) 50.4

Europe

CPI (YoY) (Apr) 2.6%

Unemployment Rate  (Mar) 6.2%

ECB Interest Rate Decision  (Apr) 2.15%

UK BoE Interest Rate Decision  (Apr) 3.75%

01-May-26 Japan Tokyo Core CPI (YoY) (Apr) 1.7%

US ISM Manufacturing PMI  (Apr) 52.7



ความตองการไฟฟาพุงถึงป� 2035 และเหตุใด Natural Gas ยังเปนตัวหลัก
ในทศวรรษน้ี ปญญาประดิษฐ (AI) กําลังเปล่ียนจาก “เทคโนโลยีล้ําสมัย” ไปสู “โครงสรางพื้นฐานหลักของเศรษฐกิจโลก” ไม

ตางจากไฟฟาหรืออินเทอรเน็ต การเติบโตของ AI โดยเฉพาะโมเดลขนาดใหญ ทําใหความตองการประมวลผลเพิ่มขึ้นอยางมหาศาล 
และส่ิงที่ตามมาคือการใชพลังงานที่พุงสูงแบบกาวกระโดด 

Hyperscaler เดินหนาลงทุน Data Center ตอเน่ืองคาดการณเติบโต 20% CAGR ในป 2025- 2031เปนสาเหตุสําคัญที่ทํา
ใหการใชพลังงานของ AI เพิ่มขึ้นอยางตอเน่ืองถึงป 2035 มาจากความตองใชเซิรฟเวอรประสิทธิภาพสูงในการประมวลผล  GPU 
และระบบทําความเย็นใหเซิรฟเวอรกินพลังงานมากกวา 60% และ 20% ของการใช ไฟใน data center และกลายเปนแรงขับเคล่ือน
หลักของการเพิ่มขึ้น ความตองการน้ีมีลักษณะ “เชิงโครงสราง” ไมใชเพียงกระแสชั่วคราว อีกปจจัยหน่ึงคือความเร็วในการขยายตัว
ของดาตาเซ็นเตอรที่สูงมาก ศูนยขอมูลสามารถสรางและเปดใชงานไดภายใน 2–3 ป  ในขณะที่โครงสรางพื้นฐานดานพลังงาน ตอง
ใชเวลานานกวาน้ันมาก ความไมสมดุลน้ีทําใหเกิดชองวางระหวาง “ความตองการไฟฟาที่เพิ่มขึ้นทันที” กับ “ความสามารถในการผลิต
ไฟฟา” ซึ่งกลายเปนแรงกดดันสําคัญตอระบบพลังงานโลก

แมปจจุบันทั่วโลกต้ังเปา Net Zero ภายในป 2050 โลกจึงหันไปพึ่งพลังงานหมุนเวียน เชน ลมและแสงอาทิตย เพิ่มขึ้น แต
ขอจํากัดดานความไมเสถียรของการผลิตไฟฟา ทําให ไมสามารถตอบสนองความตองการของดาตาเซ็นเตอร ไดทั้งหมด ดาตาเซ็นเตอร
ตองการไฟฟาที่มีความเสถียรสูงและพรอมใชงานตลอด 24 ชั่วโมง ซึ่งพลังงานหมุนเวียนเพียงอยางเดียวไมสามารถรับประกันได ใน
ปจจุบัน ดังน้ัน ระบบพลังงานจึงยังตองพ่ึงพาแหลงพลังงานที่สามารถจายไฟไดตอเน่ืองหรือที่เรียกวา baseload

ในบริบทน้ี กาซธรรมชาติ (Natural Gas) จึงกลายเปนพลังงานหลักในชวงเปล่ียนผาน ดวยขอไดเปรียบสําคัญหลายประการ 
ไดแก ความสามารถในการผลิตไฟฟาไดอยางยืดหยุน เปด–ปดไดรวดเร็ว และรองรับการเปล่ียนแปลงของโหลดไฟฟาไดทันที จาก
ขอมูลพบวา กาซธรรมชาติยังคงเปนพลังงานหลักรองรับความตองการไฟฟาใหมจากดาตาเซ็นเตอรมากกวา 30% ไปจนถึงป 
2035 ขณะที่เทคโนโลยี ใหมอยางนิวเคลียรขนาดเล็ก (SMRs) จะเร่ิมเขามามีบทบาทมากขึ้นหลังป 2030 เพื่อลดการพึ่งพาฟอสซิล
และลดการปลอยคารบอน

โรงไฟฟากาซธรรมชาติโดยท่ัวไปมีอายุการใชงานประมาณ 30 ป และสามารถยืดอายุไดดวยการปรับปรุงหรืออัปเกรด
ดังน้ันกาซยังสามารถสรางรายไดตอเน่ืองไดอีกยาวนาน กอนที่จะถูกทดแทนดวยพลังงานรูปแบบอื่น LH Bank Advisory มองวา
กลยุทธที่เหมาะสมคือ โดยใชกาซธรรมชาติเปน “ฝงสรางรายไดและความม่ันคง” และใชนิวเคลียรเปน “ฝงสรางการเติบโตในอนาคต” 
ซึ่งชวยใหพอรตการลงทุนสามารถรับทั้งกระแสเงินสดในปจจุบันและโอกาสการเติบโตระยะยาวไปพรอมกันไดอยางสมดุล

ทาง LH BANK ADVISORY จึงแนะนํา กองทุนเปด แอล เอช แนเชอรัล กาซ (LHGAS) ลงทุนในกองทุนหลัก First Trust 
Natural GAS ETF ซึ่งมีนโยบายการลงทุนในหุนกลุมพลังงานขนาดกลางและขนาดใหญ โดยเนนลงทุนในหุนกลุมสํารวจและผลิตกาซ
ธรรมชาติ และธุรกิจกลางน้ํา เชน การขนสงผานทอสงกาซ, การแปรรูป และการจัดเก็บ ปจจุบันลงทุน 90% ในหุนพลังงานสหรัฐ 
โดยคัดเลือกบริษัทที่มีสํารองกาซธรรมชาติอยางนอย 30% LHGAS เสนอขาย IPO ระหวางวันที่ 22 - 28 เมษายน 2569
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Data Center Market Size

Source: IEA, LH Bank Advisory

Electricity generation for data centers by fuel in US

Source: technavio, LH Bank Advisory

Presenter Notes
Presentation Notes
ขณะนี้คาดว่าจะมีอุปสงค์ราว 20 ล้านคัน โดยมาจากการเปลี่ยนผ่านจากรถยนต์สันดาปสู่รถยนต์ไฟฟ้า EV โดยแรงขับเคลื่อนที่ มาจากกลุ่มผู้บริโภคที่ต้องการเปลี่ยนรถยนต์น้ำมัน (ICE) เดิมที่หมดอายุการใช้งานมาเป็นรถยนต์ไฟฟ้า โดยจากยอดซื้อเพื่อทดแทนรถเก่าทั่วโลกที่มีประมาณ 65 ถึง 70 ล้านคันนั้น คาดว่าจะมีผู้ที่ตัดสินใจเปลี่ยนมาเป็นรถยนต์ไฟฟ้าสูงถึง 20 ถึง 22 ล้านคัน เนื่องจากมาตรการผลักดันด้านสิ่งแวดล้อมที่เข้มงวดขึ้นและการเข้าสู่ยุคที่รถยนต์ไฟฟ้ามีความพร้อมในทุกด้านการขยายตัวของกลุ่มผู้เปลี่ยนรถยนต์ไฟฟ้าเป็นคันใหม่ปี 2026 ยังเป็นจุดเริ่มต้นของกระแส "คลื่นลูกที่สอง" ซึ่งเป็นกลุ่มผู้ที่เริ่มใช้งานรถยนต์ไฟฟ้ายุคแรกในช่วงปี 2016 ถึง 2018 ที่เริ่มนำรถกลับมาเทรดอินเพื่อเปลี่ยนเป็นรุ่นใหม่ โดยคาดว่าจะมีปริมาณอยู่ที่ 1.5 ถึง 2 ล้านคันทั่วโลก สาเหตุหลักเกิดจากความต้องการเทคโนโลยีแบตเตอรี่รุ่นใหม่ที่มีความหนาแน่นของพลังงานสูงกว่า ชาร์จได้รวดเร็วขึ้น และมีระยะทางการวิ่งที่ไกลกว่ารถรุ่นเดิมอย่างเห็นได้ชัด เช่น ผู้ที่เคยใช้รถรุ่นแรกๆ ที่มีข้อจำกัดเรื่องระยะทาง
สถานการณ์ตลาดในปัจจุบันอยู่ในวงจรการเติบโตอย่างยั่งยืน เนื่องจากมียอดขายที่แข็งแกร่งต่อเนื่องควบคู่ไปกับการบริหารจัดการสินค้าคงคลังที่สมดุล ส่งผลให้ผู้ผลิตมีกระแสเงินสดเพียงพอที่จะนำกลับไปลงทุนในการวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีขั้นสูงต่อไป สำหรับภาพรวมรายประเทศ จีนยังคงเป็นผู้นำด้านการผลิตที่เร่งขยายโครงสร้างพื้นฐานทั่วประเทศ สหรัฐอเมริกาเน้นการพัฒนาซอฟต์แวร์และแบตเตอรี่เพื่อเพิ่มระยะทางการขับขี่ เยอรมนีมุ่งเน้นวิศวกรรมระบบชาร์จที่เสถียร ในขณะที่ประเทศไทยก้าวขึ้นมาเป็นศูนย์กลางการผลิตของภูมิภาคที่มีอุปสงค์เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วจากการสนับสนุนของภาครัฐ


ด้วยเหตุนี้ เราประเมินว่าปี 2026 ยังอยู่ในช่วง Early Stage ของการเติบโตระลอกใหม่ของตลาด EV โดยได้รับแรงสนับสนุนจากการระบายสินค้าคงคลังของรถยนต์ไฟฟ้าเดิม ท่ามกลางราคาน้ำมันที่อยู่ในระดับสูง ซึ่งช่วยหนุนให้ผู้ผลิตมีความสามารถในการทำกำไรเพิ่มขึ้น และสามารถนำไปลงทุนพัฒนาเทคโนโลยีใหม่เพื่อรองรับการผลิตเชิงพาณิชย์และแพร่หลายในอนาคต ดังนั้น นักลงทุนควรเริ่มติดตามและพิจารณาการลงทุนในหุ้นกลุ่มผู้ผลิตรถยนต์ EV อย่างใกล้ชิด




จาก Centralized สู Edge AI: จุดเปลี่ยนคลื่นการลงทุนใหมของเทคโนโลยีโลก

LH Bank Advisory มองวา Edge AI คือจุดเปลี่ยนสําคัญของการลงทุนในเทคโนโลยีในระยะตอไป การพัฒนา
ปญญาประดิษฐ (AI) กําลังเคลื่อนจาก Centralized AI สู Edge AI ซึ่งเปนการนําโมเดลไปทํางานที่ปลายทางโดยตรง ไม
ตองพ่ึงพาการประมวลผลจากศูนยกลาง จุดนี้ถือเปน “ประตูทอง” สูการสรางหุนยนตที่มีความเปนมนุษย (Humanoid) และ
รถยนตไรคนขับที่สมบูรณ (Fully Autonomous) ซึง่จะพลกิโฉมอุตสาหกรรมในอนาคต

สองเงื่อนไขสําคัญที่เรามองวาจะทาํให Edge AI เกิดข้ึนจริงประกอบไปดวย
1. ฮารดแวรและชปิทีพ่รอม – ตองมีชปิทีป่ระมวลผลเร็ว ใชพลังงานต่ํา และเหมาะกับงาน Embedded

(คอมพิวเตอรฝงตัว) โดยแนวทางหลักคือ ASIC (Application-Specific Integrated Circuit) หรือชิป
ประมวลผลเฉพาะทาง ซึ่งถูกมองวาเปนเสนทางทีคุ่มคาที่สดุในการผลติชิป AI

2. การยอขนาดโมเดล AI – โมเดลขนาดใหญ (เชน 8 พันลานพารามิเตอรที่ใชหนวยความจํา 16 GB+) ไมเหมาะกับ
อุปกรณปลายทาง ปจจุบนัมีความพยายามพัฒนาใหโมเดลเหลานี้ ไปอยูในปลายทางไดงายข้ึน เชน TurboQuant
ของ Google ทีล่ดการใชหนวยความจําชั่วคราวของโมเดลลง และงานวิจัย PrismML Bonsai จาก Caltech ที่
บบีอัดโมเดลเหลอืเพียง 1.16 GB พรอมลดการใชหนวยความจําเหลือ 4–6 GB ซึ่งสามารถทาํงานบนสมารทโฟ
นอยาง iPhone ไดโดยไมเสียประสิทธิภาพ

ในมิติเชงิการลงทนุ การบบีอัดโมเดลแบบ PrismML Bonsai เป�ดโอกาสใหอุปกรณเล็ก ๆ ที่ทรัพยากรจํากัดสามารถใช
AI ไดจริง ลดการพ่ึงพาเครือขาย และสรางตลาดใหมมหาศาล ต้ังแตหุนยนตที่เรียนรูเองไปจนถึงรถยนตไรคนขับทีม่คีวาม
ปลอดภยัและประสทิธิภาพสูงกวาเดิม เมื่อ Edge AI ขยายตัว จะเกิด demand ใหมในหวงโซเทคโนโลยี ต้ังแตผูผลิตชิป
ASIC, ผูพัฒนาโมเดลยอขนาด, ไปจนถึงผูผลิตอุปกรณ IoT และสมารทดีไวซ

สิ่งทีน่ักลงทนุควรจับตาเปนพิเศษคือ บริษัทที่มคีวามเชีย่วชาญดานชปิพลังงานต่ํา, การพัฒนาโมเดล AI ขนาดเล็ก, และ
ผูผลิตอุปกรณปลายทาง เพราะนี่คือจดุที่จะสรางการเติบโตเชงิโครงสรางในระยะยาว อีกประเด็นที่ไมควรมองขามคือ
ซอฟตแวรและระบบนิเวศ (ecosystem) ที่จะรองรับ Edge AI เชน ระบบปฏบิติัการ, เครือขาย 5G/6G, และแพลตฟอรม
คลาวดแบบกระจาย ซึ่งจะเปนตัวเรงให Edge AI ถูกใชงานจริงในวงกวาง

แม Edge AI ยังอยูในชวงเร่ิมตน แตทศิทางชดัเจนวาการพัฒนาโมเดลจะยายจากศูนยกลางไปสูปลายทาง ซึ่งจะสราง
นวัตกรรมใหมมหาศาล ทาํใหเรายังมองบวกตอกลุมเทคโนโลยี และเชื่อวาการลงทนุในบริษัทที่อยูในหวงโซ Edge AI จะเปน
โอกาสสําคัญในการสรางผลตอบแทนเหนอืคาเฉลีย่ในอนาคต

FIGURE 3 FIGURE 4 

Source: Murata

Elements comparison between Edge AI and Cloud AIComparison Between 1-bit Bonsai 8B Model vs. other 
models within the same parameter class.

Source: PrismML (https://prismml.com/news/bonsai-8b)
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EQUITY

US ONE-ELITE 11
KKP EWUS500-UH

หุนสหรัฐทําสถิติสูงสุดใหม หลังทยอยประกาศผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนออกมาแลว 20% ซึ่งสวนใหญออกมาแข็งแกรง และสอดคลองกับ
คาดการณของตลาดวาสงครามจะจบลงภายในเดือนมิถุนายนนี้ นักวิเคราะหสวนใหญยังใหเปาหมายของดัชนี S&P 500 เหนือ 7,000 จุด โดยหุน 
Magnificent 7 ยังเปนหุนคาดการณเติบโตของกําไรนําตลาดในระดับ 2 digit นอกจากนี้หุนกลุมพลังงานไดถูกปรับประมาณการกําไรข้ึนใน 
Q2/2026

Europe ONE-EURPE
ES-EG

ตลาดหุนยุโรปในสัปดาหที่ผานมาเต็มไปดวยความผันผวนสูง โดยไดรับแรงกดดันหลักจากวิกฤตความตึงเครียดในตะวันออกกลางที่สงผลใหราคา
พลังงานพุงสูงขึ้น และความกังวลเรื่องภาวะเศรษฐกิจชะงักงันแตเงินเฟอสูง (Stagflation) ขณะที่นักลงทุนเริ่มปรับคาดการณวา ECB อาจไมลด
ดอกเบ้ียในปนี้ตามที่เคยคาดไว เนื่องจากแรงกดดันดานเงินเฟอรอบใหม ดังนั้นทางเราจึงแนะนําทยอยสะสมในหุนยุโรป แบบ Selective Buy

Japan SCBJAPAN(A)
KT-JAPANALL-A

ตลาดหุนญี่ปุนรวงหนักที่สุดในรอบหลายเดือน โดยดัชนี TOPIX เขาสูสภาวะ "Technical Correction" หลังรวงลงกวา 10% จากจุดสูงสุดในเดือน
ก.พ. เนื่องจากนักลงทุนวิตกตอความขัดแยงในตะวันออกกลาง สงผลใหราคานํ้ามัน พุงข้ึน จับตาวา BoJ อาจตองข้ึนดอกเบ้ียเร็วกวากําหนด จึงมี
มุมมองบวกตอหุนญี่ปุนในระยะส้ัน

China M-EVO
Principal 
CHTECH

ชวงสัปดาหนี้ตลาดจีนเงียบเหงาเนื่องจากไมมีตัวเลขประกาศออกมาที่มีนัยสําคัญ ประกอบกับทาทีของธนาคารกลางจีน (PBOC) ที่ยงัคงอัตรา
ดอกเบ้ียเงินกูเอาไวเทาเดิม บงชี้สัญญาณชะลอเพ่ือดูสถานการณ (wait-and-see) ดานราคาสินคาเร่ิมกลับมาเพ่ิมข้ึนตามตนทุนทีเ่พ่ิมข้ึนจาก
สงครามในตะวันออกกลาง แตการบริโภคยังเปราะบาง เรามองบวกกับจีนอยางระมัดระวังทามกลางประมาณการกําไรที่ปรับข้ึนไมมากเทาตลาดอื่นๆ

India
MINDIA

อินเดียเส่ียงจะ Underperform ใน "ระยะส้ันถึงกลาง" โดยเฉพาะหากราคานํ้ามันยังทรงตัวระดับสูง (เกิน $100) จนการอุดหนุนของรัฐบาลรับไม
ไหวการปรับโครงสรางพลังงาน (Energy Transition) ก็ลาชา ขณะทีน่โยบายการเงิน (RBI) เลือกที่จะ Dovish เกินไปจนทําใหคาเงินและสวนตาง
ดอกเบ้ียไมดึงดูด Fund Flow แตอินเดียยังมีความไดเปรียบในแง "Earning Growth" ของบริษัทจดทะเบียนที่ยังแข็งแกรงกวาเพ่ือนบานหลาย
ประเทศ ทําใหหาก Fund Flow จะกลับมาอินเดียมักจะเปนเปาหมายแรก ๆ เมื่อสถานการณโลกคล่ีคลาย

Vietnam PRINCIPAL VNEQ
UVO

ตลาดหุนเวียดนามมีแนวโนมสูงที่จะเขาดัชนี Emerging Market ของ FTSE ซึ่งมีโอกาสทําใหเม็ดเงินไหลเขาตลาดหุนเวียดนามมากข้ึนในปนี้ อีกทั้ง
สถานการณความตึงเครียดในตะวันออกกลางคอนขางคล่ีคลายได สงผลใหราคาพลังงานยังไมถูกสะทอนไปในเงินเฟอ อยางไรก็ดี IMF ประเมินวา
การเติบโตของ ASEAN อาจชะลอตัวลงในปนี้ จึงแนะนําให Buy on Dip หุนเวียดนาม

Thailand KF-HIDIV
ABSM

สถานการณเศรษฐกิจของไทยเร่ิมเขาสูสภาวะตึงตัว หลังสถานการณตะวันออกกลางที่ทําใหราคาพลังงานเพ่ิมข้ึนสงผลตอตนทุนทั้งคาขนสงและ
การผลิต เราประเมินวาเศรษฐกิจไทยมีโอกาสหดตัวจนอาจจําเปนตองเพ่ิมเพดานหนี้สาธารณะไปที่ 75% ของ GDP และอาจตองลดดอกเบ้ียเพ่ือ
กระตุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติม เรายังคงมองสินทรัพยประเทศไทยเปนกลาง และยังมีความเส่ียงอยูมากทามกลางสถานการณที่ ไมแน�นอน

LATAM KF-LATAM
DAOL-BRAZILEQ

ภูมิภาคละตินอเมริกายังเปนภูมิภาคที่ ไดรับผลกระทบจากสงครามคร้ังนี้คอนขางนอยเมื่อเทียบกับภูมิภาคอื่นๆ อยางไรก็ตามการที่ราคานํ้ามันยังยืน
สูงแมเร่ิมปรับตัวลดลงมาบางแลว บงชี้วาภูมิภาคนี้อาจไดรับผลกระทบจากเงินเฟออยูบาง เรายังคงมองบวกกับตลาดละตินอเมริกาในระยะสั้นและ
ประเมินวายังมีโอกาสในการลงทุนอยู

FIXED INCOME
Domestic Bond

KKP PLUS
KFAFIXED

Bond Yield 10 ปของไทย อยู ในระดับ 2.1% เนื่องจากสถานการณความตึงเครียดในตะวันออกกลางเร่ิมคล่ีคลายมากข้ึน สงผลใหคาดการณเงิน
เฟอจะเพ่ิมข้ึน แตไมรุนแรงนัก อีกทั้งเงินเฟอไทยยังคงอยู ในระดับต่ํา ทําใหยังไมตัดความเปนไปได ในการปรับลดอัตราดอกเบ้ียในปนี้ จึงแนะนําให
ทยอยสะสมตราสารหนี้ ไทย

Foreign Bond LHGIGO
PRINCIPAL 
MYRFI-UH

พันธบัตรสหรัฐฯ 10 ป อยู ในระดับ 4.3% จาก Bond Yield เร่ิมชะลอตัวลง เนื่องจากความขัดแยงในบริเวณชองแคบมีแนวโนมผอนคลายมากข้ึน
สงผลใหเงินเฟอมีแนวโนมปรับตัวข้ึน ในระยะส้ัน อยางไรก็ตามมองวา ในปนี้เงินเฟอยังคงอยูเหนือกรอบเปาหมายของ Fed ตอไป สงผลใหการปรับ
ลดอัตราดอกเบ้ียเปนไปไดยาก ดังนั้นแนะนําใหทยอยสะสมตราสารหนี้ระยะยาวทั่วโลก เพ่ือล็อคผลตอบแทนจากการลงทุน

ALTERNATIVE ASSET
Property/REIT

PRINCIPAL GIF
MGPROP-AC

สถานการณความผันผวนของดอกเบ้ียในตลาดไทยและตลาดโลกจากปจจัยมหภาคทางเศรษฐกิจ กลายเปนแรงกดดันที่สําคัญทําใหกลุม REIT และ
อสังหาริมทรัพยยังมีความผันผวนอยู เรายังคงมองเปนกลางสําหรับสินทรัพยนี้และประเมินวาปจจัยดอกเบ้ียยังเปนปญหาสําคัญที่ทําใหกลุมนี้ ไม
สามารถทําผลงานไดดีทั้งในและตางประเทศ อยางไรก็ตามเรายังคงมองบวกกับกลุมที่เกี่ยวของกับเทคโนโลยีโดยเฉพาะ Data Center ทีย่ังเปนที่
ตองการอยู ในตลาดโลก

Gold
SCBGOLDH

ในระยะส้ันราคามีแนวโนม Sideway ในกรอบ $4,700 – $4,900 โดยมีความเส่ียงทางขาลงหากการเจรจาสันติภาพคืบหนาเกินคาด แตทองคํา
ยังคงทรงตัวในระดับสูงไดจากแรงซื้อสะสมของธนาคารกลางทั่วโลกและความไมมัน่ใจในเสถียรภาพการเมืองโลกที่ยังเปราะบาง โดยมีปจจัยชี้ชะตา
ถัดไปคือถอยแถลงของ Kevin Warsh ที่หากออกมาในเชิงเขมงวดจะกดดันราคา ซึ่งหากผอนคลายจะกลายเปนแรงสงใหราคาทะยานตอทันที
เปาหมายระยะยาวในป 2026 หลายคายยังคงมองไปที่ระดับ $5,400 - $6,000

Oil KT-ENERGY
LH GAS 

(IPO 22-28 April 2026)

ราคานํ้ามันและราคากาซปรับตึงตัวแตยังไมรอนแรง เพราะอยู ในภาวะ "รอดูสถานการณ" (Wait and See) โดยมีการยอตัวลงมาเพ่ือตอบรับขาวดี
ระยะส้ัน แตยังคงมีแรงหนุนมหาศาลจากความไมเชื่อมัน่วาสันติภาพจะเกิดข้ึนจริง หากการเจรจาลมเหลวหรือไมมีการขยายเวลาหยุดยิงภายในวัน
ศุกรตามที่ Polymarket คาดการณ ตลาดนํ้ามันและแก็สยังมีความเส่ียงเผชิญกับสภาวะ Shock ขณะที่บริษัทนํ้ามันราคาปรับตัวลงมามากขณะที่มี
โอกาสที่กําไรจะเติบโตในไตรมาส 2 จึงมีความน�าสนใจมากข้ึนสําหรับนักลงทุนตามโมเมนตัม

Thematic LHAI-A
ES-GRID

การคัดเลือกหุนที่อยูมีกลุม AI ทั่วโลกไดคัดหุนที่ ไดประโยชนจากการประมาณผลประกอบการที่โดดเดนซึ่งกําลังประกาศในคร่ึงหลังเดือนเมษายน-
พฤษภาคม ทาํให Chat etf ปรับตัวข้ึนตอเนื่อง ทั้งนี้เรามองวาสามารถเปนจังหวะการเก็งกําไร ขณะที่การลงทุนโครงสรางพ้ืนฐาน AI พุงแรงแต
95% ซึ่งทําใหการตองการสายไฟ โครงขายไฟเพ่ือรองรับการใช ไฟจึงเติบโตมาเชนกัน จึงแนะนําซื้อตามการฟนตัว



ขอจํากัดความรับผิดชอบ (Disclaimer) 
• การลงทุนมีความเสี่ยง “ผูลงทุนตองทําความเขาใจลักษณะสินคา เง่ือนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
• เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยธนาคาร แลนด แอนด เฮาส จํากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”) ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี้นํามาจากแหลงขอมูลที่ ธนาคารเห็น

วามีความน�าเชื่อถือ แตไมอยู ในวิสัยที่จะสามารถตรวจสอบความถูกตองได โดยอิสระธนาคารไมสามารถใหการรับประกันความถูกตองหรือสมบูรณของ
ขอมูลดงักลาว และอาจรับผิดชอบในความผดิพลาดในการแสดงขอเท็จจริง หรือขอมูลท่ีผานการวิเคราะหรวมท้ังไมสามารถรับผิดชอบตอความเสียหาย
อันอาจเกิดขึ้นจากการใชขอมูลนี้ของผูหนึ่งผู ใด ความเห็นที่แสดงในเอกสารนี้ประกอบดวยความเห็นในปจจุบันของ ธนาคาร ซึ่งสามารถเปลี่ยนแปลง
ได โดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

• ธนาคาร มิได ใหคําปรึกษาดานบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผูลงทุนควรปรึกษาเรื่องดังกลาวกับที่ปรึกษา และ/หรือ ผู ใหคําปรึกษากอนการตัดสินใจ
ใดๆ ท่ีเกี่ยวเนื่องกับขอมูลในเอกสารนี้ ผูลงทุนควรพิจารณาวาการลงทุนดังกลาวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรไดรับคําปรึกษาจากผูใหคําปรึกษา
ดานการลงทุนที่ ไดรับอนุญาต

• ผลตอบแทนในอดีตมิไดแสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลคาของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจากการลงทุนสามารถลดลงและเพิ่มขึ้นได ผลตอบแทน
ในอนาคตไมสามารถรับประกันได และผูลงทุนอาจไดรับเงินคืนนอยกวาเงินลงทุนเริ่มแรก แมกระทั่งในกรณีที่ผลิตภัณฑดังกลาวเปนประเภทคุมครอง
เงินตนก็ตาม เนื่องจากยังคงมีความเสี่ยงที่ผูออกตราสารไมสามารถชําระหนี้บางสวนหรือทั้งหมดตามสัญญาได ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี้ เปน
ความเห็นปจจุบันตามวันที่ระบุในเอกสารนี้เทานั้น

• ไมมีการรับประกันวากลยุทธการลงทุนนี้จะมีประสิทธิผลภายใตภาวะตลาดทุกประเภทและผูลงทุนแตละทานควรที่จะประเมินความสามารถของตนใน
การที่จะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอยางย่ิงในชวงที่ตลาดปรับตัวลดลง

• ผูลงทุนสามารถทําการศึกษาและขอรับขอมูลสาระสําคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเสี่ยง และผลการดําเนินงานยอนหลังไดจาก 
ผูแนะนาํการลงทุน ของธนาคาร

• คําแนะนําขางตน มิได ใชกับผลิตภัณฑประกนัชีวิตควบการลงทุน (Unit Linked Products)

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory as of 23 April 2026
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