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อัตราเงินเฟ้อญ่ีปุ่นเพ่ิมสูงข้ึน แต่ยังน้อยกว่าท่ีคาด เน่ืองจากนโยบายภาครัฐท่ี
ช่วยกดดันราคาสินค้าลง อย่างไรก็ดีญ่ีปุ่นเป็นประเทศน าเข้าพลังงานสุทธิ อาจ
มีแนวโน้มท่ีเงินเฟ้อจะเพ่ิมข้ึนสูงกว่ากรอบเป้าหมาย แนะน าให้  Selective Buy

ตลาดหุ้นเวียดนามเผชิญแรงขายจากต่างชาติ เน่ืองจากความเส่ียงสงคราม
ส่งผลให้ราคาพลังงานเพ่ิมสูงข้ึน อย่างไรก็ดีรัฐบาลเวียดนามเพ่ิมช่องทางการซ้ือ
พลังงาน เพ่ือลดผลกระทบจากสงคราม จึงแนะน าให้ Buy on Dip

จากเงินเฟ้อท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึน แต่ยังคงอยู่ในกรอบเป้าหมายของ ECB อย่างไรก็
ตามปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ท่ีเกิดข้ึนเป็นปัจจัยกดดันเศรษฐกิจยุโรป ด้วยเหตุน้ีทาง
เราจึงแนะน าให้เน้นลงทุนในอุตสาหกรรม ท่ีปรับตัวได้ดีต่อราคาพลังงาน

แม้ตัวเลขเศรษฐกิจของจีนจะขยายตัว แต่ความกังวลเร่ืองต้นทุนการผลิตท่ีสูงข้ึน
จากความขัดแย้งในตะวันออกกลางเร่ิมส่งผลกระทบต่อความเช่ือม่ันของผู้จัดการ
ฝ่ายจัดซ้ือ ท่ามกลางสถานการณ์หน้ีสินภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีนท่ียังมีปัญหา

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ไทยผันผวนตามสถานการณ์โลกขณะท่ี กกร . ปรับลด
คาดการณ์ GDP ปี 2026 เหลือเพียง 1.2-1.6% พร้อมปรับเพ่ิมเป้าเงินเฟ้อ
ตามต้นทุนพลังงานท่ีสูงข้ึน ภาคการท่องเท่ียวปรับลดเป้านักท่องเท่ียวลง 18%

ความผันผวนตามข่าวสงคราม แนะน าให้สะสมหุ้นกลุ่มอุปโภคบริโภคและธนาคาร
ท่ีราคาปรับตัวลงลึก หากสงครามยุติ อินเดียจะกลับมาเป็นผู้น าด้านการเติบโตใน
ภูมิภาค โดยมีคาดการณ์ GDP ปี 2026-27 อยู่ท่ีประมาณ 6.8% - 7.5%

สงครามในอิหร่านและการปิดช่องแคบฮอร์มุซยังคงกดดันตลาดสินทรัพย์เส่ียง
ซ่ึงอาจจะเป็นโอกาสท่ีแบ่งไม้เข้าลงทุนใน Core port ท่ีมีเป้าหมาย Absolute  
Return 8-10% ต่อปี ไม่ข้ึนกับสภาวะตลาด และกองทุนท่ีควบคุม Downside



Source : Bloomberg , LH Bank Advisory 
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Detail Countries Major Events Consensus Previous

06-Apr-26 US ISM Non-Manufacturing PMI (Mar) 56.1

07-Apr-26

Japan Household Spending (YoY) (Feb) -1.0%

EUROPE HCOB Eurozone Services PMI (Mar) 50.1

UK S&P Global Composite PMI (Mar) 51.0

US Initial Jobless Claims 210.00K

08-Apr-26

US Consumer Credit (Feb) 8.05B

Japan Current Account n.s.a. (Feb) 0.942T

India Interest Rate Decision 5.25%

09-Apr-26 US
GDP (QoQ) (Q4) 0.7%

Continuing Jobless Claims 5.2%

10-Apr-26
China CPI (YoY) (Mar) 1.3%

US Core CPI (YoY) (Mar) 2.5%



▪ สงครามในอิหร่านและการปิดช่องแคบฮอร์มุซยังคงกดดันตลาดสินทรัพย์เส่ียง ท าให้
จากยุคผูกขาดสู่ยุคกระจายตัว  : ปัจจุบันตลาดหุ้นสหรัฐฯ ก าลังก้าวข้ามผ่านช่วงท่ีหุ้น
เทคโนโลยีขนาดใหญ่ (Magnificent  7) เป็นตัวขับเคล่ือนเพียงกลุ่มเดียว เข้าสู่สภาวะ
Market  Broadening  หรือการท่ีหุ้นกลุ่มอ่ืนเร่ิมกลับมาท าก าไรได้ดี โดยเฉพาะหุ้นกลุ่ม
มูลค่า (Value)  และหุ้นขนาดเล็กท่ีเร่ิมได้รับความสนใจมากข้ึน หลังจากท่ีกลุ่ม AI ครอง
ตลาดมานานในช่วงปี 2023-2025

▪ วิกฤตซ้อนวิกฤต: โจทย์ยากของ Fed กับเงินเฟ้อฝ่ังอุปทานความตึงเครียดในตะวันออก
กลาง โดยเฉพาะกรณีอิหร่าน ส่งผลให้ราคาน ้ามันพุ่งสูงข้ึนอย่างต่อเน่ือง กลายเป็น "เงิน
เฟ้อฝ่ังอุปทาน " (Supply -side Inflation)  ซ่ึงสร้างความล าบากใจให้กับธนาคารกลางสหรัฐฯ
(Fed) อย่างมาก เพราะการข้ึนดอกเบ้ียอาจช่วยลดความต้องการจับจ่ายได้ แต่ไม่สามารถ
ช่วยผลิตน ้ามันเพ่ิมได้ การฝืนข้ึนดอกเบ้ียในช่วงท่ีสินค้าขาดแคลนจึงอาจเป็นการซ ้าเติมให้
เศรษฐกิจถดถอยด้วยเหตุน้ี คาดว่า Fed จะใช้กลยุทธ์ "Look Through"  คือการคงอัตรา
ดอกเบ้ียไว้และเฝ้ามองสถานการณ์ในระยะส้ัน โดยเช่ือว่าราคาน ้ามันท่ีพุ่งสูงจะเป็นปัจจัย
ช่ัวคราว ท าให้โอกาสท่ีจะมีการข้ึนดอกเบ้ียภายในส้ินปี 2026 มีความเป็นไปได้ต ่ามาก (ไม่
ถึง 2%) เว้นแต่ว่าราคาน ้ามันจะค้างสูงนานจนกระทบต่อความคาดหวังเงินเฟ้อของ
ประชาชนในระยะยาว

▪ กลยุทธ์การลงทุนท่ีควรปรับเปล่ียนในสภาวะท่ีตลาดเปล่ียนทิศทาง นักลงทุนควร
ปรับพอร์ตดังน้ี:
– กระจายความเส่ียง : ลดการกระจุกตัวในกลุ่ม Tech/AI  แล้วหันไปเน้นหุ้นกลุ่ม

Value หรือดัชนีแบบ Equal-weighted  ท่ีกระจายน ้าหนักหุ้นอย่างเท่าเทียม
– ป้องกันความเส่ียงเงินเฟ้อ : สะสมหุ้นในกลุ่มพลังงาน (Energy)  และกลุ่มวัสดุ

(Materials)  เพ่ือรับมือกับราคาน ้ามันและปัจจัยทางภูมิรัฐศาสตร์
– เลือกหุ้นคุณภาพ:เน้นบริษัทท่ีมีการบริหารจัดการต้นทุนได้ดีและมีหน้ีต ่า เน่ืองจาก

ดอกเบ้ียมีแนวโน้มจะทรงตัวอยู่ในระดับสูงนานกว่าท่ีคาด (Higher for Longer)
กองทุนทางเลือก: LHGALPHA (เปิดขาย IPO 31 มี.ค. - 16 เม .ย. 2026) ส าหรับใครท่ี
ต้องการจัดพอร์ตหลัก (Core Portfolio)  กองทุน LHGALPHA เป็นตัวเลือกท่ีน่าสนใจด้วย
เป้าหมาย Absolute  Return (8-10% ต่อปี) ไม่ข้ึนกับสภาวะตลาด จุดเด่นคือความ
ยืดหยุ่นของผู้จัดการกองทุนท่ีสามารถเลือกลงทุนในกลุ่ม "ผู้ชนะ " เช่น ธีม AI หรือการ
ปรับเปล่ียนฐานการผลิตโลก (Re-globalization)  ได้ทันที พร้อมสิทธ์ิ ในการหลีกเล่ียงกลุ่ม
อุตสาหกรรมท่ีก าลังมีปัญหา เพ่ือสร้างผลตอบแทนท่ีสม ่าเสมอในทุกวิกฤตครับ

U.S:
TOP PICKS: ONE-ELITE11, LHGALPHA



▪ ราคาพลังงานท่ีพุ่งสูงข้ึนอย่างต่อเน่ือง โดยเฉพาะจากผลกระทบของความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลาง ส่งผลกระทบเชิงลบต่อเศรษฐกิจยุโรปอย่างรุนแรงผ่านภาวะช็อกด้านราคา
และอุปทาน ซ่ึงกระตุ้นให้อัตราเงินเฟ้อสูงข้ึนและบ่ันทอนก าลังซ้ือของภาคครัวเรือน 
นอกจากน้ียังสร้างภาระหนักต่อภาคอุตสาหกรรมท่ีต้องพ่ึงพาพลังงานสูง ส่งผลให้รัฐบาล
หลายประเทศต้องแบกรับภาระทางการคลังจากการอัดฉีดงบประมาณมหาศาลเพ่ือ
ช่วยเหลือประชาชน ซ่ึงน าไปสู่การขยายตัวของการขาดดุลงบประมาณท่ีอาจส่งผลเสียต่อ
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจในระยะยาว

▪ นโยบายรายประเทศโดยรัฐบาลยุโรปเน้นการใช้มาตรการระยะส้ัน เพ่ือลดผลกระทบ 
โดยฝร่ังเศสเน้นการให้เงินอุดหนุนและเล่ือนช าระภาษีส าหรับภาคขนส่งและประมง อิตาลี
เลือกใช้การลดภาษีสรรพสามิตน ้ามันเช้ือเพลิงและให้เครดิตภาษี ขณะท่ีสเปนด าเนิน
มาตรการเชิงรุกด้วยการลดภาษี VAT ไฟฟ้าและก๊าซลงอย่างมากพร้อมตรึงราคาพลังงาน
บางประเภท ส่วนระดับสหภาพยุโรปมีการผ่อนปรนกฎการช่วยเหลือของรัฐเพ่ือให้ประเทศ
สมาชิกสามารถสนับสนุนภาคอุตสาหกรรมท่ีได้รับผลกระทบหนักได้คล่องตัวข้ึน แม้จะยัง
เน้นย ้าให้มาตรการเหล่าน้ันสอดคล้องกับการลดคาร์บอนก็ตาม

▪ คาดการณ์การขยายตัวของเศรษฐกิจจากนโยบายเหล่าน้ี พบว่ามีความท้าทายอย่าง
มากเน่ืองจากพ้ืนท่ีทางการคลังท่ีเร่ิมตึงตัวข้ึนเม่ือเทียบกับปี 2022 การใช้จ่ายงบประมาณ
ท่ีสูงถึง 1.3% - 1.8% ของ GDP เพ่ือพยุงราคาพลังงานในช่วงท่ีผ่านมาได้บิดเบือน
สัญญาณราคาและลดแรงจูงใจในการเปล่ียนผ่านไปสู่พลังงานสะอาด นอกจากน้ี ในบาง
ประเทศเช่นฮังการียังเผชิญกับภาวะเศรษฐกิจหยุดน่ิงและแรงกดดันทางการเงินท่ีเพ่ิมข้ึน 
ท าให้การคาดการณ์ว่าเศรษฐกิจยุโรปจะขยายตัวได้อย่างแข็งแกร่งน้ันเป็นไปได้ยาก หาก
ยังคงต้องพ่ึงพามาตรการอุดหนุนราคาเพ่ือประคองความต้องการในประเทศในภาวะท่ีหน้ี
สาธารณะพุ่งสูง

▪ กลยุทธ์การลงทุนหุ้นยุโรป นักลงทุนควรพิจารณาความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงเชิง
โครงสร้างทางการเมือง โดยเฉพาะการเติบโตของพรรคฝ่ายขวาจัดในหลายประเทศหลักซ่ึง
อาจน าไปสู่ความไม่แน่นอนทางนโยบายและส่งผลต่อความเช่ือม่ันในตลาดทุน กลยุทธ์ 
Selective Buy โดยเฉพาะในกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีได้รับอานิสงส์จากนโยบาย
ช่วยเหลือของภาครัฐหรือกลุ่มท่ีสามารถปรับตัวต่อต้นทุนพลังงานได้ดี อย่างไรก็ตาม 
ควรระมัดระวังการลงทุนในประเทศท่ีมีการขาดดุลทางการคลังสูงและมีความเส่ียงทาง
การเมือง เช่น ฝร่ังเศสและอิตาลี โดยเน้นบริษัทท่ีมีฐานะการเงินแข็งแกร่งและมี
ความสามารถในการแข่งขันในระดับสากลเพ่ือลดทอนผลกระทบจากปัจจัยลบภายใน
ภูมิภาค

Eurozone :
TOP PICKS: ES-EG, ONE-EUROPE



Japan:
TOP PICKS: KT-JAPANALL, SCB -JAPAN

▪ เศรษฐกิจของญ่ีปุ่นในปัจจุบันช้ีให้เห็นว่า อัตราเงินเฟ้อเดือน มี .ค. ชะลอตัวลงมาอยู่
ท่ี 1.4%YoY ส าหรับดัชนีเงินเฟ้อ และ 1.7%YoY ส าหรับดัชนี เงินเฟ้อ พ้ืนฐาน ซ่ึงต ่ากว่าท่ี
ตลาดคาดการณ์ไว้ การชะลอตัวน้ีเป็นผลมาจากผลกระทบของฐานราคาข้าวและอาหาร
แปรรูปท่ีเคยพุ่งสูงในปีก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม Bloomberg Economics ประเมินว่าน่ีเป็น
เพียงภาวะสงบช่ัวคราวก่อนท่ีจะเผชิญกับ “Oil Strom " เน่ืองจากราคาน ้ามันเบนซินและ
เช้ือเพลิงเร่ิมพุ่งสูงข้ึนตามสถานการณ์ความขัดแย้งในอิหร่าน ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อจากการ
รับประทานอาหารนอกบ้านยังคงเร่งตัวข้ึนเป็น 4.4%YoY สะท้อนถึงราคาภาคบริการท่ีมี
ความเหนียวแน่นและอาจส่งผลกระทบต่อเน่ืองในระยะยาว 

▪ ในเชิงกลยุทธ์นโยบาย BOJ ได้ปรับปรุงข้อมูลชุดใหม่เพ่ือสร้างความชัดเจนในการส่ือสาร 
โดยมีการเปล่ียนวิธีค านวณช่องว่างการผลิต (Output Gap) เป็นรูปแบบ Value-added 
ซ่ึงสะท้อนภาพเศรษฐกิจท่ีเป็นบวกและแม่นย ากว่าเดิม แม้ว่ามาตรวัดเงินเฟ้อพ้ืนฐานใหม่
ท่ีหักปัจจัยด้านอาหารและพลังงานท้ังหมดออกจะยังต ่ากว่าเป้าหมาย 2% ก็ตาม ส าหรับ
การประเมินอัตราดอกเบ้ียท่ีแท้จริง (Natural Rate) ท่ีอยู่ในช่วง -0.9% ถึง 0.5% น้ัน 
BOJ มองว่าเป็นเพียงตัวเลขประกอบท่ีมีความไม่แน่นอนสูง จึงจะยังไม่ใช้เป็นเข็มทิศหลัก
ในการก าหนดนโยบายในทันที แต่จะเน้นการพิจารณาสภาวะทางการเงินโดยรวมและราคา
สินทรัพย์เป็นหลัก เพ่ือประคองเศรษฐกิจให้เข้าสู่ระดับอัตราดอกเบ้ียท่ีเป็นกลางอย่าง
ม่ันคงใน ระยะถัดไป ปัจจัยเหล่าน้ีท าให้มีการคาดการณ์ว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) จะ
ปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 25% ในเดือน  เม .ย. เพ่ือแสดงความมุ่งม่ันในการรักษาเสถียรภาพ
ด้านราคา

▪ ส าหรับกลยุทธ์การลงทุนในหุ้น ญ่ีปุ่น ท่ามกลางสภาวะความผันผวนของราคาพลังงานและ
นโยบายการเงินท่ีเข้มงวด แนะน าให้เน้นการลงทุนในหุ้นกลุ่ม Value ท่ีมีอ านาจต่อรอง
ราคาและมีกระแสเงินสดท่ีแข็งแกร่ง โดยเฉพาะกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคระดับพรีเมียม
ท่ีมีความสามารถในการส่งผ่านต้นทุนเงินเฟ้อไปยังลูกค้าได้ดี นอกจากน้ีควรพิจารณาหุ้น
กลุ่มธนาคารท่ีได้รับประโยชน์จากแนวโน้มอัตราดอกเบ้ียขาข้ึน



China:
TOP PICKS: KT-CHINA-A, UCI

▪ ตัวเลขภาคการผลิตของจีนยังเป็นบวกแม้จะหดตัวลง โดยดัชนี RatingDog  
Manufacturing PMI ของจีนออกมาอยู่ท่ี 50.8 หน่วยในเดือนมีนาคม ลดลงจากเดือนท่ี
แล้ว (52.1 หน่วย เดือนกุมภาพันธ์ ) ต ่ากว่าท่ีตลาดคาดไว้ (51.6 หน่วย ) บ่งช้ีว่าภาคการ
ผลิตยังมองบวกและบ่งช้ีถึงการขยายตัวของเศรษฐกิจจีน อย่างไรก็ตามในการส ารวจพบว่า
ผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือเร่ิมพูดถึงต้นทุนการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนจากสงครามในตะวันออกกลาง

▪ รัฐบาลจีนก าลังพิจารณาผ่อนปรนมาตราการถือครองหลักทรัพย์ส าหรับภาคธนาคาร 
โดยอนุญาตให้นักลงทุนรายใดรายหน่ึง สามารถถือครองหุ้นของธนาคารในจีนได้มากกว่า 
5% สูงสุด 4 แห่ง (ปัจุบัน 2 แห่ง ) เปิดทางระดมทุนและท าให้นักลงทุนสถาบันลงทุนใน
ธนาคารจีนได้ง่ายข้ึน ท าให้หุ้นธนาคารจีนในฮ่องกงปรับตัวเพ่ิมข้ึน

▪ China Vanke บริษัทอสังหาริมทรัพย์รายใหญ่ท่ีสุดของจีนประกาศผลขาดทุนสุทธิใน
ปี 2025 ท่ี 8.856 หม่ืนล้านหยวน โดยรายได้ลดลงถึง 23% ไปอยู่ท่ี 2.33 แสนล้าน
หยวน และเป็นการขาดทุนมากกว่าประมาณการท่ีบริษัทเคยให้ไว้ สะท้อนว่าสถานการณ์
วิกฤติหน้ีสินของภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีนยังไม่ส้ินสุดอย่างท่ีหลายคนคิด

▪ ตัวเลขก าไรภาคอุตสาหกรรมปรับตัวดีข้ึน โดยเม่ือวันท่ี 27 มีนาคมท่ีผ่านมา รัฐบาลจีน
แถลงตัวเลข ก าไรภาคอุตสาหกรรมปรับเพ่ิมข้ึนอยู่ท่ี 15.2% YoY ส าหรับเดือน
มกราคมและกุมภาพันธ์ น าโดยกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ซ่ึงรัฐบาลจีนช้ีว่ามาตราการ 
“Anti-involution ” หรือการลดการแข่งจันในทางลบของตนเองสามารถใช้ได้ผล

▪ ด้านตลาดทุนของจีนปรับตัวไร้ทิศทาง โดยดัชนี CSI 300 ปรับตัวลดลง -0.53% (27 
มีนาคม – 2 เมษายน ) ไปอยู่ท่ีระดับ 4,478.91 ส่วนดัชนีฮ่ังเส็งของฮ่องกงปิดปรับตัว 
+0.66% ไปอยู่ท่ี 25,116.53 จุด ท้ังน้ีธนาคารกลางของจีน (PBOC) มีการดึงสภาพ
คล่องระยะส้ันออกจากระบบ 8.9 แสนล้านหยวน และคงอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ส าหรับลูกค้า
ช้ันดี (LPR: Loan Prime Rate) เอาไว้ท่ี 3.0% บ่งช้ีถึงการประเมินสถานการณ์อย่าง
ระมัดระวังของภาครัฐจีน

▪ LH Bank Advisory ยังคงมองจีนอย่างระมัดระวังและยังรอความชัดเจนจาก
มาตราการกระตุ้นเศรษฐกิจจากรัฐบาลจีนท่ีจะมีส่วนช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจให้กลับมา
ในอนาคต ความเส่ียงท่ีส าคัญอยู่ท่ีการแก้ไขปัญหาหน้ีสินภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีนท่ียัง
เร้ือรัง รวมถึงความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจีนท่ียังต ่าในภาพรวม อันเป็นผลจาก
การชะลอการบริโภคของประชาชนจีนจากปัญหาหน้ีสินของภาคอสังหาริมทรัพย์ดังกล่าว



India:
TOP PICKS: PRINCIPAL INDIAEQ -A, MINDIA

▪ เม่ือคลังน ้ามัน 2 เดือน ปะทะวิกฤตฮอร์มุซในขณะท่ีโลกก าลังจับตามองความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลางท่ีส่งผลให้ราคาน ้ามันดิบพุ่งสูงข้ึน รัฐบาลอินเดียได้ออกมาสร้างความ
เช่ือม่ันผ่านข้อมูลล่าสุดว่า "อินเดียมีส ารองน ้ามันดิบเพียงพอส าหรับใช้งานได้นานถึง 2
เดือน

1. มุมมองด้านความม่ันคงทางพลังงาน คลังส ารองยุทธศาสตร์ : การมีน ้ามันส ารอง 2 
เดือนถือเป็น "กันชน " ( Buffer) ส าคัญท่ีช่วยให้อินเดียไม่เกิดภาวะช็อกทางเศรษฐกิจ
ในทันที หากเส้นทางเดินเรือผ่านช่องแคบฮอร์มุซถูกปิดก้ันมาตรการรัฐ : รัฐบาลอินเดีย
ประกาศใช้ภาษีลาภลอย (Export Levy) ส าหรับการส่งออกน ้ามันเคร่ืองบิน (ATF) และ
ดีเซล เพ่ือกักเก็บสถานะน ้ามันในประเทศให้สูงสุด พร้อมลดภาษีสรรพสามิตเพ่ือตรึง
ราคาขายปลีก ไม่ให้กระทบค่าครองชีพประชาชนการบริหารจัดการ : มีการจัดสรรก๊าซหุง
ต้ม (LPG) และน ้ามันก๊าดเพ่ิมเติมเพ่ือเป็นพลังงานทางเลือก ลดความต่ืนตระหนกของ
ภาคครัวเรือน
2. นักวิเคราะห์มองว่าอินเดียมีโครงสร้างทางเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่ง และจะสามารถ ฟ้ืน
ตัวได้อย่างรวดเร็ว (V-Shaped Recovery) หากสงครามคล่ีคลายลง ด้วยเหตุผลดังน้ี :
เงินทุนท่ีพร้อมไหลกลับ : ปัจจุบันตลาดหุ้นอินเดีย ตกอยู่ในสภาวะ Oversold ( ขายมาก
เกินไป ) จากความกังวลเร่ืองสงคราม เม่ือสถานการณ์คล่ีคลาย ความต้องการสินทรัพย์
เส่ียงในตลาดเกิดใหม่ท่ีเติบโตสูงอย่างอินเดียจะดึงดูดเงินทุนต่างชาติ (FII) ให้ไหลกลับมา
อย่างรุนแรง
3. การลดลงของเงินเฟ้อน าเข้า : อินเดียน าเข้าน ้ามันกว่า 80% หากราคาน ้ามันโลก
ปรับตัวลงสู่ระดับปกติ (คาดการณ์ท่ี $60-70 ต่อบาร์เรล ) จะช่วยลดแรงกดดันด้านเงิน
เฟ้อทันที ส่งผลให้ธนาคารกลางอินเดีย (RBI) สามารถผ่อนคลายนโยบายการเงินและ
กระตุ้นเศรษฐกิจได้เต็มท่ี รัฐบาลได้จัดต้ังกองทุน Economic Stabilization Fund 
มูลค่า 1 แสนล้านรูปี ไว้เป็นสถานะรองรับความผันผวน หากสงครามจบลง เงินจ านวน
น้ีสามารถเปล่ียนทิศทางไปใช้ในการเร่งโครงการโครงสร้างพ้ืนฐาน เพ่ือกระตุ้น GDP ได้
มุมมองการลงทุน (Investment Outlook) ระยะส้ัน: ตลาดยังคงมีความผันผวน สูง

ตามข่าวสงคราม แนะน าให้สะสมหุ้นกลุ่มอุปโภคบริโภคและธนาคารท่ีราคาปรับตัวลดลงมา
ลึกระยะกลาง -ยาว: หากสงครามยุติ อินเดียจะกลับมาเป็นผู้น าด้านการเติบโตในภูมิภาค โดย
มีคาดการณ์ GDP ปี 2026-27 อยู่ท่ีประมาณ 6.8% - 7.5%



Thailand:
TOP PICKS: KFDYNAMIC, ABSM

▪ ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ไทยผันผวนตามสถานการณ์โลกท่ีไม่แน่นอน โดยดัชนีตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยปรับตัวเพ่ิมข้ึน 1.22% (27 มีนาคม – 2 เมษายน ) ปิดตลาดท่ี 
1,465.40 จุด โดยปัจจัยตลาดโลกยังสร้างความผันผวนต่อเน่ือง ซ่ึงกระทบมาถึงตราสาร
หน้ีด้วย โดยในเดือนมีนาคม ตราสารหน้ีของไทยถูกเทขาย 3.6 หม่ืนล้านบาท ท าให้
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยขยับตัวข้ึนและส่งผลกับค่าเงินบาทท่ีอ่อนตัว

▪ คณะกรรมการร่วม 3 สถาบัน (กกร.) ปรับลดประมาณการ GDP ของไทยปี 2026 
ลดลงเหลือ 1.2-1.6% สาเหตุส าคัญมาจากการขาดแคลนสิน้าโภคภัณฑ์ด้านการผลิตใน
อุตสาหกรรมโดยเฉพาะในภาคพลังงานท่ีไทยมีสัดส่วนอย่างมีนัยส าคัญ นอกจากน้ันยังปรับ
เพ่ิมคาดการณ์เงินเฟ้อท่ัวไปของไทยข้ึนไปอยู่ในกรอบ 2-3% จากเดิมท่ี 0.2-0.7% ท้ังหมด
มาจากสถานการณ์ความไม่สงบของตะวันออกกลาง โดยยังคงเป้าคาดการณ์การส่งออก
เอาไว้ท่ี -0.5 ถึง -1.5% ตามเดิม

▪ ด้านการท่องเท่ียวแห่งประเทศไทยปรับลดคาดการณ์นักท่องเท่ียวปี 2026 ลงเหลือ 
30-34 ล้านราย ลดลงจากเป้าเดิม 18% โดยระบุว่าสถานการณ์ความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลางส่งผลกระทบท้ังราคาต๋ัวเคร่ืองบิน และปริมาณเท่ียวบิน ท าให้การท่องเท่ียว
ได้รับผลกระทบตามไปด้วย  ท าให้เร่ิมเน้นแคมเปญท่องเท่ียวใกล้บ้านภายในประเทศ 
คาดหวังให้นักท่องเท่ียวภายในประเทศเป็นกลไกผลักดันภาคการท่องเท่ียวในช่วงน้ี

▪ นายกรัฐมตรีอนุทิน เตรียมน าคณะรัฐมนตรีเข้าเฝ้าถวายสัตย์ปฏิญาณตนวันท่ี 6
เมษายนน้ี โดยอยู่ระหว่างการรอการยืนยันจากส านักพระราชวังอีกคร้ังหน่ึง ท้ังน้ีหลังพิธี
ถวายสัตย์ปฏิญาณแล้ว จะมีการเรียกประชุมคณะรัฐมนตรีนัดพิเศษโดยทันที เพ่ือ
ประเมินผลกระทบจากสงครามในตะวันออกกลาง

▪ ไมโครซอฟท์ประกาศลงทุนในไทยต่อเน่ือง 1 พันล้านดอลลาร์ โดยการลงทุนน้ีจะใช้
ระยะเวลา 2 ปี เน้นมิติการพัฒนาทักษะของแรงงานในประเทศและพัฒนาโครงสร้างด้าน 
AI ร่วมกับพันธมิตรในประเทศ เช่น GULF, CP เป็นต้น

▪ LH Bank Advisory ยังประเมินว่าหุ้นไทยยังเจอความท้าทายจากสถานการณ์เศรษฐกิจใน
ภาพระยะส้ันและระระยาว โดยเฉพาะก าไรของบริษัทจทะเบียนท่ียังมีปัญหาอยู่ การ
ปรับตัวของดัชนีท่ีย่ังยืนต้องมาด้วยคือความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาด ประกอบกับสถานการณ์ในระดับโลกยังคงท าให้หุ้นไทยมีความผันผวนใน
ความไม่ชัดเจน เราจึงยังคงมุมมองเป็นกลาง (Neutral) ส าหรับกลุ่มสินทรัพย์ไทยใน
ภาพรวม

Source : SCG, LH Bank Advisory



▪ เวียดนามก าลังเผชิญกับความท้าทายคร้ังส าคัญในการรักษาเป้าหมายการเติบโตของ GDP 
ท่ีระดับ 10% เพ่ือมุ่งสู่การเป็นประเทศรายได้สูงภายในปี 2045 โดยอุปสรรคหลักมาจาก
ปัจจัยภายนอกอย่างความขัดแย้งในตะวันออกกลางระหว่างอิหร่านและอิสราเอล สงคราม
คร้ังน้ีส่งผลกระทบโดยตรงต่อความม่ันคงทางพลังงานผ่านการหยุดชะงักของเส้นทาง
ขนส่งเช้ือเพลิงในช่องแคบฮอร์ มุซ ซ่ึงเป็นจุดยุทธศาสตร์ท่ีส่งผ่านอุปทานก๊าซธรรมชาติเหลว 
(LNG) ถึง 20% ของโลก ภาวะดังกล่าวกดดันภาคการผลิตซ่ึงเป็นหัวใจหลักของเศรษฐกิจ
เวียดนาม ท้ังในด้านต้นทุนการด าเนินงานท่ีสูงข้ึน แรงกดดันจากเงินเฟ้อ และความเส่ียงต่อ
ภาวะไฟดับท่ีอาจสร้างความเสียหายต่อความเช่ือม่ันของนักลงทุนต่างชาติอย่าง Samsung 
และ LG

▪ วิกฤตราคาพลังงานโลกท่ีพุ่งสูงข้ึนส่งผลให้ยักษ์ใหญ่ภาคเอกชนอย่าง Vingroup ต้องขอ
ปรับเปล่ียนแผนการลงทุนคร้ังใหญ่ โดยย่ืนข้อเสนอต่อรัฐบาลเพ่ือเปล่ียนโครงการโรงไฟฟ้า
ก๊าซ LNG ขนาด 4.8 กิกะวัตต์ท่ีเมือง ไฮฟอง ให้กลายเป็นโครงการพลังงานหมุนเวียนท่ี
ผสมผสานระหว่างพลังงานลม แสงอาทิตย์ และระบบกักเก็บพลังงานด้วยแบตเตอร่ี 
(BESS) แทน การตัดสินใจคร้ังน้ีสะท้อนถึงความพยายามในการลดความเส่ียงจากการ
พ่ึงพิงเช้ือเพลิงน าเข้าท่ีมีความผันผวนสูง และเพ่ือสร้างอ านาจในการควบคุมต้นทุนการ
ผลิตไฟฟ้าภายในประเทศให้มีความม่ันคงมากข้ึน แม้ว่าการเปล่ียนผ่านสู่พลังงานสีเขียว
จะต้องเผชิญกับความท้าทายด้านเงินลงทุนเร่ิมแรกท่ีสูงกว่าโรงไฟฟ้าก๊าซหลายเท่าตัวก็ตาม

▪ อย่างไรก็ดีตลาดหุ้นเวียดนามก าลังอยู่ในช่วงเวลาส าคัญจากการรอผลการทบทวนสถานะ
โดย FTSE Russell เพ่ือยกระดับจากตลาดชายขอบ (Frontier Market) สู่ตลาดเกิดใหม่
ระดับรอง (Secondary Emerging Market) ซ่ึงเป็นเป้าหมายเชิงกลยุทธ์ท่ีคาดว่าจะช่วย
ดึงดูดเม็ดเงินลงทุนต่างชาติได้มหาศาล อย่างไรก็ตาม ความหวังน้ีเกิดข้ึนท่ามกลางสภาวะท่ี
นักลงทุนต่างชาติเดินหน้าขายสุทธิอย่างต่อเน่ืองจากความกังวลเร่ืองค่าเงินดองท่ีอ่อนค่า
และผลกระทบของสงครามต่อเศรษฐกิจมหภาค ความส าเร็จของเวียดนามในระยะยาวจึง
ข้ึนอยู่กับการปฏิรูปกฎระเบียบภายในเพ่ืออ านวยความสะดวกให้นักลงทุน ควบคู่ไปกับการ
ปรับโครงสร้างพลังงานเพ่ือรองรับการเติบโตของอุตสาหกรรมเทคโนโลยีในอนาคต ดังน้ัน
ทาง LH Bank Advisory แนะน าให้ Buy on Dip ในหุ้นเวียดนาม

Vietnam:
TOP PICKS: PRINCIPAL VNEQ -A, UVO



Reit:
TOP PICKS: PRINCIPAL GIF, MGPROP -AC

▪ กลุ่มสินทรัพย์ REITS ยังคงเผชิญแรงกดดันจากคาดการณ์ดอกเบ้ียท่ีอาจไม่สามารถลดได้
เน่ืองจากสงครามระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่าน ท่ีมีการปิดช่องแคบฮอร์มุซ ส่งผลให้ราคา
น ้ามันดิบปรับตัวข้ึนเน่ืองจากการขนส่งน ้ามันท าได้ล าบาก อย่างไรก็ตามตัวเลขแรงงานท่ียัง
อ่อนแอ รวมถึงตัวเลขการจ้างงานท่ียังไม่ดี ท าให้โอกาสท่ีสหรัฐฯ จะปรับดอกเบ้ียข้ึนในภาพ
กลางถึงยาวอาจท าได้ยากล าบาก

▪ เราแนะน าให้เป็นกลางเพ่ือติดตามสถานการณ์ดอกเบ้ีย และสถานการณ์เงินเฟ้อ โดยหาก
สถานการณ์สงครามยืดเย้ือและมีแนวโน้มท่ีจะยาวนาน ถือเป็นปัจจัยบวกส าหรับกลุ่ม
REITS โดยเฉพาะในส่วนท่ีเก่ียวข้องกับโครงสร้างพ้ืนฐานท่ีจะได้ประโยชน์จากเงินเฟ้อ
แนะน าลงทุนกลุ่มท่ียังมีโอกาสเป็นกลุ่มท่ีได้ประโยชน์ตรงจากการลงทุนของ Data Center  
รวมถึงส่วนเก่ียวข้องกับธุรกิจด้าน Digital  Infrastructure  ต่างๆ เป็นหลัก เน่ืองจาก
โครงสร้างพ้ืนฐานเหล่าน้ียังไม่มีการชะลอตัวในการใช้จ่าย

▪ ราคาน ้ามันเบนซินเฉล่ียท่ัวสหรัฐฯ ทะลุ 4 ดอลลาร์ต่อแกลลอน ซ่ึงเป็นระดับสูงสุด
นับต้ังแต่ปี 2022 ท้ังน้ีประธานาธิบดีทรัมป์แถลงการณ์ระดับชาติว่า สหรัฐฯ เตรียมโจมตี
อิหร่าน "อย่างหนักหน่วงท่ีสุด " ภายใน 2-3 สัปดาห์ข้างหน้า หากยังไม่มีข้อตกลงเกิดข้ึนซ่ึง
เป้าหมายทางยุทธศาสตร์ ทางสหรัฐฯ ขู่จะท าลาย "โรงไฟฟ้า " ของอิหร่าน โดยทรัมป์ระบุ
ว่าภารกิจหลักของสหรัฐฯ ในอิหร่านใกล้จะเสร็จสมบูรณ์แล้ว

▪ นักลงทุนยังคงสับสนระหว่างสัญญาณการ "ยกระดับ (Escalation)" หรือ "ลดระดับ (De-
escalation)" ของความขัดแย้ง ซ่ึงจะท าให้ตลาดมีความผันผวนสูงมากในระยะส้ัน

ตอนน้ีเข้าสู่ ท่ีฮอร์มุชยังคง ปิดนานอยู่มากกว่า 2 สัปดาห์สูงถึง $100/bbl และ ใน
กรณีปิดยาวนานพร้อมโจมตีโครงสร้างพ้ืนฐานเพ่ิม $130/bbl+

Energy:
TOP PICKS: KT-ENERGY, LHNUKZ



Commodities:
TOP PICKS: SCBGOLD, DAOL-GOLD

▪ ผลกระทบต่อราคาทองค า : รายงาน Weekly Markets Monitor จากสภาทองค าโลก 
วิเคราะห์สภาวะเศรษฐกิจท่ีก าลังเผชิญกับ ความกดดันจากความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ 
ในตะวันออกกลาง ซ่ึงส่งผลให้ราคาพลังงานพุ่งสูงข้ึนและเกิดความกังวลเร่ืองภาวะ
เศรษฐกิจชะงักงันและเงินเฟ้อ (Stagflation) ข้อมูลระบุว่า ตลาดหุ้นท่ัวโลกและบิตคอยน์มี
มูลค่าลดลง ในขณะท่ีอัตราผลตอบแทนพันธบัตรและดัชนีเงินดอลลาร์สหรัฐปรับตัวสูงข้ึน 
ส าหรับสถานการณ์ของ ทองค าเร่ิมมีสัญญาณทรงตัว หลังจากราคาลดลงไปทดสอบระดับ
แนวรับส าคัญทางเทคนิค โดยได้รับผลกระทบจากความคาดหมายว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ 
อาจชะลอการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย นอกจากน้ี เอกสารยังให้รายละเอียดเก่ียวกับ ดัชนี
ความกดดัน ท่ีสะท้อนถึงการตอบสนองของรัฐบาลสหรัฐฯ ต่อปัจจัยทางเศรษฐกิจต่างๆ 
พร้อมท้ังคาดการณ์ตัวเลขส าคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาห์ถัดไป เช่น ข้อมูลการจ้างงานและ
ดัชนีการผลิตจากภูมิภาคหลักท่ัวโลก
กลยุทธ์: เหมาะส าหรับสะสมเพ่ือเก็งก าไรการดีดตัว แต่ต้องระวังหากหลุดแนวรับล่าสุด
อาจลงไปลึกกว่าเดิม

▪ ผลกระทบต่อราคาแร่เงิน : การปฏิรูปคร้ังน้ีช่วยแก้ปัญหาทางเทคนิคเร่ืองส่วนต่างราคา
(Arbitrage)  ระหว่างตลาดลอนดอนและมุมไบ ท าให้แร่เงินกลายเป็นสินทรัพย์ท่ีสถาบัน
เข้าถึงได้ง่ายข้ึน ท่ามกลางภาวะอุปทานขาดแคลน ต่อเน่ืองเป็นปีท่ี 6 แร่เงินจึงเป็น
สินทรัพย์ท่ีน่าจับตามองอย่างย่ิงในฐานะ "จุดเปล่ียน " ของพอร์ตการลงทุนในปี 2026
กลยุทธ์: เน้นสะสมเม่ือราคาย่อตัว (Buy on Dip) โดยเฉพาะเม่ือเห็นการยืนเหนือแนว
รับส าคัญได้ม่ันคง

▪ ผลกระทบต่อราคาทองแดง : ความต้องการทองแดงถูกขับเคล่ือนโดย 3 ปัจจัยหลักคือ
ระบบไฟฟ้าด้ังเดิม , การเปล่ียนผ่านพลังงานสะอาด (EV/Renewable)  และ Digital  
Demand (Data Center/AI)  ซ่ึงคาดว่าความต้องการจะพุ่งจาก 28 ล้านตัน (ปี 2025) ไป
ถึง 38-50 ล้านตันภายในปี 2035-2050 ขณะท่ีอุปทานตึงตัว เหมืองเก่ามีคุณภาพแร่
ลดลง และการหาแหล่งแร่ใหม่ท าได้ยากข้ึน ต้องใช้เวลาก่อสร้างเหมืองเฉล่ียถึง 16 ปี ท าให้
การผลิตตามความต้องการไม่ทัน  ท้ังน้ีภาวะขาดดุล คาดว่าจะเร่ิมเห็นการขาดดุลชัดเจนในปี
2026 (ราว 3.3 แสนตัน ) และอาจพุ่งสูงถึง 10 ล้านตันภายใน 15 ปีข้างหน้า
กลยุทธ์: Hold / Buy เน่ืองจากราคาเร่ิมกลับมาเป็นขาข้ึนในระยะส้ัน แต่ต้องระวังความ

ผันผวนจากปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ท่ีอาจกระทบต้นทุนการท าเหมือง



Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory  as of 02 April 2026
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ข้อจ ากัดความรับผิดชอบ (Disclaimer)

• การลงทุนมีความเส่ียง “ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน และ
ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน ”

• เอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยธนาคาร แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน ) (“ธนาคาร ”) ข้อมูล
ท่ีปรากฏในเอกสารน้ีน ามาจากแหล่งข้อมูลท่ี ธนาคารเห็นว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ี
จะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระธนาคารไม่สามารถให้การรับประกันความ
ถูกต้องหรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และอาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดง
ข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอัน
อาจเกิดข้ึนจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้หน่ึงผู้ใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารน้ีประกอบด้วย
ความเห็นในปัจจุบันของ ธนาคาร ซ่ึงสามารถเปล่ียนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

• ธนาคาร มิได้ให้ค าปรึกษาด้านบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรึกษาเร่ืองดังกล่าว
กับท่ีปรึกษา และ /หรือ ผู้ให้ค าปรึกษาก่อนการตัดสินใจใดๆ ท่ีเก่ียวเน่ืองกับข้อมูลในเอกสารน้ี
ผู้ลงทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรได้รับค าปรึกษา
จากผู้ให้ค าปรึกษาด้านการลงทุนท่ีได้รับอนุญาต

• ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายได้
จากการลงทุนสามารถลดลงและเพ่ิมข้ึนได้ ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ และผู้
ลงทุนอาจได้รับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรก แม้กระท่ังในกรณีท่ีผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเป็น
ประเภทคุ้มครองเงินต้นก็ตาม เน่ืองจากยังคงมีความเส่ียงท่ีผู้ออกตราสารไม่สามารถช าระหน้ี
บางส่วนหรือท้ังหมดตามสัญญาได้ ความเห็นท่ีแสดง ณ ท่ีน้ี เป็นความเห็นปัจจุบันตามวันท่ี
ระบุในเอกสารน้ีเท่าน้ัน

• ไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนน้ีจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และ
ผู้ลงทุนแต่ละท่านควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะ
อย่างย่ิงในช่วงท่ีตลาดปรับตัวลดลง

• ผู้ลงทุนสามารถท าการศึกษาและขอรับข้อมูลสาระส าคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการ
ลงทุน ความเส่ียง และผลการด าเนินงานย้อนหลังได้จาก ผู้แนะน าการลงทุน ของธนาคาร

• ค าแนะน าข้างต้น มิได้ใช้กับผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตควบการลงทุน (Unit Linked Products)
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