
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สายงานวิจัยธุรกิจ 
ผู้วิเคราะห์: เช่ียวชาญ ศรีชัยยา 

วันที่ 7 กรกฎาคม 2569 

ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลที่เช่ือถือได้ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ 
จำกัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดการณ์ และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะ
นำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยงและความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

1 

 

สรปุแนวโน้มธรุกิจ 
ISIC : 53351000 การผลิต การส่งและการจ่ายไฟฟ้า 

ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากเชื้อเพลิงฟอสซิลในระยะ 1 ปีข้างหน้า     
มแีนวโน้ม “Neutral (-)” แม้ความต้องการใช้ไฟฟ้าในช่วงต้นปี 2569 
จะเริ่มมีสัญญาณฟ้ืนตัว แต่ภาพรวมยังเผชิญความเสี่ยงจากการ
ขยายตวัที่จ ากดัตามทิศทางเศรษฐกิจไทยที่ยงัคงฟ้ืนตวัช้า ประกอบ
กบัความเสีย่งหากอตัราค่าไฟฟ้า (Ft) ปรบัสูงขึน้ในระยะขา้งหน้าเพื่อ
สะท้อนต้นทุนพลังงานที่แท้จริง ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อต้นทุน
ภาคอุตสาหกรรมที่มีการใช้พลังงานไฟฟ้าเข้มข้น ขณะที่ปัจจัย
ภายนอกประเทศ โดยเฉพาะความขดัแย้งในตะวนัออกกลาง สร้าง
ความผนัผวนต่อราคาพลงังานในตลาดโลก และผลกัดนัใหร้ะดบัราคา 
Pool Gas ในประเทศปรบัตวัสูงขึน้อย่างมนีัยส าคญั ซึ่งเขา้มากระทบ
ต้นทุนและกดดนัความสามารถในการท าก าไรของผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ 
(SPP) นอกจากนี้ ผูผ้ลติไฟฟ้าเชื้อเพลงิฟอสซลิจ าเป็นต้องเร่งปรบัตวั
เพื่อเปลี่ยนผ่านสู่พลังงานสะอาด (Renewable Energy Transition) 
รองรับทิศทางนโยบายของรัฐที่มุ่งสู่เป้าหมาย Net Zero Emission 
รวมถงึร่างแผน PDP2026 ที่วางเป้าหมายเพิม่สดัส่วนพลงังานสะอาด
และจ ากัดการลงทุนส าหรับโครงการโรงไฟฟ้าเชื้อเพลิงฟอสซิลใน
อนาคต ทัง้นี้เพื่อกระจายความเสีย่งและรกัษาขดีความสามารถในการ
แขง่ขนัในระยะยาว 

 

ภาพรวมของธรุกิจ 

ในปี 2568 การผลิตไฟฟ้าหดตัว เป็นผลจากความต้องการใช้
ไฟฟ้าที่ลดลงจากสภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว อย่างไรก็ตาม การผลิต
ไฟฟ้าช่วง 3 เดือนแรกของปี 2569 เริ่มกลับมาขยายตัว หลังความ
ต้องการใช้ไฟฟ้าเพิ่มขึ้นจากทัง้ภาคครัวเรือน ภาคเอกชน และ
ภาคอุตสาหกรรม ทัง้นี้ ก๊าซธรรมชาตยิงัคงเป็นเชือ้เพลงิหลกัในการผลติ
ไฟฟ้าของประเทศไทย ส่งผลใหต้้นทุนการผลติไฟฟ้ามคีวามอ่อนไหวต่อ
ราคาพลังงานโลก โดยเฉพาะต้นทุนเชื้อเพลิงที่ลดลงในปี 2568 ช่วย
รกัษาความสามารถในการท าก าไรของผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP) แต่
ในช่วงตน้ปี 2569 ท่ามกลางความไม่สงบในตะวนัออกกลาง ส่งผลใหเ้กดิ
ความผนัผวนของราคาพลงังานโลกและระดบัราคา Pool Gas มแีนวโน้ม
ปรบัสูงขึน้ ซึ่งอาจกดดนัรายได้และก าไรของผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ในระยะ
ข้างหน้า แม้ภาครฐัมมีาตรการแทรกแซงและตรงึค่าไฟฟ้าเพื่อบรรเทา
ผลกระทบในระยะสัน้ แต่อตัราค่าไฟฟ้าทีไ่ม่สะทอ้นตน้ทุนที่แท้จรงิ ท าให้
ทา้ยทีสุ่ด ภาครฐัตอ้งปรบัขึน้ค่า Ft ซึง่จะส่งผลกระทบต่อภาคอุตสาหกรรม 
โดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจที่ใช้พลังงานไฟฟ้าเข้มข้น กลายเป็นความเสี่ยงที่
จ ากดัการขยายตวัของความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าของประเทศในระยะต่อไป 

 

 

 

 

สถานการณ์ด้านการผลิตและการจดัหาไฟฟ้าของไทย 

การผลติไฟฟ้าในปี 2568 หดตวัเป็นครัง้แรกนับตัง้แต่ปี 2564 ซึ่ง
การผลิตขยายตวัอย่างต่อเนื่องจากความต้องการใช้ไฟฟ้าที่เพิม่ขึ้นตาม
กิจกรรมเศรษฐกิจที่ขยายตัว โดยปริมาณการผลิตไฟฟ้ารวมทัง้ปีอยู่ที่ 
227,424 กกิะวตัต์ชัว่โมง (GWh) ลดลง 3.4%YoY โดยการผลติไฟฟ้าจาก
ก๊าซธรรมชาต ิซึ่งเป็นแหล่งเชื้อเพลงิหลกัที่ไทยใช้ในการผลติไฟฟ้า ปรบั
ลดลง 9.6%YoY ขณะที่การผลิตไฟฟ้าจากถ่านหินและลิกไนต์ เพิ่มขึ้น 
1.0%YoY พลงังานหมุนเวยีน เพิม่ขึ้น 1.8%YoY และการน าเข้าพลงังาน
จากต่างประเทศ (เกอืบทัง้หมดเป็นไฟฟ้าที่ผลติจากพลงังานน ้าจาก สปป.
ลาว) เพิม่ขึ้น 8.8%YoY สอดคล้องกบันโยบายภาครฐัที่ผลกัดนัการผลติ
ไฟฟ้าจากพลังงานสะอาดมากขึ้นเพื่อไปสู่ความเป็นกลางทางคาร์บอน 
(Carbon Neutrality) และการลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกเป็นศูนย์ (Net 
Zero Emission) นอกจากนี้ ยงัเป็นผลจากการปรบัตวัของผู้ผลติไฟฟ้าใน
ประเทศเพื่อเปลี่ยนผ่านสู่พลังงานหมุนเวียน (Renewable Energy 
Transition) ส่วนการผลติไฟฟ้าในช่วง 4 เดอืนแรกของปี 2569 มปีรมิาณ 
77,417 GWh กลบัมาขยายตวัที่ 4.4%YoY ตามความต้องการใช้พลงังาน
ในประเทศที่ปรับเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะภาคครัวเรือน ภาคเอกชน และ
ภาคอุตสาหกรรม 

รปูท่ี 1 ปริมาณการผลิตไฟฟ้า จำแนกตามเชื้อเพลิงท่ีใช้ (GWh) 

 
ที่มา : วิจัยธุรกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) ประมวลผลจากข้อมูลของ
สำนักงานนโยบายและแผนพลังงาน (EPPO) 

ก๊าซธรรมชาติยงัคงเป็นเชื้อเพลิงหลกัที่ใช้ในการผลิตไฟฟ้าใน
ประเทศไทย โดยข้อมูล ณ เดือนเมษายน 2569 มีสดัส่วนอยู่ที่ 60.7% 
ของเชื้อเพลิงทัง้หมดที่ใช้ผลิตไฟฟ้า รองลงมาคือพลังงานหมุนเวียน 
(11.1%) และถ่านหนิและลิกไนต์ (8.7%) ตามล าดบั ส่วนผู้ผลิตไฟฟ้าใน
ประเทศไทย ขอ้มลู ณ เดอืนเมษายน 2569 พบว่าผูผ้ลติภาคเอกชน (รวม 
IPP SPP และ VSPP) มกี าลงัการผลิตไฟฟ้ามากที่สุด โดยอยู่ที่ 59.8% 
ของก าลงัการผลิตไฟฟ้าทัง้หมด ขณะที่การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศ
ไทย (กฟผ. หรือ EGAT) มีก าลังการผลิตอยู่ที่ 28.5% และการน าเข้า
ไฟฟ้าจากต่างประเทศคดิเป็นก าลงัการผลติราว 11.7% ตามล าดบั 

 

ธรุกิจผลิตไฟฟ้าจากเชื้อเพลิงฟอสซิล 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สายงานวิจัยธุรกิจ 
ผู้วิเคราะห์: เช่ียวชาญ ศรีชัยยา 

วันที่ 7 กรกฎาคม 2569 

ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลที่เช่ือถือได้ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ 
จำกัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดการณ์ และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะ
นำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยงและความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 
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รปูท่ี 2 สัดส่วนการผลิตไฟฟ้า ตามประเภทเชื้อเพลิง (ข้อมูลเดือน เม.ย. 2569) 

   

รปูท่ี 3 กำลังการผลิตไฟฟ้า ตามผู้ผลิต (ข้อมูลเดือน เม.ย. 2569) 

 
ที่มา : วิจัยธุรกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) ประมวลผลจากข้อมูลของ
สำนักงานนโยบายและแผนพลังงาน (EPPO) 

สถานการณ์ด้านการใช้ไฟฟ้าของไทย 
ประเทศไทยมีแนวโน้มการใช้พลังงานไฟฟ้าเพิ่มขึ้นต่อเนื่ อง

ระหว่างปี 2565-2568 เฉลี่ย (CAGR) ปีละ 1.9% อย่างไรก็ดี ในปี 2568 
ปริมาณการใช้ไฟฟ้าปรับตัวลดลงเหลือ  208,428 GWh หรือลดลง 
2.8%YoY โดยการใช้ไฟฟ้าสูงสุดอยู่ที่ภาคอุตสาหกรรมการผลิตคิดเป็น
สดัส่วน 41.6% รองลงมาคอืภาคครวัเรอืน (28.2%) และภาคธุรกจิ (25.3%) 
ตามล าดบั ส าหรบั 3 เดือนแรกของปี 2569 ปรมิาณการใช้ไฟฟ้ากลบัมา
ปรบัตวัเพิม่ขึ้น 6.1%YoY โดยความต้องการใช้ไฟฟ้าจากภาคครวัเรือน
และภาคเอกชนปรับเพิ่มขึ้นกว่า 11.1%YoY และ 7.6%YoY ตามล าดับ 
รวมถงึภาคการผลติปรบัเพิม่ขึน้ที ่2.9%YoY 

เมื่อพจิารณา 10 สาขาธุรกจิทีม่กีารใชไ้ฟฟ้าสงูสุดของประเทศไทย 
พบว่าการผลติผลติภณัฑ์โลหะ เครื่องจกัรและอุปกรณ์ มกีารใช้ไฟฟ้ามาก
ที่สุดในช่วง 4 เดือนแรกของปี 2569 โดยมกีารใช้ไฟฟ้า 5,984 GWh คดิ
เป็นสดัส่วน 13.8% ของการใช้ไฟฟ้าทัง้หมด รองลงมาคอืการผลติอาหาร 
เครื่องดื่มและยาสูบ มกีารใช้ไฟฟ้า 5,134 GWh (11.9%) และภตัตาคาร
และโรงแรม มกีารใช้ไฟฟ้า 4,392 GWh (10.1%) ตามล าดบั โดยกจิกรรม
ที่มีการใช้ไฟฟ้าปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ ได้แก่ ภัตตาคารและ
โรงแรม และการผลิตผลิตภัณฑ์โลหะ เครื่องจักรและอุปกรณ์ เพิ่มขึ้น 
11.2%YoY และ 10.6%YoY ตามล าดับ ขณะที่กิจกรรมที่มีการใช้ไฟฟ้า
ลดลงต่อเนื่อง ได้แก่ การผลิตอาหาร เครื่องดื่มและยาสูบ และการผลิต
ผลติภณัฑจ์ากแร่อโลหะ  

รปูท่ี 4 ปริมาณการใช้ไฟฟ้า จำแนกตามสาขาเศรษฐกิจ (GWh) 

 
ตารางท่ี 1 การใช้ไฟฟ้าสูงสุด 10 อันดับแรก จำแนกตามสาขาธุรกิจ (TSIC 2 digit) 

 

อนัดบั สาขาธรุกิจ 
ปริมาณการใช้
ไฟฟ้า (GWh) 

%YoY 

2568 4M69 2568 4M69 
1 การผลติผลติภณัฑโ์ลหะ เครื่องจกัร

และอุปกรณ์ 
17,273 5,984 1.2   10.6  

2 การผลติอาหาร เครื่องดื่มและยาสูบ 15,924 5,134 -2.5  -0.8  
3 ภตัตาคารและโรงแรม 12,158 4,392 -2.2   11.2  
4 การผลติเคมภีณัฑ ์ปิโตรเลยีม ถ่าน

หนิ ยางและพลาสติก 
12,681 4,197 -0.6   0.5  

5 การขายปลกี 11,004 3,702 -2.7   6.0  
6 อุตสาหกรรมโลหะขัน้มูลฐาน 6,879 2,364 -3.8   5.3  
7 การบรกิารทางสงัคมและบรกิาร

ชุมชน 
6,858 2,203 -5.0   5.6  

8 การผลติผลติภณัฑจ์ากแร่อโลหะ 4,851 1,580 -3.6  -3.8  
9 เกษตรกรรมและการล่าสตัว์ 4,173 1,524 0.7   6.5  
10 การขายส่ง 4,068 1,375 -1.3   7.9  

 

ที่มา : วิจัยธุรกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) ประมวลผลจากข้อมูลของ
สำนักงานนโยบายและแผนพลังงาน (EPPO) 

สถานการณ์ด้านผู้ผลิตไฟฟ้า 

ผู้ผลิตไฟฟ้าจากเชื้อเพลิงฟอสซิลรายใหญ่ในประเทศไทย
ประกอบด้วยการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ซึ่งเป็น
รฐัวสิาหกจิ ซึ่งด าเนินทัง้โรงไฟฟ้าเชื้อเพลงิฟอสซลิ (ก๊าซธรรมชาต ิและ
ถ่านหนิ) รวมถงึโรงไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน เช่น โรงไฟฟ้าพลงังาน
น ้าจากเขื่อนขนาดใหญ่ของรฐั โครงการโซลาร์เซลล์ทุ่นลอยน ้า (Solar 
Floating) เป็นต้น ด้านผู้ประกอบการภาคเอกชนที่ส าคญั ได้แก่ บรษิัท 
กลัฟ์ ดเีวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) (GULF) บรษิทั โกลบอล เพาเวอร์ 
ซินเนอร์ยี่ จ ากัด (มหาชน) (GPSC) บริษัท บี.กริม เพาเวอร์ จ ากัด 
(มหาชน) (BGRIM) บรษิทั ผลติไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) (EGCO) บรษิทั 
ราช กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (RATCH) และบรษิทั บ้านปู เพาเวอร์ จ ากดั 
(มหาชน) (BPP) 
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ในปี 2568 ต่อเนื่องถงึไตรมาส 1 ปี 2569 บรษิทัผูผ้ลติไฟฟ้าจาก
เชื้อเพลงิฟอสซลิส่วนใหญ่ยงัประสบปัญหารายได้หดตวัและบางบรษิทัมี
ก าไรสุทธิลดลง เนื่องจากปริมาณการใช้ไฟฟ้าในประเทศที่ปรบัลดลง 
โดยเฉพาะในกลุ่มผู้ผลิตไฟฟ้าที่มีสดัส่วนการขายไฟฟ้าให้กลุ่มลูกค้า
อุตสาหกรรมสงู ประกอบกบัโรงไฟฟ้าของผูป้ระกอบการบางรายหมดอายุ
สญัญาการซื้อขายไฟฟ้า ส่งผลให้รายได้จากการขายไฟฟ้าลดลงเมื่อ
เทยีบจากปีก่อน อย่างไรกด็ ีก าไรสุทธขิองผูผ้ลติส่วนใหญ่ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 
เนื่องจากระดบัราคาเชื้อเพลิงในตลาดโลก (ก๊าซธรรมชาติและถ่านหนิ) 
ปรบัลดลง ส่งผลดตี่อดา้นตน้ทุนส่วนนี้ของผูป้ระกอบการ และยงัสามารถ
รกัษาส่วนต่างก าไร (Margin) ไวไ้ด ้

ตารางท่ี 2 ข้อมูลงบการเงินผู้ผลิตไฟฟ้าจากเชื้อเพลิงฟอสซิล (ยกเว้น กฟผ.) 
 

บริษทั 
รายได้รวม (ล้านบาท) ก าไรสุทธิ (ล้านบาท) 

2568 1Q69 %YoY 2568 1Q69 %YoY 
GULF 103,251 39,041 20.7 79,998 9,117 38.9 
GPSC 87,493 16,927 -22.3 6,399 1,719 50.8 
BGRIM 56,684 12,962 -7.1 1,675 721 10.3 
EGCO 35,244 8,876 -12.9 4,727 875 -75.5 
RATCH 29,022 11,038 91.8 6,220 1,228 0.7 
BPP 28,814 5,346 -27.9 3,026 5,877 923.2 

 

ที่มา : วิจัยธุรกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) ประมวลผลจากข้อมูลของ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย | หมายเหตุ : บางบริษัทอาจมีผลประกอบการ (รายได้
และกำไร) จากการดำเนินธุรกิจ/กิจการอื่นนอกเหนือจากการผลิตโรงไฟฟ้า 

สถานการณ์ด้านราคา Pool Gas และอตัราค่าไฟฟ้า 
ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางได้ส่งผลกระทบโดยตรงต่อห่วงโซ่

อุปทานพลงังานโลก และผลกัดนัใหร้าคา Spot LNG ในตลาดโลกปรบัตวั
สูงขึ้นอย่างมีนัยส าคญั ซึ่งเริ่มส่งผ่านความเสี่ยงมายงัโครงสร้างต้นทุน
พลงังานของไทย สะทอ้นจากราคา Pool Gas เดอืนพฤษภาคม 2569 ปรบั
เพิม่ขึ้นมาอยู่ที่ 361.52 บาท/ล้านบีทียู จากระดบั 325.23 บาท/ล้านบทียีู 
ในเดอืนก่อนหน้า  

ท่ามกลางวิกฤตพลังงานที่เกิดขึ้น คณะกรรมการก ากับกิจการ
พลงังาน (กกพ.) ได้ด าเนินมาตรการแทรกแซงโครงสรา้งราคาเพื่อบรรเทา
ภาระค่าครองชพีของประชาชน รวมถงึลดต้นทุนแก่ภาคธุรกจิ ผ่านการให ้
กฟผ. รบัภาระต้นทุนสะสมคงคา้งจ านวน 35,928 ล้านบาท ควบคู่กบัการ
ดงึเงนิเรยีกคนืผลประโยชน์ส่วนเกนิ (Clawback) 9,472 ลา้นบาทมาใชเ้ป็น
ส่วนลดค่า Ft ส่งผลให้อตัราค่าไฟฟ้า (รวม Ft) ในงวดเดือนพฤษภาคม–
สงิหาคม 2569 ที่เรยีกเก็บจากผู้ใช้ไฟฟ้าภาคครวัเรอืนปรบัเพิม่ขึ้นเพยีง 
0.07 บาท จาก 3.88 บาท/หน่วย มาอยู่ที่ 3.95 บาท/หน่วย ขณะที่กลุ่ม
กิจการขนาดกลางและขนาดใหญ่ (เช่น สถานประกอบการ โรงงาน
อุตสาหกรรม) ซึ่งใช้อตัรา Time of Use (TOU) จะมตี้นทุนเฉลี่ยช่วง On-
Peak ที่ 4.35–4.50 บาท/หน่วย และ Off-Peak ที่ 2.75–2.90 บาท/หน่วย 
(ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ค่าบริการรายเดือน และค่า Demand Charge 
ส าหรบัผูใ้ชไ้ฟฟ้าบางประเภท) 

 
 

แมก้ารตรงึค่าไฟฟ้าจะช่วยบรรเทาผลกระทบด้านต้นทุนพลงังาน
ต่อเศรษฐกิจในระยะสัน้ แต่อตัราค่าไฟฟ้าที่ไม่สะท้อนต้นทุนพลังงานที่
แท้จรงิ จะส่งผลให้ภาระต้นทุนบางส่วนถูกเลื่อนไป และสะสมความเสีย่ง
เชงิโครงสรา้งภายในระบบไฟฟ้าของไทยในระยะขา้งหน้า ทัง้นี้ หากความ
ขัดแย้งในตะวนัออกกลางยืดเยื้อและราคาก๊าซธรรมชาติในตลาดโลก 
รวมถึงระดับราคา Pool Gas ยังคงผันผวนและปรับตัวสูงขึ้น จะส่งผล
กระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (SPP) ซึง่
ใช้ก๊าซธรรมชาตเิป็นเชื้อเพลงิหลกั ขณะเดยีวกนั ภาครฐัอาจถูกกดดนัให้
ต้องปรบัขึ้นค่า Ft ในระยะถดัไป ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อภาคอุตสาหกรรม 
โดยเฉพาะกลุ่มธุรกจิที่ใช้พลงังานไฟฟ้าเข้มขน้ และอาจกดดนัต้นทุนการ
ผลิต ความสามารถในการแข่งขัน รวมถึงการตัดสินใจลงทุนของ
ภาคเอกชน ซึ่งจะกลายเป็นความเสี่ยงให้ความต้องการใช้ไฟฟ้าของ
ประเทศขยายตัวได้จ ากัด และกระทบต่อรายได้ของผู้ผลิตไฟฟ้า 
ในทา้ยทีสุ่ด 

 

รปูท่ี 5 แนวโน้มราคา Pool Gas ในประเทศไทย 

 
ที่มา : วิจัยธุรกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) ประมวลผลจากข้อมูลของ
สำนักงานคณะกรรมการกำกับกิจการพลังงาน (ERC) 
 

แนวโน้มการเติบโตของธรุกิจ 

ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากเชื้อเพลิงฟอสซิล ในระยะ 1 ปีข้างหน้า          
มแีนวโน้มขยายตวัอย่างจ ากดั แมค้วามตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในช่วงตน้ปี 2569 
จะเริม่มสีญัญาณฟ้ืนตวัจากภาคครวัเรอืน ภาคเอกชน และภาคการผลติ 
แต่ภาพรวมยงัเผชญิแรงกดดนัจากแนวโน้มเศรษฐกิจไทยในปี 2569 ที่มี
ทิศทางฟ้ืนตัวช้า ประกอบกับปัจจัยภายนอกประเทศ โดยเฉพาะความ
ขัดแย้งในตะวันออกกลางที่ย ังคงยืดเยื้อ  สร้างความผันผวนต่อราคา
พลงังานโลก และผลกัดนัใหร้ะดบัราคา Pool Gas ในประเทศปรบัตวัสูงขึน้ 
ซึ่งจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อโครงสรา้งตน้ทุน กดดนัความสามารถในการ
ท าก าไรของผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP) ที่พึ่งพาก๊าซธรรมชาติเป็น
เชือ้เพลงิหลกั  

ขณะเดยีวกนั ร่างแผน PDP2026 ซึง่แมว้่ายงัอยู่ระหว่างการจดัท า 
และคาดว่าจะแล้วเสรจ็ภายในปี 2569 แต่สาระส าคญัของร่างแผนฉบบันี้
ยงัคงให้ความส าคญักับการเพิ่มเป้าหมายสดัส่วนพลังงานสะอาด และ
จ ากดัการลงทุนส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าเชื้อเพลิงฟอสซลิ เมื่อประกอบ
กับทิศทางนโยบายของรัฐที่มุ่งสู่ เป้าหมาย Net Zero Emission ผู้ผลิต
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ไฟฟ้าจากเชือ้เพลงิฟอสซลิจ าเป็นตอ้งเร่งปรบัตวัโดยลงทุนเพื่อเปลีย่นผ่าน
สู่พลงังานหมุนเวยีน (Renewable Energy Transition) เพื่อกระจายความ
เสี่ยงและรกัษาขดีความสามารถในการแข่งขนั อย่างไรก็ตาม การลงทุน
ดงักล่าวมตี้นทุนสูง เมื่อประกอบกบัแรงกดดนัจากต้นทุนเชื้อเพลิงหลักที่
สงูขึน้ อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร กระแสเงนิสด และ
ท าให้ผู้ประกอบการต้องเผชิญความท้าทายในการบริหารสภาพคล่อง
ในช่วงรอยต่อของการเปลีย่นผ่าน 

นอกจากนี้ ความเสี่ยงเชิงโครงสร้างจากนโยบายการแทรกแซง
ราคาพลงังานของภาครฐัยงัคงเป็นประเดน็ส าคญัที่ตอ้งตดิตาม โดยหากมี
การปรบัขึน้ค่า Ft ในระยะขา้งหน้า อาจส่งผลกระทบต่อภาคอุตสาหกรรม 
โดยเฉพาะกลุ่มที่ใช้พลงังานไฟฟ้าเขม้ขน้ ตลอดจนภาคส่วนอื่น ๆ ซึ่งอาจ
กดดันการขยายตัวของความต้องการใช้ไฟฟ้าของประเทศให้เติบโตได้
อย่างจ ากดั และกระทบต่อรายไดร้วมของผูผ้ลติไฟฟ้าในระยะยาว 
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