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Industry Focus and 
Indicator Update

1. Automobile 
2. Auto Parts
3. Electrical Appliances
4. Hard Disk Drive
5. Integrated Circuits
6. Frozen & Processed Chicken
7. Frozen Seafood
8. Cassava Products
9. Palm Oil
10. Rice
11. Rubber
12. Sugar
13. Cement
14. Construction Contractor
15. Condominium in BMR

16. Low-rise Housing in BMR
17. Office Building in BMR
18. Retail Space in BMR Business Research

August 2026

19. Industrial Estate
20. Credit Card
21. Auto Hire-Purchase
22. Personal Loan
23. Hot & Cold Rolled Steel Sheet
24. Long Product Steel
25. Private Hospitals
26. Tourist Accommodation
27. Modern Trade
28. Motorcycle
29. Petrochemicals
30. Power Generation
31. Refinery
32. Oil Service Station
33. Banking
34. Air Passenger Transport
35. Packaging
36. Pawn Shop
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ส่งสญัญาณปกติ ส่งสญัญาณเตือนเฝ้าระวงั ส่งสญัญาณเตือนไม่ปกติ

Business Research Industry Rating (Top-down forward looking 1 year)
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Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

ในระยะขา้งหน้าอุตสาหกรรมรถยนตไ์ทยมแีนวโน้มฟ้ืนตวัจ ากดั โดยยอดขายใน
ประเทศปรบัดขีึน้ โดยเฉพาะกลุม่รถยนตไ์ฟฟ้าและไฮบรดิ ซึง่ใน 1H26 มยีอดขาย
รวม 3.47 แสนคนั เพิม่ขึน้ 14.6%YoY อยา่งไรกด็ ีการผลติและการสง่ออกยงัหด
ตวั โดยมยีอดผลติลดลง 1.0%YoY และยอดสง่ออกลดลง 8.3%YoY จากแรงกดดนั
ของเศรษฐกจิคูค่า้ ความไมแ่น่นอนทางภมูริฐัศาสตร ์และตลาดรถกระบะที่ฟ้ืนตวั
ชา้ ท าใหอุ้ตสาหกรรมยงัฟ้ืนตวัไมท่ัว่ถงึและมคีวามเสีย่งต่อเป้าการผลติทัง้ปี

ก าลงัซือ้อ่อนแอและสนิเชือ่เชา่ซือ้ยงัเขม้งวด กดดนัยอดขายโดยเฉพาะรถกระบะ
การสง่ออกถูกกดดนัจากเศรษฐกจิโลก ปัญหาภมูริฐัศาสตรแ์ละตลาดหลกัที่ชะลอตวั
ตน้ทุนชิน้สว่นและพลงังานผนัผวน ขณะทีผู่ผ้ลติตอ้งเรง่ปรบัตวัสู่ EV ทัง้ดา้น
เทคโนโลยแีละซพัพลายเชน สง่ผลกดดนัตน้ทุนและอตัราก าไร
การแขง่ขนัดา้นราคาและการเปิดตวัรถ EV รุน่ใหม ่กดดนัผูผ้ลติและผูจ้ าหน่ายเดมิ

Neutral - 
(Sep 26)

1. Automobile (รถยนต)์

Jun-26
115.6

(-17.4%YoY)

75.6
(-7.6%YoY)
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Index
Manufacturing Production Index (MPI)

 Passenger Cars 1-Ton Pickup

Note: MPI as of the base year (2021=100)

Source: OIE
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Commercial Car Passenger Car Total %YoY (RHS)
Source: Toyota, FTI

Jun-26
81.53
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Car Exports

Exports %YoY (RHS)

'000 Units

Source: MOC

1H26
421,144

(-8.3%YoY)
Australia
2,951.9

​(4.2%YoY)

Asean
2,036.9

​(-16.9%YoY)

Africa
424.0

​(26.9%YoY)

EU
473.0

​(23.7%YoY)

Middle East
1,145.2

​(-38.1%YoY)
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USD Mn
Export Value By Market

Australia Asean Africa EU Middle East

Source: MOC

1H26Jun-26
1,700.4 

(11.4%YoY)

528.9 
(-45.9%YoY)

1,171.5 
(113.9%YoY)
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USD Mn

Export Value By Type

Total Passenger Car Commercial Car

Source: MOC

Total

9,693.4 
(-1.3%YoY)

Commercial Car

6,258.4 
(55.1YoY)

1H26

Passenger Car

3,435.0 
(-40.6%YoY)

ตลาดรถยนตน์ัง่ โดยเฉพาะรถยนตไ์ฟฟ้าและไฮบรดิเตบิโต หนุนยอดขาย
ตามการแขง่ขนัดา้นราคา รวมถงึการเปิดตวัรถยนตร์ุน่ใหม่
ราคาน ้ามนัหนุนความตอ้งการรถยนตป์ระหยดัพลงังาน
การลงทุนและมาตรการรฐัดา้น EV สนบัสนุนการเปลีย่นผา่นอุตสาหกรรม
ไทยยงัมฐีานการผลติและซพัพลายเชนแขง็แกรง่ หนุนศกัยภาพการปรบัตวัสู ่EV
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33.5 (4.3)
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6.5 (0.4)

4.4 (50.2)

4.0 (1,465.2)

3.6 (-0.6)
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2.3 (-21.4)
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2.0 (1,221.2)
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Geely

Automaker Share of Domestic Car Registrations (%)

7M25

7M26

Source: DLT

Note: The numbers in parentheses show 
the percentage change in registrations 
compared to the previous year (%YoY)



Source: LH Bank Business Research Analysis 5

The US
22.4%

(-5.7%YoY)

Asean

21.6%
(0.0%YoY)

The EU

9.5%
(37.3%YoY)

Japan
9.1%

(12.5%YoY)

China
2.0%

(-2.6%YoY)

Other
35.3%

(17.2%YoY)

% of  Exports Market Share  (1H26) 

Source: MOC

Neutral - 
(Mar 26)

อุตสาหกรรมชิน้สว่นยานยนตม์แีนวโน้มทรงตวัถงึฟ้ืนตวัจ ากดั โดยตลาด OEM ยงั
ถูกกดดนัจากการผลติรถยนตแ์ละรถจกัรยานยนตท์ีห่ดตวัใน 1H26 ท าใหค้ าสัง่ซือ้
ชิน้สว่นยงัฟ้ืนตวัไดไ้มช่ดัเจน ขณะทีม่ลูคา่สง่ออกชิน้สว่นยานยนตเ์พิม่ขึน้ 
3.9%YoY จากแรงหนุนของชิน้สว่นรถยนต ์เครือ่งยนต ์และตลาด EU กบัญีปุ่่ น 
อยา่งไรกด็ ีตลาดหลกัอยา่งสหรฐัฯ ยงัหดตวั อกีทัง้การเปลีย่นผา่นสู่ EV กดดนั
ผูผ้ลติชิน้สว่นเดมิใหเ้รง่ปรบัสนิคา้ เทคโนโลย ีและฐานลกูคา้

ฐานรถจดทะเบยีนสะสมและรถอายสุงูหนุนความตอ้งการอะไหลท่ดแทนและงาน
ซ่อมบ ารงุในตลาด REM
การเตบิโตของ EV และ xEV เปิดโอกาสใหผู้ผ้ลติพฒันาชิน้สว่นเทคโนโลยใีหม่
การสง่ออกชิน้สว่นบางประเภทและบางตลาดยงัขยายตวั ชว่ยประคองรายไดผู้้ผลติ

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating
Neutral - 

(Sep 26)
Positive 

(Sep 24)

Neutral + 
(Sep 24)

Negative 
(Sep 24)

Neutral -
(Sep 24)

2. Auto Parts (ช้ินส่วนยานยนต)์
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Automobile Parts Motorcycle Parts Engines Tyres Total

%YoYUSD Mn Export Value by Type

Export Value %YoY (RHS)
Source: MOC

103.3
(4.3%YoY)

88.4
(-9.3%YoY)

Jun-26

109.0
(5.5%YoY)
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Index
Manufacturing Production Index (MPI)

Other Parts Engines Tyres

Note: MPI as of the base year (2021=100)

Source: OIE
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Automobile Motorcycle

%YoY'000 units
Vehicle Production (OEM Market)

Production %YoY (RHS)Source: MOC

18.62 19.20 19.74 20.36 20.89 21.18 21.45 21.65

21.40 21.57 21.84 22.28 22.70 22.94 23.28 23.59
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Mn Units
Accumulative Registered Vehicles  

(REM Market)* 

Automobile Motorcycle

< 5 Years
15.9%

-2.6 %YoY

5-10 Years
20.5%

-1.5 %Y0Y

>10 Years
63.6%

3.5 %YoY

Jul 2026

Age of Accumulated Registered Automobiles

Source: DLT

การผลติรถยนตแ์ละจกัรยานยนตห์ดตวั กดดนัค าสัง่ซือ้ชิน้สว่น OEM
ตลาดสง่ออกหลกัชะลอตวั ท าใหค้ าสัง่ซือ้ไมแ่น่นอน
ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรแ์ละโลจสิตกิสเ์พิม่ตน้ทุนวตัถุดบิและขนสง่
การเปลีย่นผา่นสู ่EV ลดความตอ้งการชิน้สว่นรถสนัดาป ขณะทีก่ารแขง่ขนั
ดา้นราคาและเทคโนโลยเีรง่ใหผู้ผ้ลติตอ้งปรบัตวั



Source: LH Bank Business Research Analysis 6

Rating
Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

3. Electrical Appliances (เครือ่งใช้ไฟฟ้า) Neutral - 
(Sep 26)

Neutral - 
(Mar 26)

แนวโน้มอุตสาหกรรมเครือ่งใชไ้ฟฟ้าในปี 2026 มสีญัญาณฟ้ืนตวั จากภาคการ
สง่ออกเป็นแรงขบัเคลือ่นหลกั โดยมลูคา่การสง่ออกชว่งครึง่ปีแรกขยายตวั 
12.8%YoY อยา่งไรกต็าม การฟ้ืนตวัของภาคการผลติยงัอยูใ่นระดบัจ ากดั แมด้ชันี 
MPI เพิม่ขึน้ 3.2%YoY ขณะทีย่อดจ าหน่ายในประเทศยงัหดตวัจากก าลงัซือ้ที่
อ่อนแอ นอกจากนี้ ยงัเผชญิการแขง่ขนัดา้นราคาจากสนิคา้จนีและความไม่แน่นอน
ดา้นนโยบายการคา้ของสหรฐัฯ

ก าลงัซือ้ในประเทศยงัคงอ่อนแอ จากภาระหนี้ครวัเรอืนและขอ้จ ากดัดา้นสนิเชือ่ 
การแขง่ขนัจากสนิคา้ราคาถกูจากจนี กดดนัสว่นแบ่งตลาดและอตัราก าไรของผูผ้ลติ
การพึง่พาชิน้สว่นหรอืวตัถุดบิจากตา่งประเทศ โดยเฉพาะจนี อาจเพิม่ความเขม้งวด
ในการตรวจสอบ Rules of Origin หลงัไทยถกูจดัอยูใ่น Tier 2
การพึง่พาตลาดสหรฐัฯ ในระดบัสงู ทา่มกลางความไมแ่น่นอนดา้นนโยบายการคา้
และภมูริฐัศาสตร ์ซึง่อาจกระทบตน้ทุนและอุปสงคใ์นตลาดสง่ออก

การสง่ออกยงัเป็นแรงขบัเคลือ่นหลกั โดยเฉพาะเครือ่งปรบัอากาศ ตูเ้ยน็ 
ไมโครเวฟ และคอมเพรสเซอร์
ความตอ้งการเครือ่งใชไ้ฟฟ้าประหยดัพลงังานและ Replacement Demand ยงั
สนบัสนุนตลาด
ไทยม ีSupply Chain และฐานผูผ้ลติรายใหญ่รองรบัการสง่ออกหลายตลาด

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Electrical Appliance Export by Product

Source: MOC Source: MOC

Unit: USD mn

Source: OIE

                6M26 %YoY Share (%)
Air conditioner 7,    6,    6,888 7,     ,    .   . 
Television receiver  ,7    ,  8  ,     ,     , 7 - . 6. 
Refrigerator  ,     , 7   , 7   ,     ,    . 6. 
Washing machine  ,     , 86  ,  7  ,6   8  - .  . 
Microwave Oven  ,     ,    8    ,     8 8.  .6
Compressor     76  67  6      8.8  . 
Video recording   8      7  6 8  8  .  . 

Others   ,      , 6    ,     6,     ,6    .   . 
Total 29,371 28,656 29,521 32,706 18,466 12.8 100.0

Source: OIE

Source: MOC
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%YoYmn USD Electrical Appliance Export Value

Export Change (RHS)

2025 = +10.8%YoY 6M26 = +12.8%YoY

USA, 
30.3%

Japan, 
11.6%

Vietnam, 
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China, 
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Others, 
42.9%

Export Market Share (6M26)
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Index
Manufacturing Production Index

2025 = +6.4%YoY 6M26 = +3.2%YoY
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%YoY'000 unit Electrical Appliance Production

Production Growth (RHS)

2025 = -4.6%YoY 6M26 = -1.2%YoY
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%YoY'000 unit Domestric Electrical Appliance Sales

Domestic Sales Growth (RHS)

2025 = -14.8%YoY 6M26 = -4.5%YoY



Source: LH Bank Business Research Analysis 7

unit: USD mn
U.S.A. CHINA SINGAPORE NETHERLANDS HONG KONG Other Total

     ,788  ,     7     ,    ,     ,   
     ,    , 6 6 6 88 6   , 66   ,678
6M26 3,439 1,254 360 320 281 1,207 6,860
%YoY 24.1 2.9 25.0 -6.4 -30.5 5.3 11.2

Share (%)   .  8.  .  .7  .  7.6    . 

Rating
Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

4. Hard Disk Drive: HDD (ฮารด์ดิสกไ์ดรฟ์) Neutral + 
(Sep 26)

Neutral + 
(Mar 26)

อุตสาหกรรม HDD มแีนวโน้มเตบิโตต่อเนื่อง โดยไดร้บัแรงสนบัสนุนจากการ
ขยายตวัของ Data Center, Cloud Storage และ AI สะทอ้นจาก MPI ของ 
HDD ในชว่ง 6M2026 ทีข่ยายตวั 9.0%YoY ต่อเนื่อง ขณะทีม่ลูคา่การสง่ออก 
HDD ชว่ง 6M2026 เพิม่ขึน้ 11.2%YoY อยา่งไรกต็าม ยงัมคีวามเสีย่งจากการ
แขง่ขนัของ SSD และการพึง่พาตลาดสหรฐัฯ ในสดัสว่นสงู

การทดแทนดว้ย SSD มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ โดยเฉพาะ Personal Computer
อุตสาหกรรมมคีวามผนัผวนตามวฏัจกัรสนิคา้อเิลก็ทรอนกิสแ์ละการลงทุน
ของ Data Center และความไมแ่น่นอนดา้นภมูริฐัศาสตร์
การพึง่พาตลาดสหรฐัฯ ในระดบัสงู ท าใหอุ้ตสาหกรรมมคีวามเสีย่งจากความ
ไมแ่น่นอนดา้นนโยบายการคา้ ขณะทีก่ารทีไ่ทยถูกจดัอยูใ่น Tier 2 อาจเพิม่
ความเขม้งวดในการตรวจสอบแหลง่ก าเนิดสนิคา้

การเตบิโตของ Data Center, Cloud Storage และ AI ทัว่โลกสนบัสนุน
ความตอ้งการ HDD ในฐานะหน่วยความจ าทีม่ตีน้ทุนต ่า
ไทยยงัคงเป็นฐานการผลติ HDD ทีส่ าคญัของโลก และเป็นฐานการผลติ
ของผูป้ระกอบการรายใหญ่ เชน่ Western Digital และ Seagate
HDD ไดร้บัยกเวน้ภาษ ีSection 301 สหรฐัฯ สนบัสนุนการสง่ออก

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: OIE

Export of HDD and Computer Components

Share of HDD Export by destination

Source: Coughlin Associates
Note: RCA>1 signifies good competitiveness
Source: Trademap (Calculated by LH Bank Business Research) Source: Trademap

Source: MOC
Source: MOC

Unit: USD mn
Year HDD Other Storage Devices Other Computer Components Total HDD & Computer Components

      ,6 6    8,66   ,7  

    8,    8  ,    7,8  

      ,        , 8   ,6  

      ,678 6   7,8    ,   

6M26 6,86  8   ,    7,78 

%YoY 11.2 93.6 65.4 47.9

63.3
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Index MPI of Thai HDD

2025 = +6.9%YoY                6M26 = +9.0%YoY
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%YoYmn USD Thai HDD Exports

HDD Growth (RHS)

2025 = +13.4%YoY
6M26 = +11.2%YoY

Western Digital
47%

Seagate
42%

Toshiba
11%

Worldwide HDD Capacity Shipments Market Share by 
Manufacturer, 2025



Source: LH Bank Business Research Analysis 8

Rating
Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

Neutral + 
(Sep 26)

Neutral + 
(Mar 26)

5. Integrated Circuits: IC (แผงวงจรรวม)

อุตสาหกรรมแผงวงจรรวม (IC) มแีนวโน้มขยายตวัต่อเน่ือง ตามวฏัจกัรขาขึน้ของ
อุตสาหกรรม Semiconductor โลก จากความตอ้งการชปิทีเ่พิม่ขึน้ตามการลงทุนใน Data 
Center, Cloud, AI และโครงสรา้งพืน้ฐานดจิทิลั โดย MPI ของ IC ในชว่ง 6M2026 
ขยายตวั 7.5%YoY สะทอ้นวา่ภาคการผลติในประเทศขยายตวัสอดคลอ้งกบัค าสัง่ซื้อจาก
ต่างประเทศ ซึง่เป็นตลาดหลกัของอุตสาหกรรม อยา่งไรกต็าม โครงสรา้งอุตสาหกรรม IC 
ของไทยยงัเน้นกจิกรรมในระดบักลาง–ปลายน ้า เชน่ การประกอบและทดสอบชปิ ท าให้
ไดร้บัประโยชน์จากการเตบิโตของชปิเทคโนโลยขี ัน้สงูและ AI เพยีงบางสว่น

ไทยยงัเน้นการผลติระดบักลาง–ปลายน ้า ท าใหไ้ดร้บัประโยชน์จาก
Advanced Chips และ AI เพยีงบางสว่น
ความเสีย่งดา้นการจดัหาวตัถุดบิส าคญัและ Critical Minerals จากความตงึ
เครยีดดา้นภมูริฐัศาสตร ์อาจกระทบตน้ทุนและความตอ่เนื่องในการผลติ IC
ความไมแ่น่นอนจากนโยบายการคา้และมาตรการควบคุมเทคโนโลยขีอง
สหรฐัฯ อาจกระทบการลงทุน และ Supply Chain ของอุตสาหกรรม IC ใน
ระยะขา้งหน้า

การลงทุน Data Center และโครงสรา้งพืน้ฐานดจิทิลัทัว่โลก เพิม่ความ
ตอ้งการ IC ส าหรบัระบบประมวลผล การจดัเกบ็ขอ้มลู และอุปกรณ์เครอืขา่ย
การเตบิโตของ Cloud, AI, IoT และ Automotive Electronics สนบัสนุน
ความตอ้งการชปิในกลุม่ AI Server, Router และอุปกรณ์สือ่สาร
IC ไดร้บัยกเวน้ภาษ ีSection 301 ของสหรฐัฯ ชว่ยสนบัสนุนความสามารถ
ในการแขง่ขนัดา้นการสง่ออก

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: MOC

Share of Thai IC Export by destination

Source: MOC Source: Semiconductor Equipment Association of Japan

Source: OIE Source: World Semiconductor Trade Statistics Source: World Semiconductor Trade Statistics

Unit: USD mn

Country 2024 2025 6M26 %YoY Share (%)

HONG KONG  ,  8  ,8   ,556  . 25.6

MALAYSIA 7 7  ,   666 57.6  0.9

CHINA 7   ,   630   .6   . 

SINGAPORE 868  7 593   .  .7

TAIWAN 7   ,   468 -  .6 7.7

Others  ,  8  ,   2,172   .   .7

Total 8,687 11,093 6,086   .    . 
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%YoYmn USD Thai IC Export

Export Growth (RHS)

2025 = +27.7%YoY 6M26 = +11.2%YoY
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Index Manufacturing Production Index (MPI)

2025 = -1.7%YoY                  6M26 = +7.5%YoY 
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%YoYUSD bn Worldwide Sales of Semiconductor, Yearly

Global Sales Year Growth (RHS)
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JPY bn SEAJ Billing (Three month avg)

2025 = +14.0%YoY 6M26 = +12.6%YoY
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Worldwide Sales of Semiconductor, Monthly

Global Sales Growth (RHS)

2025 = +26.2%YoY 6M26 = +102.3%YoY
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Broiler and Corn Prices

Broiler, at farm gate Corn

Rating
Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

6. Frozen and Processed Chicken (ไก่แช่แขง็และแปรรปู) Neutral + 
(Sep 26)

Neutral + 
(Mar 26)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม
การสง่ออกไกแ่ชเ่ยน็แชแ่ขง็ลดลง สะทอ้นแรงกดดนัดา้นราคาและอุปสงค์
การแข่งขนัในตลาดโลกมแีนวโน้มรุนแรงขึ้น โดยบราซิลยงัครองฐาน
สง่ออกขนาดใหญ่ ขณะทีจ่นีมปีรมิาณสง่ออกเพิม่ขึน้อยา่งรวดเรว็
การพึง่พาตลาดสง่ออกหลกัคอ่นขา้งสงู โดยเฉพาะตลาดญีปุ่่ น
ความเสีย่งดา้นโรคระบาดสตัวใ์นปีกและมาตรฐาน Biosecurity ทีเ่ขม้งวด

Source: USDA , E = Estimate Source: MOCSource: Thai Feed Mill Association

Source: MOC Source: MOC
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ธุรกจิไก่เนื้อของไทยมแีนวโน้มทรงตวัถงึขยายตวัเลก็น้อย และคาดการณ์ว่า
ปรมิาณผลผลติจะอยู่ทีร่าว 3.58 ลา้นตนั โดยในช่วง 6 เดอืนแรกปี 2026 ราคา
สง่ออกเฉลีย่ของไก่แปรรปูมกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้จากปลายปีก่อน ขณะทีร่าคาไก่แช่
เยน็แช่แขง็ลดลง ในดา้นภาพรวมแมก้ารสง่ออกรวมลดลงราว 2.1%YoY แต่ไก่แปร
รปูซึง่เป็นสนิคา้มลูคา่เพิม่ยงัเตบิโต ช่วยชดเชยการอ่อนตวัของไก่แช่เยน็

อุปสงคต์ลาดโลกยงัขยายตวั ชว่ยรองรบัการสง่ออกของไทย ซึง่ยงัเป็นหนึ่งใน
ผูส้ง่ออกส าคญัของโลก
ไกแ่ปรรปูยงัเตบิโตด ีสะทอ้นความสามารถในการแขง่ขนัของสนิคา้มูลคา่เพิม่
เนื้อไกย่งัไดแ้รงหนุนจากการเป็นโปรตนีราคาจบัตอ้งได ้รวมถงึความตอ้งการ
จากธุรกจิอาหาร รา้นอาหาร และภาคทอ่งเทีย่ว
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6M2026 Chilled/Frozen Shrimp 
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%YoYUSD mn Seafood Exports

Export Value %Change (RHS)
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%YoY'000 tons Seafood Production

Production %Change (RHS)

Rating
Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

7. Frozen Seafood (อาหารทะเลแช่แขง็) Neutral - 
(Mar 26)

Neutral - 
(Sep 26)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม
ธุรกจิอาหารทะเลแช่แขง็ของไทยมแีนวโน้มทรงตวัถงึฟ้ืนตวัไดอ้ย่างจ ากดั โดย
ในช่วง 6 เดอืนแรกปี 2026 ปรมิาณผลผลติอาหารทะเลแช่แขง็โดยรวมกลบัมา
ขยายตวัที ่2.9%YoY แรงหนุนจากทัง้หมวดปลาแช่แขง็และกุง้แชแ่ขง็ ทัง้นี้
อตัราการใชก้ าลงัการผลติทีย่งัอยู่ในระดบัต ่า ขณะทีภ่าพรวมการสง่ออกมทีศิทาง
หดตวัที ่2.4%YoY จากมลูคา่การสง่ออกปลาสดแช่เยน็แช่แขง็เป็นส าคญั

อุปสงค์ส่งออกโดยรวมยงัอ่อนแอ เนื่องจากค าสัง่ซื้อจากตลาดต่างประเทศ
ชะลอตวั โดยเฉพาะกลุม่ปลา
ความเสีย่งดา้นวตัถุดบิยงัสงู จากโรคระบาดในกุง้ สภาพอากาศแปรปรวน และ
มาตรการบรหิารทรพัยากรประมง
การแขง่ขนัจากผลติภณัฑโ์ปรตนีทางเลอืก กดดนัสว่นแบ่งตลาดและการเตบิโต

ปรมิาณการผลติกุง้และปลาฟ้ืนตวั ชว่ยเพิม่วตัถุดบิเขา้สู่โรงงานแปรรปูและ
สนบัสนุนกจิกรรมการผลติ
การสง่ออกกุง้และปลาหมกึยงัเตบิโต ซึง่ชว่ยชดเชยการหดตวัของกลุม่ปลา
มาตรฐานดา้นความปลอดภยัและความยัง่ยนืเป็นจุดแขง็ของผูส้ง่ออกไทย 
ชว่ยรกัษาความสามารถในการเขา้ถงึตลาดทีม่ขีอ้ก าหนดสงู

Source : OIESource : OIE

Source : MOC Source : MOC Source : MOC

Source : OAE
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Neutral - 
(Sep 26)

Neutral - 
(Mar 26)Rating

Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

8. Cassava Products (ผลิตภณัฑม์นัส าปะหลงั)
ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

ธุรกจิผลติภณัฑม์นัส าปะหลงัของไทยคาดวา่มแีนวโน้มหดตวั โดยถูกกดดนัจาก
ผลผลติวตัถุดบิทีล่ดลงและการสง่ออกทีช่ะลอตวัแรง ผลผลติมนัส าปะหลงัคาดอยู่
ที ่24.19 ลา้นตนั ลดลง 10.2%YoY ขณะทีใ่นชว่ง 6 เดอืนแรกของปี 2026 มลูคา่
สง่ออกผลติภณัฑม์นัส าปะหลงัอยูท่ี ่1,205.47 ลา้นดอลลารส์หรฐั ลดลงราว 
27.7%YoY โดยเฉพาะมนัเสน้ทีห่ดตวัมากกวา่ผลติภณัฑก์ลุม่อื่น

ความผนัผวนของสภาพอากาศและโรคพชืยงัเป็นความเสี่ยงต่อผลผลติ
โดยเฉพาะโรคใบดา่งและความเสยีหายจากฝนทีก่ระทบผลผลติ
การพึง่พาตลาดจนีสงูมาก ท าใหธุ้รกจิอ่อนไหวนโยบายของจนี
การแข่งขนัจากประเทศ CLMV และการเติบโตของ EV เป็นความเสี่ยง
ระยะยาว ทัง้ต่อสว่นแบ่งตลาดสง่ออกและความตอ้งการเอทานอล

ความต้องการใช้ในอุตสาหกรรมต่อเนื่องยงัอยู่ในระดบัสูง ซึ่งช่วยรองรบั
อุปสงคใ์นประเทศ
ราคาผลติภณัฑม์นัส าปะหลงัปรบัสงูขึน้ตามภาวะอุปทานตงึ ชว่ยชดเชยการ
ลดลงของปรมิาณขายบางสว่น
จนียงัเป็นตลาดหลกัเชงิโครงสรา้ง แต่ความผนัผวนของค าสัง่ซื้อยงัสงู

Source: Food and Agriculture Organization of the United Nations, Office of Agricultural Economics, Ministry of Commerce, Thai Tapioca Development Institute

6M2026 Cassava Starch 
Exports by Destination

6M2026 Cassava Chip 
Exports by Destination
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Production Consumption Ending stock (RHS)

Rating
Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Neutral + 
(Sep 26)

9. Palm Oil (น ้ามนัปาลม์)
ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

ในปี 2026 ธุรกจิน ้ามนัปาลม์มแีนวโน้มปรบัดขีึน้ จากการใช ้CPO ในประเทศที่
เพิม่ขึน้ โดยเฉพาะภาคพลงังาน ขณะทีส่ตอ็กลดลงและราคายงัอยูใ่นทศิทาง
ขยายตวั อยา่งไรกต็าม การสง่ออกปรบัลดลงเลก็น้อย ประกอบกบัแนวโน้ม
ผลผลติไทยทีเ่พิม่ขึน้และการแขง่ขนัจากอนิโดนีเซยี–มาเลเซยี ยงัจ ากดัการปรบั
ขึน้ของราคาและการฟ้ืนตวัของธุรกจิ

การแข่งขนัจากอินโดนีเซียและมาเลเซียยงัอยู่ในระดับสูง ท าให้ไทยมี
ขอ้จ ากดัดา้นความสามารถในการแขง่ขนัดา้นราคาในตลาดสง่ออก
สภาพอากาศแปรปรวนและภาวะแห้งแล้ง เป็นความเสี่ยงต่อปริมาณ
ผลผลติและคุณภาพทะลายปาลม์
มาตรการควบคุมการสง่ออก CPO อาจลดความคลอ่งตวัในการสง่ออก

ความต้องการใช้ CPO ในภาคพลงังานเพิม่ขึ้น จากการส่งเสรมิ B7/B20 
ชว่ยดดูซบัผลผลติและรกัษาสมดุลตลาดในประเทศ
พืน้ทีใ่หผ้ลและผลผลติมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ สนับสนุนการใชก้ าลงัการผลติของ
โรงสกดั
การฟ้ืนตวัของกจิกรรมปลายน ้าในประเทศทัง้บรกิาร อาหาร และทอ่งเทีย่ว

Source: USDASource: USDA Source: OAE

Source: OAE, World Bank Source: DIT Source: DIT

Thai Oil Palm Production
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Production Consumption Ending Stocks

Neutral - 
(Sep 26)

Neutral - 
(Mar 26)Rating

Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

10. Rice (ข้าว)
ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

ธุรกจิขา้วของไทยมแีนวโน้มทรงตวัถงึหดตวัเลก็น้อย โดยผลผลติขา้วปีการผลติ 
2026/27 คาดอยู่ที ่20.30 ลา้นตนั ลดลง 1.9%YoY ขณะทีม่ลูคา่สง่ออกลดลงราว 
20.5%YoY จากอุปทานขา้วโลกทีอ่ยู่ในระดบัสงูและการแขง่ขนัดา้นราคาทีร่นุแรง 
ขณะทีข่า้วหอมมะลยิงัขยายตวัได ้ทัง้นี้ ราคาสง่ออกขา้วไทยสงูกว่าคูแ่ขง่ส าคญั 
กดดนัความสามารถในการแขง่ขนั

การแขง่ขนัดา้นราคาสงู จากอุปทานขา้วโลกจ านวนมาก ขณะทีร่าคาขา้ว
ไทยยงัสงูกวา่เวยีดนามและปากสีถาน กดดนัสว่นแบ่งตลาด
การส่งออกหดตัวแรง สะท้อนอุปสงค์ต่างประเทศที่อ่อนแอ รวมถึง
ผลกระทบจากการสง่ออกไปตลาดตะวนัออกกลางทีส่ะดุด
El Niño เพิม่ความเสีย่งภยัแลง้และความผนัผวนของผลผลติ

ความต้องการน าเขา้มโีอกาสเพิม่ขึน้จากการส ารองขา้วเพื่อความมัน่คงทาง
อาหาร
การฟ้ืนตวัของกจิกรรมท่องเทีย่ว รา้นอาหารและโรงแรม ช่วยประคองความ
ตอ้งการบรโิภคขา้วในประเทศ
การเรง่เจาะตลาดใหมแ่ละผลกัดนัการคา้ระหวา่งรฐั (G-to-G)

Source : USDA Source : USDA Source : OAE Source : FAO

Source : MOCSource : MOC Source : MOC
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RSS3 (THB/kg.)
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Production Consumption

Neutral - 
(Sep 26)

Neutral - 
(Mar 26)Rating

Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

11. Rubber (ยางพารา)

ธุรกจิยางพารามแีนวโน้มทรงตวัถงึฟ้ืนตวัไดจ้ ากดั โดยผลผลติยางธรรมชาตคิาด
เพิม่ขึน้ 1.6%YoY และราคายางปรบัสงูขึน้ ช่วยหนุนรายไดเ้กษตรกร อย่างไรกด็ ี
ภาคส่งออกยงัอ่อนแอ โดยมูลค่าส่งออกในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2026 หดตวั 
15.2%YoY ขณะที่การผลิตยางแผ่นและยางแท่งลดลง สะท้อนอุปสงค์
ต่างประเทศทีย่งัฟ้ืนตวัไมเ่ตม็ที่

การส่งออกยางพารายงัหดตวัในผลติภณัฑห์ลกั ทัง้ยางแผ่น ยางแท่ง และ
น ้ายางขน้ สะทอ้นค าสัง่ซือ้จากต่างประเทศทีย่งัอ่อนแอ
การพึง่พาตลาดจนีคอ่นขา้งสงู ท าใหอ้่อนไหวต่อระดบัสตอ็กยางของจนี
ความผนัผวนของสภาพอากาศและโรคใบร่วงยาง ยงัเป็นความเสี่ยงต่อ
ปรมิาณผลผลติและตน้ทุนวตัถุดบิ

ภาวะอุปทานยางธรรมชาตโิลกยงัค่อนขา้งตงึตวั โดยความตอ้งการยงัสูงกว่า
ผลผลติเลก็น้อย ชว่ยพยงุราคายางในระยะขา้งหน้า
ความตอ้งการจากอุตสาหกรรมยางลอ้และยานยนต์ในเอเชยียงัเป็นแรงหนุน 
โดยเฉพาะจนีและอนิเดยี
ราคายางในประเทศปรบัสงูขึน้ชดัเจน ชว่ยเพิม่แรงจงูใจเกษตรกร

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source : OAE Source : OAE Source : OAE Source : OAE

Source : MOC Source : MOCSource : OIE
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6M2026 White Sugar Exports 
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6M2026 Raw Sugar Exports 
by Destination

Neutral - 
(Sep 26)

Neutral + 
(Mar 26)Rating

Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

12. Sugar (น ้าตาล)
ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: USDA, Office of the Cane and Sugar Board , Ministry of Commerce

ธุรกจิน ้าตาลมแีนวโน้มหดตวัลง แมผ้ลผลติฟ้ืนตวั โดยฤดผูลติ 2024/25 ผลผลติ
น ้าตาลเพิม่เป็น 10.08 ลา้นตนั แต่ยงัถกูกดดนัจากราคาน ้าตาลโลกทีใ่นช่วง 7
เดอืนแรกของปี 2026 ยงัมแีนวโน้มลดลงตอ่เน่ือง ส าหรบัการบรโิภคน ้าตาลใน
ประเทศ ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2026 มแีนวโน้มหดตวัทัง้การบรโิภคทางตรง
และทางออ้ม สว่นมลูคา่การสง่ออกน ้าตาลโดยภาพรวมหดตวัที ่24.2%YoY

อุปสงค์ในประเทศมแีนวโน้มอ่อนตวัเชงิโครงสร้าง จากกระแสรกัสุขภาพ 
ภาษคีวามหวาน และการปรบัสูตรเครือ่งดื่มเพื่อลดการใชน้ ้าตาล กดดนัการ
บรโิภคโดยเฉพาะภาคอุตสาหกรรมเครือ่งดืม่
ราคาน ้าตาลโลกอยูใ่นระดบัต ่าและการแขง่ขนัดา้นราคารุนแรงขึ้น จากผูผ้ลติ
รายใหญ่ เชน่ บราซลิและอนิเดยี

ผลผลติอ้อยและน ้าตาลเพิม่ขึน้ จากสภาพอากาศเอื้ออ านวย ปริมาณอ้อย
เขา้หบีและคา่ CCS ทีด่ขี ึน้
ความตอ้งการจากต่างประเทศทีย่งัขยายตวั เชน่ มาเลเซยี ซูดาน
ราคาน ้าตาลอาจฟ้ืนตวัจากความเสีย่งดา้นภูมอิากาศและพลงังาน และลด
แรงกดดนัต่อราคาสง่ออก
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Thai Sugar Exports
6M2026 Total Exports = 1,298.2 USD mn, down 24.2%YoY
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Rating
Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

13. Cement (ปนูซีเมนต)์

ในระยะต่อไปคาดวา่ยงัขยายตวัได้ แมใ้นช่วงครึง่แรกของปี 2026 ยงัอ่อนแอ สะทอ้นจาก
การผลติและยอดขายในประเทศทีห่ดตวั รวมถงึการสง่ออกทีล่ดลง อยา่งไรกด็ ีความ
ตอ้งการใชย้งัไดแ้รงหนุนจากกจิกรรมก่อสรา้งภาครฐัและภาคเอกชนทีย่งัขยายตวั โดย
เฉพาะงานโครงสรา้งพืน้ฐาน ขณะทีอ่ตัราการใชก้ าลงัการผลติปรบัเพิม่ขึน้ จงึคาดวา่
ความตอ้งการในประเทศจะช่วยพยงุการฟ้ืนตวั แมแ้รงสง่ยงัอยูใ่นระดบัจ ากดั

การก่อสรา้งภาคเอกชนทีฟ้ื่นตวัไมท่ัว่ถงึ โดยเฉพาะตลาดทีอ่ยูอ่าศยัยงัเผชญิ
แรงกดดนัจากอุปทานเหลอืขายทีอ่ยูใ่นระดบัสงู กดดนัใหก้ารลงทุนก่อสรา้ง
โครงการใหมย่งัมแีนวโน้มหดตวั
ตน้ทุนพลงังานและเชือ้เพลงิทีป่รบัเพิม่ขึน้ จากปัญหาความขดัแยง้ทางภมูิ
รฐัศาสตรย์งัเป็นความเสีย่งทีส่รา้งแรงกดดนัต่ออตัราก าไรของผูผ้ลติ
แรงกดดนัดา้นสิง่แวดลอ้มและการลงทุนเพือ่ปรบักระบวนการผลติเป็นต้นทุน
ระยะกลางของธุรกจิ

การลงทุนก่อสรา้งภาครฐัยงัขยายตวัได ้ตามการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน
ขนาดใหญ่ทัง้โครงการต่อเน่ืองและโครงการใหมท่ีค่าดวา่จะยงัเตบิโต
การลงทุนก่อสรา้งภาคเอกชน สว่นหน่ึงไดอ้านิสงสจ์ากการกระจายฐานการ
ผลติ โดยเฉพาะการก่อสรา้งในนิคมอุตสาหกรรม และการลงทุนในธุรกจิดาตา้
เซน็เตอรท์ีย่งัเตบิโตดตี่อเนื่อง 

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: REIC

MPI & Capacity Utilization
(Cement, White Cement and Clinkers)

Source: OIE   Note: MPI as of the base year (2021=100) Source: OIE  Note: Capacity Utilization as of the base year (2021=100)

Thai Cement Production, Domestic Sales and Exports

Source: MOCSource: OIE Source: MOCSource: MOC

6M2026 = -1.3%YoY

6M2026 = -1.0%YoY

6M2026 = -4.2%YoY

6M2026 = +1.5%YoY

6M2026 
Value = -24.4%YoY
Volume = -3.3%YoY

Neutral + 
(Sep 26)

Neutral + 
(Mar 26)

7M26 = +0.04%YoY
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Rating
Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

14. Construction Contractor (รบัเหมาก่อสรา้ง) Neutral + 
(Sep 26)

Neutral + 
(Mar 26)

ธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งยงัไดแ้รงหนุนหลกัจากการลงทุนก่อสร้างภาครฐัที่ยงัขยายตวั 
ประกอบกบัการลงทุนก่อสรา้งภาคเอกชนบางส่วนยงัขยายตวัได ้โดยเฉพาะการลงทุน
ก่อสรา้งในนิคมอุตสาหกรรมทีไ่ดแ้รงหนุนจากการยา้ยฐานการผลติ แต่การลงทุนก่อสรา้ง
ทีอ่ยูอ่าศยัยงัเผชญิความเสีย่งจากอุปสงคท์ีอ่อ่นแอ และอุปทานเหลอืขายทีย่งัสูง ส่งผลให้
ผูพ้ฒันาโครงการบางสว่นมแีนวโน้มชะลอการลงทุนในโครงการใหม่

ตน้ทุนการก่อสรา้งทีเ่พิม่ขึน้ ทัง้ตน้ทุนแรงงาน คา่ขนสง่ และราคาวสัดุก่อสรา้ง
ความลา่ชา้จากโครงการลงทุนขนาดใหญ่ โดยเฉพาะโครงการก่อสรา้งรถไฟ
ความเรว็สงู รวมถงึความลา่ชา้จากขัน้ตอนการจดัซือ้-จดัจา้งภาครฐั 
ความเขม้งวดในการปล่อยสนิเชื่อของสถาบนัการเงนิ ภาวะหน้ีครวัเรอืนใน
ระดบัสงู และอุปทานเหลอืขายในตลาดทีอ่ยูอ่าศยัทีก่ดดนัใหก้ารลงทุนก่อสรา้ง
โครงการทีอ่ยูอ่าศยัใหมย่งัมแีนวโน้มลง

การก่อสรา้งภาครฐัทีย่งัเตบิโตด ีตามการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน ทัง้งานโยธา งาน
ระบบ และงานสาธารณูปโภค ทัง้โครงการขนาดใหญ่และโครงการต่อเน่ืองทัง้การ
ก่อสรา้งรถไฟทางคู ่การขยายสนามบนิ และการก่อสรา้ง/ปรบัปรุงถนน เป็นตน้ 
การลงทุนก่อสรา้งภาคเอกชน สว่นหน่ึงไดอ้านิสงสจ์ากการยา้ยฐานการผลติ
โดยเฉพาะการก่อสรา้งในนิคมอุตสาหกรรมทีย่งัมแีนวโน้มเตบิโตด ี 

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Construction Material Price

Source: MOC

Construction areas permitted

Source: REIC

Construction Gross Fixed capital (constant price)

Source: NESDC

Construction Gross Fixed capital (current price)

Source: NESDC

Source: OIE

Domestic Cement Sales

6M2026 = -1.0%YoY 

7M2026 = +4.0%YoY 7M2026 = -1.8%YoY 7M2026 = -1.7%YoY

1H26 
Public = +3.9%YoY Private = +2.0%YoY
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Neutral - 
(Sep 26)

Negative 
(Mar 26)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating
Positive 
(May 23)

Neutral + 
(May 23)

Negative 
(May 23)

Neutral – 
(May 23)

ในระยะขา้งหน้า ธุรกจิคอนโดมเินียมใน BMR มแีนวโน้มฟ้ืนตวัอยา่งจ ากดั แม ้7M26 
อุปทานเปิดใหมเ่พิม่ขึน้ 30.4%YoY และยอดขายเริม่ปรบัดขีึน้ สว่นหนึ่งจากมาตรการ
ลดคา่ธรรมเนียมและผอ่นคลาย LTV ชว่ยประคองอุปสงคท์ีอ่ยูอ่าศยั อยา่งไรกด็ ี1H26 
ยอดจดทะเบยีนอาคารชดุใหมย่งัลดลง 14.5%YoY จากชว่งกอ่นหน้าซึง่ตลาดยงัชะลอ
ตวั ขณะทีธุ่รกจิยงัเผชญิแรงกดดนัจากก าลงัซือ้ทีเ่ปราะบาง ภาระหนี้ครวัเรอืนสงู และ
การแขง่ขนัจากสตอ็กคงคา้งในบางท าเล ท าใหภ้าพรวมยงัเป็นการฟ้ืนตวัแบบจ ากดั

หนี้ครวัเรอืนสงู สนิเชือ่เขม้งวด และรายไดฟ้ื้นชา้ กดดนัก าลงัซือ้กลุม่กลาง-ลา่ง
การฟ้ืนตวัของคอนโดมเินียมยงักระจุกในบางท าเล ขณะทีส่ตอ็กบางพื้นทีย่งัสงู 
กดดนัราคาและโปรโมชัน่
บา้นมอืสองและ NPA แขง่ขนักบัคอนโดมเินียมใหมใ่นระดบัราคาใกลเ้คยีง
ตน้ทุนพฒันาโครงการยงัสงู กดดนัราคาขายและอตัราก าไรของผูป้ระกอบการ

มาตรการลดคา่ธรรมเนียมและผอ่นคลาย LTV ชว่ยพยงุการซือ้และโอนกรรมสทิธิ ์
ยอดขายคอนโดมเินียมฟ้ืนตวั สอดคลอ้งกบัสตอ็กทีเ่ริม่ลดลงในบางท าเล
ท าเลตามแนวรถไฟฟ้าและใกลศ้นูยก์ลางธุรกจิยงัมอุีปสงคร์องรบั
ก าลงัซือ้ต่างชาตยิงัชว่ยประคองตลาดบางท าเล

15. Condominiums in BMR (คอนโดมิเนียม)

0

2,000

4,000

6,000

8,000

Ja
n

-2
0

A
p

r-
2

0

Ju
l-

2
0

O
ct

-2
0

Ja
n

-2
1

A
p

r-
2

1

Ju
l-

2
1

O
ct

-2
1

Ja
n

-2
2

A
p

r-
2

2

Ju
l-

2
2

O
ct

-2
2

Ja
n

-2
3

A
p

r-
2

3

Ju
l-

2
3

O
ct

-2
3

Ja
n

-2
4

A
p

r-
2

4

Ju
l-

2
4

O
ct

-2
4

Ja
n

-2
5

A
p

r-
2

5

Ju
l-

2
5

O
ct

-2
5

Ja
n

-2
6

A
p

r-
2

6

Ju
l-

2
6

Units New Supply

Source: AREA

2025

18,786
(-32.7%YoY)

7M26

10,617
(30.4%YoY)
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Source: AREA

Condominium
10,617 Units

58.4%
(30.4%YoY)

Townhouse
3,561 Units

19.6%
(-26.2%YoY)

Detached
2,707 Units

14.9%
(-43.6%YoY)

Duplex
1,206 Units

6.6%
(-34.2%YoY)

Shophouse
79 Units

0.4%
(-36.3%YoY)

7M26

18,170 Units
(-7.9YoY)

New Launched Project

Source: AREA
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71,185

(-11.6%YoY)
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(-13.5%YoY)
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Units Units Sold and Existing Supply

Unit Sold Existing Supply

Source: AREA

การผอ่นคลายเกณฑส์นิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั และมาตรการลดคา่ธรรมเนียมการโอน
และจดจ านองและการลดดอกเบีย้ สนบัสนุนการเขา้ถงึสนิเชือ่และเรง่การโอนฯ 
การขยายโครงขา่ยรถไฟฟ้าและโครงการคมนาคมหลกัชว่ยเพิม่ศกัยภาพท าเล
โดยเฉพาะพืน้ทีท่ ีเ่ชือ่มต่อศนูยก์ลางธุรกจิ
ความตอ้งการจากตา่งชาตยิงัชว่ยประคองตลาดบางสว่น แมจ้ะมขีนาดจ ากดั
มาตรการลดคา่ธรรมเนียมโอนและจดจ านองชว่ยกระตุน้การซือ้และโอน
กรรมสทิธิ•์ 
การผอ่นคลายเกณฑ ์LTV ชว่ยเพิม่โอกาสเขา้ถงึสนิเชือ่ของผูซ้ือ้บางกลุม่
ความตอ้งการคอนโดระดบัราคาเขา้ถงึไดย้งัมตีอ่เนื่อง โดยผูซ้ือ้เลอืกสนิคา้ที่
เหมาะกบัก าลงัซือ้
ท าเลตามแนวรถไฟฟ้าและพืน้ทีเ่ชือ่มศนูยก์ลางธุรกจิยงัมศีกัยภาพระยะยาว 
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%YoYUnits

New Registered

No of New Condominium %YoY
Source: BOT

2025
36,470

(-22.4%YoY)

1H26
12,012

(-14.5%YoY)

ผู้ประกอบการเร่ิมกลับมาเปิดขายคอนโดฯ ใหม่ในบางท าเลที่มีอุปสงค์รองรับ แต่ยอดจดทะเบียน
ยังลดลง เพราะสะท้อนโครงการที่เริ่มพัฒนามาจากช่วงก่อนหนา้ซึง่ตลาดยังชะลอตัว.
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Negative 
(Sep 26)

Negative 
(Mar 26)

ธุรกจิบา้นจดัสรรในกรงุเทพฯ และปรมิณฑลยงัชะลอตวั โดย 7M26 มอุีปทาน
เปิดใหม ่ลดลง 34.9%YoY ขณะที ่1H26 ยอดจดทะเบยีนทีอ่ยูอ่าศยัใหมล่ดลง 
4.2%YoY สะทอ้นผูป้ระกอบการยงัระมดัระวงัการเปิดโครงการ ทา่มกลางก าลงั
ซือ้ทีเ่ปราะบาง สนิเชือ่เขม้งวด และสตอ็กคงคา้งสงู อยา่งไรกด็ ีมาตรการรฐัยงั
ชว่ยพยงุยอดขายแนวราบบางกลุม่ แมบ้า้นเดีย่วจะยงัคงหดตวัต่อเนื่อง

ก าลงัซือ้ยงัออ่นแอจากหนี้ครวัเรอืนสงู รายไดฟ้ื้นชา้ และสนิเชื่อเขม้งวด
ยอดขายบา้นเดีย่วยงัหดตวั จากราคาต่อหน่วยสงูและผูซ้ือ้ระมดัระวงัมากขึน้
การเปิดโครงการแนวราบยงัหดตวั สะทอ้นความระมดัระวงัของผูป้ระกอบการ
สตอ็กคงคา้ง บา้นมอืสอง และ NPA กดดนัราคาและการแขง่ขนัในบางท าเล
ตน้ทุนทีด่นิและตน้ทนุพฒันาโครงการยงัสงู กดดนัราคาขายและอตัราก าไร

มาตรการลดคา่ธรรมเนยีมและผอ่นคลาย LTV ชว่ยพยงุการซือ้และโอนกรรมสทิธิ ์
ทีอ่ยูอ่าศยัแนวราบบางกลุม่เริม่ฟ้ืนตวั โดยเฉพาะระดบัราคาทีส่อดคลอ้งกบัก าลงัซือ้
ความตอ้งการอยูอ่าศยัจรงิและโครงสรา้งพืน้ฐานและรถไฟฟ้าสว่นตอ่ขยาย ช่วย
หนุนศกัยภาพตลาดแนวราบในบางท าเลรอบเมอืง
ผูป้ระกอบการชะลอเปิดโครงการใหม ่ชว่ยลดแรงกดดนัจากอุปทานใหมบ่างสว่น

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating
Positive 
(May 23)

Neutral + 
(May 23)

Negative 
(May 23)

Neutral – 
(May 23)

16. Low-rise Housing in BMR (บา้นจดัสรร)
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(-6.0%YoY)
1H26
68.8

(-5.4%YoY)

50.9
(6.8%YoY)

51.7
(1.6%YoY)

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

1
H

2
5

1
H

2
6

'000 Units
Existing Supply

Detached houses Unsold Townhouses Unsold
Source: AREA

3.6
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(0.3%YoY)
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การผอ่นคลายเกณฑ ์LTV การลดคา่ธรรมเนียมการโอนและจดจ านอง รวมถงึ
การปรบัลดอตัราดอกเบีย้ ชว่ยลดภาระตน้ทุนและเพิม่ความสามารถในการกู้
ความตอ้งการทีอ่ยูอ่าศยัเพือ่อยูจ่รงิยงัมอียูโ่ดยครวัเรอืนทีต่อ้งการพืน้ทีใ่ชส้อย
มากขึน้และความมัน่คงดา้นโครงสรา้งอาคารโดยเฉพาะหลงัเกดิแผน่ดนิไหว
การพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานและคมนาคมชว่ยเพิม่มลูคา่ท าเล กระตุน้ดมีานด์

มาตรการลดคา่ธรรมเนียมโอนและจดจ านองชว่ยกระตุน้การซือ้และโอน
การผอ่นคลายเกณฑ ์LTV ชว่ยเพิม่โอกาสเขา้ถงึสนิเชือ่
ความตอ้งการบา้นแนวราบเพือ่อยูอ่าศยัจรงิยงัมตี่อเนื่อง
ความกงัวลต่ออาคารสงูหลงัแผน่ดนิไหวอาจหนุนความสนใจบา้นแนวราบ
ท าเลทีเ่ชือ่มต่อระบบคมนาคมยงัมศีกัยภาพรองรบัอุปสงคร์ะยะยาว
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Neutral - 
(Sep 26)

Neutral - 
(Mar 26)Rating17. Office Building in BMR (อาคารส านักงานให้เช่า) [1/2] Positive 

(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

อุปทานพืน้ทีส่ านักงานใหเ้ช่ายงัมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ ขณะทีค่วามตอ้งการเช่าพืน้ทีย่งั
เตบิโตในอตัราทีต่ ่า โดยในช่วง 1H26 เพิม่ขึน้เพยีง 1.8%YoY สง่ผลใหอ้ตัราการ
เช่าพืน้ทีย่งัคงอยูใ่นระดบัต ่าที ่79.3% จากปัญหาอุปทานสว่นเกนิทีม่อียูเ่ดมิและ
อุปทานใหมท่ีย่งัเพิม่ขึน้ต่อเน่ือง โดยผูใ้หเ้ช่ามแีนวโน้มลดค่าเช่าเพือ่รกัษาลกูคา้
เดมิและเพือ่ดงึดดูลกูคา้ใหม ่สง่ผลใหค้า่เช่ามแีนวโน้มปรบัลดลง

อุปทานใหมย่งัมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ โดยเฉพาะกลุม่อาคารส านักงานเกรด A โดย
คาดวา่จะมอีุปทานใหมเ่ขา้สูต่ลาดในปี 2026-2030 อกีราว 3.25 แสน ตร.ม.
อุปสงคฟ้ื์นตวัไมท่นักบัอุปทานใหมท่ีเ่พิม่ขึน้ สว่นหน่ึงเป็นผลมาจากรปูแบบการ
ท างานของหลายองคก์รทีเ่ปลีย่นแปลงไป ท าใหอ้ตัราการเช่ายงัต ่ากว่า 80%
อุปทานสว่นเกนิกดดนัใหก้ารปรบัขึน้คา่เช่าท าไดจ้ ากดั แนวโน้มค่าเช่าปรบัลดลง

ความตอ้งการเช่าอาคารทีไ่ดก้ารรบัรองมาตรฐานอาคารเขยีวมแีนวโน้มเตบิโตด ี
สง่ผลใหค้า่เช่าอาคารในกลุ่มนี้มทีศิทางปรบัเพิม่ขึน้
ความตอ้งการตัง้ส านักงานในไทยของบรษิทัต่างชาตยิงัมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ ตามการ
ขอรบัสง่เสรมิการลงทุน และการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ รวมถงึอานิสงส์
จากการยา้ยฐานการผลติ จากปัญหาความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตร์

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: CBRE Note: F=Forecast
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Neutral - 
(Sep 26)

Neutral - 
(Mar 26)Rating17. Office Building in BMR (อาคารส านักงานให้เช่า) [2/2] Positive 

(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

Source: CBRE Note: F=Forecast



Source: LH Bank Business Research Analysis 22

Neutral + 
(Sep 26)

Neutral + 
(Mar 26)Rating18. Retail Space in BMR (พืน้ท่ีค้าปลีก) Positive 

(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

ในช่วง 1H26 ความตอ้งการเช่าพืน้ทีค่า้ปลกีลดลง 2.0%YoY แต่ทศิทางการหดตวัลดลง 
โดยยงัไดแ้รงหนุนจากนักท่องเทีย่วชาวต่างชาตกิ าลงัซื้อสงูทีย่งัเพิม่ขึน้ และก าลงัซือ้
ของผูบ้รโิภคระดบักลางถงึบนยงัมศีกัยภาพในการใชจ้่าย จากดชันียอดคา้ปลกีทีย่งั
เตบิโตสงู ขณะทีอุ่ปทานพืน้ทีค่า้ปลกีทรงตวั สว่นหนึ่งจากการปิดปรบัปรุงพืน้ที ่ท าให้
อตัราการเช่าพืน้ทีใ่นภาพรวมปรบัลดลงมาอยูท่ี ่90.6%

ก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภคบางสว่นยงัถูกกดดนัจากภาวะเศรษฐกจิทีม่แีนวโน้ม
ชะลอตวั และภาวะหนี้ครวัเรอืนทีอ่ยูใ่นระดบัสงู
การแขง่ขนัทีเ่พิม่สงูขึน้ในบางท าเล จากอุปทานใหมท่ีเ่ขา้สูต่ลาดต่อเนื่อง
ตน้ทุนในการประกอบธุรกจิ อาท ิคา่ไฟฟ้า คา่แรง คา่ปรบัปรุงและพฒันา
พืน้ที ่รวมถงึคา่ใชจ้่ายในการบรหิารจดัการพืน้ทีม่แีนวโน้มปรบัสงูขึน้

การบรโิภคภาคเอกชนยงัขยายตวัได ้จากก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภคระดบักลางถงึบน     
ทีย่งัดอียู ่สะทอ้นจากดชันียอดคา้ปลกีในช่วง 5M26 ทีย่งัเตบิโตสงูถงึ 17.2%YoY
จ านวนนักท่องเทีย่วจนีเริม่กลบัมาฟ้ืนตวั และกลุม่ก าลงัซือ้สงูที่ยงัเตบิโตดี
การขยายโครงขา่ยการคมนาคมทีเ่พิม่ขึน้ ท าใหม้กีารลงทุนพืน้ทีค่า้ปลกีเพือ่รองรบั
การเตบิโตของชุมชนเมอืง โดยเฉพาะตามแนวเสน้ทางรถไฟฟ้า และยา่นใจกลางเมอืง

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: CBRE, BOT

2025 = +29.4%YoY
5M26 = +17.2%YoY 

2025 = +2.3%YoY 
6M26 = -4.0%YoY
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Positive 
(Sep 26)

Positive 
(Mar 26)Rating

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

19. Industrial Estate (นิคมอตุสาหกรรม)

ธุรกจิมแีนวโน้มเตบิโตต่อเน่ือง สะทอ้นจากอตัราการเช่าพืน้ทีม่แีนวโน้มเตบิโตด ีโดย
ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2026 อยูท่ี ่77.6% สงูกวา่สิน้ปีก่อนที ่76.6% แรงหนุนส าคญัจาก
การกระจายฐานการผลติ สะทอ้นจากการลงทุนต่างประเทศทีไ่ดร้บัอนุมตัใิห้สง่เสรมิ
การลงทุนทีเ่ตบิโตสงูถงึ 80.9%YoY มลูคา่กวา่ 1.14 ลา้นลา้นบาท  โดยเฉพาะการ
ลงทุนในอุตสาหกรรมดจิทิลั, เครื่องใชไ้ฟฟ้าและอเิลก็ทรอนิกส,์ และยานยนต ์เป็นตน้

การแขง่ขนัในการดงึดดูการลงทุนจากประเทศอื่นๆ ในภมูภิาค จากความไดเ้ปรยีบเรื่อง
ก าลงัแรงงาน ทกัษะแรงงานในบางอุตสาหกรรม รวมถงึคา่แรงทีต่ ่ากวา่ เป็นต้น
เศรษฐกจิในประเทศทีม่แีนวโน้มชะลอตวั จากหลายปัจจยักดดนัทัง้ความขดัแยง้ทางภูมิ
รฐัศาสตร ์มาตรการภาษกีารคา้ของสหรฐัฯ สง่ผลต่อการตดัสนิใจในการขยายการลงทุน
ตน้ทุนในการพฒันาทีด่นิมแีนวโน้มปรบัสงูขึน้ และการหาท าเลทีเ่หมาะสมท าไดย้ากขึน้

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ทีย่งัเพิม่ขึน้จากกระแสยา้ยฐาน
การผลติและการกระจายความเสีย่งของหว่งโซ่อุปทาน
อุตสาหกรรม Data Center และโครงสรา้งพืน้ฐานดจิทิลัเป็นอุปสงคใ์หมท่ี่
เตบิโตด ีสง่ผลใหม้คีวามตอ้งการทีด่นิพรอ้มระบบไฟฟ้า ระบบน ้าหลอ่เยน็ 
โครงขา่ยโทรคมนาคม และพลงังานสะอาด

Additional Supply (rai)

Year
BKK&

Vicinity
North Central East NE West South Total

2024 - 673 - 1,861 - - - 2,534

2025 1,892 622 - 11,305 1,748 - - 15,567

1Q26 - - - - - - - -

Land Sold or Leased (rai)

Year
BKK&

Vicinity
North Central East NE West South Total

2024 603 - 122 7,184 - 57 - 7,966

2025 282 - 97 6,152 - - - 6,531

1Q26 451 32 - 1,471 - - - 1,954

Foreign Investment Projects Approved Classified by Sector

Sector
1H2026

No. of Projects Value

Digital Industry 68 8  ,   

Electrical Appliance and Electronics Industry  7    ,8  

Machinery and Viehicles Industry  7   ,8  

Metal and Material Industry      ,   

Chemical and Petrochemical Industry 8   ,6  

High Value Service   6   ,8 6

Agricultural, Food and Biotechnology Industries     ,   

Creative Industry  7 6,  6

Medical Industry    ,8  

Public Utilities 8  , 6 

Total 900 1,139,091

Top 10 Foreign Investment 1H2026 Approved by BOI

Ranking Country No. of Projects Value (THB Mn)

1 Singapore  68 88 ,   

2 United Kingdom     ,   

3 China   8   , 77

4 Japan      , 7 

5 Hong Kong      ,  7

6 The U.S     ,7  

7 Taiwan 6   ,  6

8 France    ,  8

9 Ireland   ,  6

10 Indonesia   , 7 Source: Real Estate Information Center (REIC), The Board of Investment of Thailand (BOI)
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Bank Non-Bank Total

%YoYmillion accounts No. of Accounts

No. of Accounts %YoY (RHS)

Neutral + 
(Sep 26)

Neutral - 
(Mar 26)Rating20. Credit Card (บตัรเครดิต)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม
ธุรกจิบตัรเครดติมแีนวโน้มฟ้ืนตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป โดย ณ เดอืน ม.ิย. 2026 
จ านวนบญัชรีวมอยูท่ ี ่26.6 ลา้นบญัช ี(+2.0%YoY) ขณะทีม่ลูคา่การใชจ้า่ยชว่ง 6 
เดอืนแรกของปี 2026 อยูท่ ี ่1.38 ลา้นลา้นบาท (+2.9%YoY) ทัง้นี้ คา่ใชจ้า่ยเฉลีย่ตอ่
บตัรลดลงเลก็น้อย ขณะที ่NPL ทรงตวัที ่2.1% ทัง้นี้ การเตบิโตกระจุกในกลุ่ม Non-
Bank ซึง่มจี านวนบญัชแีละยอดใชจ้า่ยเพิม่ขึน้ 4.8%YoY และ 11.7%YoY ตามล าดบั

สถาบนัการเงนิยงัคงใชน้โยบายการใหส้นิเชื่ออยา่งระมดัระวงัจากความเสีย่ง
ดา้นเครดติทีอ่ยูใ่นระดบัสงู
ก าลงัซือ้ครวัเรอืนยงัเปราะบาง ทา่มกลางภาระหนี้ครวัเรอืนสงู
การแขง่ขนัจาก Non-Bank รนุแรงขึน้ กดดนัสว่นแบง่ตลาดและเพิม่ต้นทุน
ดา้นการตลาดและสทิธปิระโยชน์ของผูป้ระกอบการ โดยเฉพาะกลุม่ธนาคาร

การใชจ้า่ยผา่นบตัรเริม่ฟ้ืนตวั แมก้ าลงัซือ้โดยรวมยงัไมแ่ขง็แกรง่
พฤตกิรรมช าระเงนิผา่นชอ่งทางออนไลน์เพิม่ขึน้ ทัง้จ านวนธุรกรรม Online 
และสดัสว่นมลูคา่ช าระออนไลน์
มาตรการภาครฐัช่วยประคองก าลงัซื้อและการบรโิภคในระยะสัน้ เป็นแรง
สนบัสนุนทางออ้มต่อการใชจ้า่ยผา่นบตัร

Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

Source: BOT Note: EDC stands for Electronic Data Capture.
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Bank Non-Bank Total

%YoYTHB bn Spending Value

 Spending Value %YoY (RHS)
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Bank Non-Bank Total

%NPLTHB bn Credit Outstanding and %NPL

Credit Outstanding %NPL (RHS)

242.9 284.2 350.1 410.0
188.2 224.9

659.0
781.4

834.8
876.5

372.7 400.3

0
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1,200

                    5M25 5M26

million TXN 

Transactions via Online and EDC

Online EDC
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20.6
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75.6

76.8

77.3

78.7

79.4

79.5

0% 20% 40% 60% 80% 100%

5M26
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Proportion of Card Payment via 
Online and EDC

Online EDC
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8,722 

8,680 

8,348 

7,487 

5,932 

6,143 

6M26

     

     

     

     

     

     

Avg. Spending per Card 
(THB/Account/month)
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%YoYTHB tn Hire-Purchase Loan O/S

Outstanding Growth (RHS)

Rating
Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

Neutral - 
(Sep 26)

ธุรกจิสนิเชื่อยานยนตม์แีนวโน้มทรงตวั แมย้อดจ าหน่ายรถยนตน์ัง่ รถเพือ่การพาณิชย ์และ
รถจกัรยานยนตใ์นชว่ง 6M2026 จะขยายตวั 7.1%, 19.4% และ 5.2% ตามล าดบั แต่การฟ้ืน
ตวัของตลาดรถยนตอ์าจสง่ผา่นมายงัธุรกจิสนิเชื่ออยา่งจ ากดั เน่ืองจากผูซ้ือ้บางสว่นมสีดัสว่น
การซือ้เงนิสดและวางเงนิดาวน์สงูขึน้ และผูใ้หบ้รกิารสนิเชื่อมคีวามระมดัระวงัในการปลอ่ย
สนิเชื่อ ทา่มกลางภาระหน้ีครวัเรอืนและคณุภาพสนิเชื่อทีย่งัเปราะบาง 

ตน้ทุนการปฏบิตัติามกฎเกณฑ ์(Compliance Cost) ทีเ่พิม่ขึน้ อาจจ ากดัความสามารถ
ในการท าก าไร โดยเฉพาะผูป้ระกอบการขนาดเลก็และผูท้ีม่ตีน้ทุนทางการเงนิสงู
อุปสงคส์นิเชื่อถูกจ ากดัจากภาระหน้ีครวัเรอืนสงู ท าใหก้ารอนุมตัสินิเชื่อใหมเ่ขม้งวด 
และจ ากดัการฟ้ืนตวัของพอรต์สนิเชื่อ
ความเสีย่งจากปัจจยัภายนอก เชน่ สงครามการคา้ ความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตร ์อาจ
กระทบต่อความเชื่อมัน่และก าลงัซือ้ในประเทศ

ยอดจ าหน่ายรถยนตฟ้ื์นตวั ชว่ยเพิม่โอกาสการปลอ่ยสนิเชื่อใหม่
ราคารถมอืสองทีฟ้ื่นตวั ชว่ยเพิม่มลูคา่หลกัประกนัและลดความเสีย่งจากผล
ขาดทุนในการขายรถยดึ 
การก ากบัดแูลธุรกจิเชา่ซือ้ของ ธปท. ชว่ยยกระดบัมาตรฐานการใหส้นิเชื่อและ
สนบัสนุนเสถยีรภาพของธุรกจิในระยะยาว 

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: BOT

21. Auto Hire-Purchase (เช่าซ้ือยานยนต)์
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%YoYTHB bn Title Loan O/S

Outstanding Growth (RHS)
Source: BOT
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%YoY'000 unit Passenger Car Sales

Passenger Car Growth (RHS)

2025 = +6.7%YoY 6M26 = +7.1%YoY

Source: FTI
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%YoY'000 unit Commercial Car Sales

Commercial Car Growth (RHS)

2025 = +9.6%YoY 6M26 = +19.4%YoY
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2025 = +1.7%YoY 6M26 = +5.2%YoY
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Rating
Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

22. Personal Loan (สินเช่ือส่วนบคุคล)
ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: BOT, Center for Economics and Business Forecasting: University of the Thai Chamber of Commerce

ธุรกจิสนิเชือ่สว่นบุคคลมแีนวโน้มฟ้ืนตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป แต่ยงัมคีวามเสีย่ง
ดา้นคุณภาพสนิเชือ่ โดยจ านวนบญัชสีนิเชือ่สว่นบุคคล ณ เดอืน ม.ิย. ปี 2026
จ านวนบญัชรีวมเพิม่เป็น 28.09 ลา้นบญัช ี(+4.7%YoY) ขณะทีย่อดสนิเชือ่คง
คา้งอยูท่ี ่864.33 พนัลา้นบาท (+1.3%YoY) อยา่งไรกด็ ีNPL โดยรวมเพิม่เป็น 
3.49% โดยเพิม่มาจาก Non-bank ซึง่ NPL ratio เพิม่เป็น 3.33%

คุณภาพสนิเชือ่ยงัมคีวามเปราะบาง จากความสามารถในการช าระหนี้ของ
ครวัเรอืนทีย่งัอ่อนแอ ท าใหผู้ป้ระกอบการตอ้งระมดัระวงัการปลอ่ยสนิเชือ่
ภาระหนี้ครวัเรอืนอยูใ่นระดบัสงู จ ากดัความสามารถในการก่อหนี้ ใหมแ่ละ
เพิม่ความเสีย่งต่อการผดินดัช าระหนี้
การแขง่ขนัในตลาดรนุแรงขึน้ กดดนัความสามารถในการท าก าไร

ทศิทางดอกเบีย้ทีผ่อ่นคลาย ชว่ยลดภาระดอกเบีย้ของผูบ้รโิภค
การใช ้Alternative Data และ Digital Lending มากขึน้ ชว่ยใหผู้ป้ระกอบการ
ประเมนิความเสีย่งไดแ้มน่ย าและขยายฐานลกูคา้ทีย่งัเขา้ไมถ่งึสนิเชือ่
ความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภคทยอยฟ้ืนตวั สนับสนุนการใชจ้่ายและความต้องการ
เงนิทุนเพือ่การอุปโภคบรโิภค
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USD/Ton

6M2026
CRC = +1.6%YoY, HRC = +15.4%YoY 

Global Steel Price

CRC HRC
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THB/Ton

6M2026 = -0.7%YoY 

Domestic Steel Scrap Price

Rating
Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

Neutral - 
(Sep 26)

Neutral -
(Mar 26)

23. Hot & Cold Rolled Steel Sheet (เหลก็แผน่รีดรอ้นรีดเยน็)

อุปสงคใ์นประเทศยงัฟ้ืนตวัไมเ่ตม็ที ่โดยเฉพาะแรงกดดนัในภาคยานยนต์
การแขง่ขนัจากเหลก็น าเขา้ราคาต ่ายงัรุนแรง โดยอุปทานสว่นเกนิจากจนีมี
แนวโน้มถกูระบายเขา้สูต่ลาดภมูภิาค 
การฟ้ืนตวัของอุตสาหกรรมปลายน ้าไมท่ัว่ถงึ ท าใหก้ารเตบิโตของความ
ตอ้งการเหลก็แผน่ในประเทศยงัจ ากดั

การส่งออกขยายตวัด ีช่วยเพิม่ช่องทางระบายผลผลติและสนับสนุนการใช้ก าลงั
การผลติของผูผ้ลติในประเทศ
อุตสาหกรรมเครื่องใชไ้ฟฟ้ามสีญัญาณฟ้ืนตวั ช่วยหนุนความตอ้งการเหลก็แผ่นซึง่
เป็นวตัถุดบิส าคญัของการผลติ
การผลติเหลก็แผ่นกลบัมาฟ้ืนตวั สะทอ้นค าสัง่ซื้อและกจิกรรมการผลิตทีป่รบัดขีึน้
จากฐานทีอ่่อนแอในช่วงก่อนหน้า

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: OIE Source: Iron and Steel Institute of Thailand Source: Iron and Steel Institute of Thailand Source: Iron and Steel Institute of Thailand

Source: OIE Source: OIE Source: Iron and Steel Institute of Thailand Source: Iron and Steel Institute of Thailand

อุตสาหกรรมเหลก็แผน่รดีรอ้นรดีเยน็มแีนวโน้มฟ้ืนตวั แต่ยงัถูกจ ากดัดว้ยการแขง่ขนัสงู 
โดยในชว่ง 6 เดอืนแรกปี 2026 การผลติขยายตวั 9.6%YoY ขณะที ่MPI ของ HR และ 
CR เพิม่ขึน้ 21.7%YoY และ 13.4%YoY สว่นการสง่ออกเพิม่ขึน้ 43.0%YoY สว่นราคา
เหลก็โลกฟ้ืนตวั โดย HRC และ CRC เพิม่ขึน้ 15.4%YoY และ 1.6%YoY ในขณะที่
ตน้ทุนเศษเหลก็ในประเทศทรงตวั อยา่งไรกต็าม อุปสงคใ์นประเทศยงัลดลง 0.3%YoY 
จากแรงกดดนัภาคอุตสาหกรรมยานยนต์
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6M2026 = +9.6%YoY

HR & CR Production

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

Ju
n

-2
2

Se
p

-2
2

D
ec

-2
2

M
ar

-2
3

Ju
n

-2
3

Se
p

-2
3

D
ec

-2
3

M
ar

-2
4

Ju
n

-2
4

Se
p

-2
4

D
ec

-2
4

M
ar

-2
5

Ju
n

-2
5

Se
p

-2
5

D
ec

-2
5

M
ar

-2
6

Ju
n

-2
6

'000 Tons

6M2026 = -0.3%YoY

Domestic Demand
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USD/Ton

6M2026 
Rebar = +7.4%YoY, Wire Rod = +6.5%YoY 

Global Steel Price

Rebar Wire Rod

15,000

17,000

19,000

21,000

23,000

25,000

27,000

29,000

31,000

Ja
n

M
a

y

Se
p

Ja
n

M
a

y

Se
p

Ja
n

M
a

y

Se
p

Ja
n

M
a

y

Se
p

Ja
n

M
a

y

Se
p

Ja
n

M
a

y

                            6 

THB/Ton

6M2026
Rebar = -0.3%YoY
Deformed Bar = +0.1%YoY

Domestic Price

Sum of Rebar 6 mm Sum of Deformed bar 16 mm

Rating
Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

Neutral - 
(Sep 26)

Neutral - 
(Mar 26)

24. Long Product Steel (เหลก็ทรงยาว)

อุตสาหกรรมเหลก็ทรงยาวมแีนวโน้มฟ้ืนตวัแตย่งัถูกจ ากดัดว้ยการแขง่ขนัสงู โดย
ในชว่ง 6 เดอืนแรกปี 2026 ฟ้ืนตวั โดย MPI ขยายตวั 11.9%YoY การผลติ ขยายตวั 
11.6%YoY การบรโิภคขยายตวั 12.8%YoY และ Capacity Utilization เพิม่เป็น 
53.5% จาก 47.1% ตามการก่อสรา้งทีข่ยายตวั 4.3%YoY อยา่งไรกต็าม การฟ้ืนตวัยงั
จ ากดัจากสง่ออกทีล่ดลง 16.9%YoY ขณะทีน่ าเขา้ขยายตวั 4.5%YoY และราคาใน
ประเทศทรงตวั สะทอ้นการแขง่ขนัและก าลงัการผลติสว่นเกนิทีย่งัสงู

การแขง่ขนัจากเหลก็น าเขา้ยงัรนุแรง โดยเฉพาะสนิคา้ราคาต ่าจากจนี
อุปสงคจ์ากตลาดสง่ออกยงัอ่อนแอ จ ากดัโอกาสขยายตลาด
ก าลงัการผลติสว่นเกนิยงัอยูใ่นระดบัสงู สง่ผลใหก้ารแขง่ขนัดา้นราคาและแรง
กดดนัต่ออตัราก าไรยงัมตีอ่เนื่อง
ความสามารถในการปรบัขึน้ราคายงัจ ากดั เนื่องจากการแขง่ขนัสงู

การลงทุนก่อสร้างและโครงสร้างพื้นฐานทยอยฟ้ืนตวั ช่วยหนุนความ
ตอ้งการใชเ้หลก็ทรงยาวในประเทศ
การก ากบัมาตรฐานเหลก็เขม้งวดขึน้ ชว่ยลดการแขง่ขนัจากสนิค้าทีไ่มไ่ด้
มาตรฐานและเอือ้ต่อผูผ้ลติทีม่คีุณภาพ
ราคาเหล็กโลกมีทิศทางฟ้ืนตัว ช่วยลดแรงกดดันด้านราคาขายและ
สนบัสนุนรายไดข้องผูผ้ลติ

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: OIE Source: Iron and Steel Institute of Thailand Source: Iron and Steel Institute of Thailand Source: Iron and Steel Institute of Thailand

Source: NESDC Source: OIE Source: Iron and Steel Institute of ThailandSource: Iron and Steel Institute of Thailand
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MPI & Capacity Utilization
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Consumption
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Import & Export

Export Import

-200

-150

-100

-50

0

50

200

250

300

350

400

450

500

Ju
n

 2
2

Se
p

 2
2

D
e

c 
2

2

M
a

r 
2

3

Ju
n

 2
3

Se
p

 2
3

D
e

c 
2

3

M
a

r 
2

4

Ju
n

 2
4

Se
p

 2
4

D
e

c 
2

4

M
a

r 
2

5

Ju
n

 2
5

Se
p

 2
5

D
e

c 
2

5

M
a

r 
2

6

Ju
n

 2
6

%YoYTHB bn

2Q2026 = +4.3%YoY 

Construction Gross Fixed Capital 
(Current Price)

Construction %CHANGE (RHS)

60

70

80

90

100

110

120

130

140

M
a

r-
2

2

Ju
n

-2
2

Se
p

-2
2

D
e

c-
2

2

M
a

r-
2

3

Ju
n

-2
3

Se
p

-2
3

D
e

c-
2

3

M
a

r-
2

4

Ju
n

-2
4

Se
p

-2
4

D
e

c-
2

4

M
a

r-
2

5

Ju
n

-2
5

Se
p

-2
5

D
e

c-
2

5

M
a

r-
2

6

Ju
n

-2
6

Index

6M2026
Shipment = +8.6%YoY
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Shipment & Inventory Index
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Neutral + 
(Mar 26)

Neutral + 
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25. Private Hospitals (โรงพยาบาลเอกชน)

ธุรกจิมแีนวโน้มเตบิโตชะลอลง ตามจ านวนผูป่้วยทีป่รบัลดลง แต่ภาพรวมรายไดข้อง
โรงพยาบาลเอกชนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยใ์นช่วง 1H26 ยงัเพิม่ขึน้ 3.0%YoY
แรงหนุนจากบรกิารทางการแพทยท์ีม่มีลูคา่สงู การดแูลสขุภาพเชงิป้องกนั และการ
รกัษาโรคซบัซอ้น รวมถงึการเขา้สูส่งัคมสงูวยัเตม็รปูแบบยงัช่วยเพิม่ความตอ้งการ
บรกิารรกัษาโรคเรือ้รงั การฟ้ืนฟูสขุภาพ การดแูลระยะยาว และบรกิาร Wellness

ความสามารถในการท าก าไรยงัเผชญิกบัแรงกดดนัจากหลายปัจจยั ทัง้จาก
ตน้ทุนในการด าเนินงานทีป่รบัสงูขึน้ ขณะทีก่ารแขง่ขนัสงูขึน้ทัง้กบัภาคเอกชน
ดว้ยกนั และโรงพยาบาลของรฐั รวมถงึการลงทุนต่อเน่ืองของกลุ่มโรงพยาบาล
ขนาดใหญ่ กดดนัโรงพยาบาลขนาดเลก็ใหแ้ขง่ขนัไดย้ากขึน้
ก าลงัซือ้ในประเทศถกูกดดนัจากภาวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวั ขณะทีลู่กคา้ในกลุม่
CLMV ยงัฟ้ืนตวัชา้ โดยเฉพาะกมัพชูาทีห่ดตวัจากปัญหาความขดัแยง้

การเขา้สูส่งัคมสงูวยัเตม็รปูแบบทีผ่ลกัดนัใหค้วามตอ้งการรกัษาโรคเรือ้รงั การ
ฟ้ืนฟูสขุภาพ และการดแูลในระยะยาวเพิม่ขึน้ ประกอบกบัการดแูลรกัษา
สขุภาพเชงิป้องกนัยงัหนุนการขยายตวัของตลาดบรกิารตรวจสขุภาพ
การท่องเทีย่วเชงิสขุภาพ (Medical Tourism) ช่วยเพิม่จ านวนผูใ้ชบ้รกิารอยา่ง
ต่อเน่ือง โดยเฉพาะกลุม่ลกูคา้ชาวต่างชาตทิีม่กี าลงัซือ้สงู

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: MOPH, Note: *updated as of 30 Sep 2025 Remark: small size (1-30 beds), medium size (31-200 beds), large size (more than 200 beds)

Performance of SET-listed Private Hospitals in Thailand

Source: SETSMART

Source: MOPH

Source: MOPH

*Data as of 1 Apr 24

Note: *the performance of the listed companies under consideration will be based exclusively on those that have already submitted their financial statements.
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ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

International Tourist Arrivals Receipts from International Tourist  

Share by region 7M2026

Receipts from Thai Visitor  

-3.1% -0.2%YoY

+0.1%

Room Rate (Nationwide)Occupancy Rate (Region)Occupancy Rate (Nationwide)

Source : MOTS

Source : MOTS

Source : MOTS Source : MOTS

Source : BOT

Source : MOTS

Source : BOT

ธุรกจิโรงแรมและทีพ่กัคาดวา่จะฟ้ืนตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป แต่ยงัเผชญิ
ความไมแ่น่นอนสงู จากสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง โดย
ในชว่ง 7M2026 จ านวนและรายไดจ้ากนกัทอ่งเทีย่วต่างชาตลิดลง 
3.1%YoY และ 0.2%YoY ตามล าดบั แต่ไดแ้รงหนุนบางสว่นจากจ านวน
นกัทอ่งเทีย่วก าลงัซือ้สงูและนกัทอ่งเทีย่วชาวไทยทีย่งัขยายตวัได้

ตลาดนกัทอ่งเทีย่วในตะวนัออกกลาง ยงัมแีนวโน้มชะลอตวัในระยะสัน้ จาก
ปัญหามขดัแยง้ในตะวนัออกกลางทีย่งัมคีวามไมแ่น่นอนสงู
การแขง่ขนัมแีนวโน้มรนุแรงขึน้ จากปัญหาอุปทานสว่นเกนิทีม่อียู่เดมิ และคูแ่ขง่
รายใหม ่โดยเฉพาะในเมอืงทอ่งเทีย่วหลกัทีม่โีรงแรมเปิดใหมเ่พิม่ขึน้ต่อเนื่อง
แนวโน้มตน้ทุนทีป่รบัสงูขึน้ ทัง้ตน้ทุนพลงังาน ตน้ทุนการบรหิารจดัการ ตน้ทุน
วตัถุดบิ และคา่จา้งแรงงาน

ตลาดนกัทอ่งเทีย่วชาวจนีเริม่กลบัมาฟ้ืนตวัดขีึน้ ขณะเดยีวกนัตลาดใหมอ่ยา่ง
อนิเดยีทีย่งัเตบิโตดตี่อเนื่อง 
ตลาดนกัทอ่งเทีย่วชาวไทยยงัมแีนวโน้มเตบิโตด ีแรงหนุนจากมาตรการกระตุน้
การทอ่งเทีย่วภาครฐั และการจดักจิกรรมสง่เสรมิการทอ่งเทีย่วตลอดทัง้ปี

2025 = 71.9%
7M26 = 71.5%

Thai Visitor

+3.7%

2025 = 1,892 THB/Room (-2.8%YoY)
6M26 = 1,907 THB/Room (+4.4%YoY)
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2021 2022 2023 2024 2025 7M26

Jan  . -  .8  , 7 .8   . +  . -  .6

Feb  .8 -8.  ,   .  8.6 -6.  .6

Mar  .   .    .7   . -8.8  . 

Apr n.a.   .7 6  .  6. -7.6 -7. 

May n.a.   6.   6.   .8 -  . 3.5

Jun n.a.    .6    .   . -  . -9.8

July n.a.    .    .   .6 -  . -2.5

Aug n.a.    .   7.7   . -12.8 -

Sep n.a.    . 6 .  8. -11.3 -

Oct - . 7  .   .7   . -3.9 -

Nov  .7 8  .7   .   . -7.5 -

Dec  .8  , 7 .   .   . -7.1 -

Total 3.0 365.4 154.4 26.3 -7.2 -3.4

2021 2022 2023 2024 2025 4M26

Jan 7.   8.  ,   .  ,   .  ,7  .  , 77. 

Feb  .    .8  ,   .6  ,   .  ,   .  , 6 .8

Mar 6.   8.  , 6 .7  , 8 .7  ,7  .  ,77 . 

Apr 8.  87.  , 8 .  ,7 7.  ,  7.  , 68. 

May  .8   8.  ,   .  ,6  .  , 66.6 2,346.8

Jun  . 76 .  ,   .  ,7  .  ,   .8 1,841.6

July  7.  ,   .  ,   .6  ,   .  ,6  . 2,545.6

Aug   .  , 88.  , 68.  , 6 .  , 8 .6 -

Sep   .7  ,   .  ,   .6  ,   .  ,   . -

Oct   .  , 67.  ,  7.  ,67 .  , 7 .7 -

Nov 87.  ,7  .  ,6 7.  ,   .  ,   .8 -

Dec    .7  ,   .  , 6 .  ,6 7.  , 7 . -

Total 409.72 11,065.23 28,150.02 35,545.71 32,974.32 18,419.82

Region 2021 2022 2023 2024 2025 7M25 7M26 %YoY

ASEAN  .   .   .8   .66  . 7  .6  .8 -14.2

East  Asia  .   .  7. 8   .7 8.8  . 8  .  4.5

Europe  .   .6  . 6 7.  8.   .77  .8 0.6

South  Asia  .   . 8  .   . 7  . 8  .6  .6 0.9

Middle  East  .   .   .6  .7  .7  .   .  -14.5

The  
Americas

 .   .   .   . 8  . 8  .   .  0.4

Oceania  .   . 7  .78  .88  .   .   .  -2.2

Africa  .   . 6  .   . 7  .   .   .  -2.5

Total 0.43 11.06 28.15 35.54 32.97 19.01 18.42 -3.1

International Tourist Arrivals by Region (million persons) International Tourist Arrivals (thousand persons) International Tourist Arrivals (%YoY)

Central (Inc.BKK) Southern Northern Northeastern

2021 2022 2023 2024 2025 7M26

Jan 7.8   .7 68.  76.  77.  7 .8 

Feb   .    .  66.76 7 .7 7 .6 77.  

Mar   .78  8.  68.  7 .6 7 . 7 7 .7 

Apr   . 8   .  7 .7 76.  7 .  7 .  

May 6.    .  66.67 7 .7 7 .8 7 .  

Jun 6.   6. 8 67.  7 . 6 67.  67.7 

July  .8   .  7 .  7 .6 7 .  65.37

Aug  .8   . 6 7 .  7 .  7 .  -

Sep   . 7   .  67.  7 . 8 67.78 -

Oct  8.8   .    .  7 . 8 6 .8 -

Nov   . 7   . 6 6 .  7 .6 7 . 8 -

Dec 6 .    . 7 67.  78.  77.7 -

Avg. 21.08 38.91 66.70 73.32 72.63 71.73

2021 2022 2023 2024 2025 7M26

Jan 6.6   .7 67.6 7 .88 8 .  8 .  

Feb  .    .7 7 .  76.  77.7 7 .  

Mar   .    . 6 7 .8 76.  7 .  7 . 8

Apr   .    .  76.7 7 .  7 .  76.  

May  .    .  6 . 8 7 .  7 .  7 .7 

Jun  .7   .  67.6 7 . 7 6 .88 67.  

July  .8   .  66.  7 .  7 .  74.20

Aug  .67   .  66.  7 . 7 6 .  -

Sep  .   6.7 6 .  7 .78 6 .  -

Oct 6.   8.  66.66 7 . 6 7 .77 -

Nov  .   7.7 6 .7 7 .8 7 .  -

Dec   .  6 .  7 .  8 .  78.  -

Avg. 7.64 39.46 69.36 74.87 74.60 75.06

2021 2022 2023 2024 2025 7M26

Jan  8.    .  7 .6 7 .  7 .6 8 .78

Feb   .78   .7 6 .8 7 . 7 7 .  7 .  

Mar   .    .6   .7  8.7   .8  6.  

Apr   .8   .6  7.67 6 . 8 6 . 8 6 .  

May 8.    .    .8  8.  6 .  6 .  

Jun 7. 6   .67   .   6. 7  8.   7. 6

July 6.6   . 8   .7   .  6 . 8 64.44

Aug 6.    .   6.8  6.    . 7 -

Sep   .   7.8  7.    .67 6 .7 -

Oct  6.    .  6 . 7 6 .7 6 .8 -

Nov  6. 7 6 .7 7 . 6 7 .8 76.  -

Dec   .  7 .  77. 8 7 .66 8 .  -

Avg. 22.76 50.62 61.70 63.89 67.03 65.51

2021 2022 2023 2024 2025 7M26

Jan   .    .6 6 .  6 . 6 6 .  6 . 8

Feb   .    .   8.67 6 .  6 .6 6 .  

Mar  6. 8   . 7  6. 6 6 . 6 7 . 6 68.  

Apr   . 8  6.    .  6 .7 68.7 7 .  

May  .    .8   .8 6 . 8 6 .6 6 .  

Jun  .    .   6.   8.  6 .  6 .  

July  . 7   .   8.  6 . 6 68.7 67.60

Aug  .   8.  6 .  6 .  6 .8 -

Sep 7.6   .  6 .  6 .  67.78 -

Oct   . 6   .7 6 .  6 .  6 .8 -

Nov  6.    .  6 .  6 .6 6 .7 -

Dec   . 7 6 .  68.7 7 . 6 7 .  -

Avg. 18.31 47.94 60.18 63.92 67.09 67.71

Source : MOTS

Occupancy Rate by Region

Source : MOTS
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ก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภคบางกลุ่มยงัฟ้ืนตวัไมเ่ตม็ที ่คา่ครองชพีทีป่รบัสงูขึน้ และ
ภาวะหน้ีครวัเรอืนทีย่งัอยูใ่นระดบัสงู
การแขง่ขนัทีรุ่นแรงขึน้ โดยเฉพาะจากผูเ้ลน่รายใหญ่ทีเ่ร่งขยายสาขา และผูเ้ลน่
รายใหมท่ีเ่ขา้มาแขง่ขนัเพิม่ขึน้ โดยเฉพาะการพฒันามกิซย์สูขนาดใหญ่
ตน้ทุนในการประกอบธุรกจิมแีนวโน้มสงูขึน้ อาท ิตน้ทุนคา่ขนสง่ ต้นทุนคา่ไฟฟ้า 
คา่แรง คา่ปรบัปรุงและขยายพืน้ที ่และคา่บรหิารจดัการ

การบรโิภคภาคเอกชนยงัขยายตวัได ้จากก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภคระดบักลาง-บน     
ทีย่งัดอียู ่ท าใหก้ารใชจ้่ายในหา้งสรรพสนิคา้และซุปเปอรม์ารเ์ก็ตยงัเตบิโต
ก าลงัซือ้จากนักท่องเทีย่วชาวต่างชาตทิีม่กี าลงัซื้อสงูยงัเติบโตด ี
การปรบัตวัของผูป้ระกอบการโดยการขยายสาขาควบคูไ่ปกบัการพฒันาช่องทาง
การตลาดออนไลน์ รวมถงึการพฒันาโมเดลธุรกจิรปูแบบใหม่ๆ

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Wholesale and Retail Trade Value vs GDP Growth

Note: GDP, wholesale and retail trade value at current market prices

Wholesale and Retail Trade share to GDP

Source: The National Economic and Social Development Council (NESDC), BOT, National Statistical Office (NSO)

ธุรกจิยงัมแีนวโน้มขยายตวัไดท้่ามกลางภาวะเศรษฐกจิทีเ่ตบิโตชะลอลง โดยมลูคา่
ของภาคการคา้สง่และคา้ปลกีในช่วง 1H2026 เพิม่ขึน้ 3.2%YoY โดยไดแ้รงหนุน
ส าคญัจากการบรโิภคภาคเอกชนทีย่งัเพิม่ขึน้ และก าลงัซือ้จากนักท่องเทีย่วต่างชาติ
บางสว่นทีย่งัเตบิโต สะทอ้นจากดชันีคา้ปลกีในช่วง 5M2026 ทีเ่ตบิโตสงูถงึ 
17.2%YoY โดยเฉพาะดชันีคา้ปลกีในหา้งสรรพสนิคา้ฯ ทีเ่พิม่ขึน้ 2.8%YoY

7M2026 = -6.9%YoY 

27. Modern Trade (รา้นค้าปลีกสมยัใหม่)
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Source: FTI Source: FTI

Source: OIE, Note: MPI as of the base year (2021=100)

ก าลงัซือ้ฐานรากยงัเปราะบาง และสนิเชื่อเชา่ซือ้เขม้งวดกดดนัยอดขาย
การปลอ่ยสนิเชื่อเชา่ซือ้ยงัเขม้งวด กระทบการเขา้ถงึไฟแนนซข์องลกูคา้ฐานราก
ภาคเกษตร SMEs และการผลติฟ้ืนตวัจ ากดักดดนัอุปสงคบ์างกลุม่
ตน้ทุน กฎระเบยีบ และการแขง่ขนัจาก EV รวมถงึความเสีย่งภมูริฐัศาสตร ์กดดนัตน้ทุน
และอตัราก าไร

มาตรการ EV 3.5 และนโยบายรฐัหนุนยอดขายรถจกัรยานยนตไ์ฟฟ้า 
การสง่ออกเริม่กลบัมาขยายตวัได ้โดยเฉพาะตลาด EU และอาเซยีน
ผูบ้รโิภคบางสว่นหนัมาใชร้ถจกัรยานยนตไ์ฟฟ้าและรุน่ประหยดัพลงังานมากขึน้
Food Delivery, e-Commerce และ Ride-hailing หนุนความตอ้งการรถเพือ่
ประกอบอาชพี

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม
ในระยะต่อไป ธุรกจิรถจกัรยานยนตม์แีนวโน้มทรงตวัถงึฟ้ืนตวัจ ากดั โดยตลาดในประเทศ
เริม่ไดแ้รงหนุนจากการใชง้านเพือ่เดนิทางและประกอบอาชพี โดย 1H26 ยอดขายใน
ประเทศเพิม่ขึน้ 5.2%YoY และยอดสง่ออกเพิม่ขึน้ 6.8%YoY อยา่งไรกด็ ีการผลติยงั
ลดลง 2.1%YoY สะทอ้นวา่ผูผ้ลติยงัระมดัระวงัตามอุปสงคท์ีฟ้ื่นตวัไมท่ัว่ถงึ ขณะทีต่ลาด
ยงัถูกกดดนัจากก าลงัซือ้ฐานราก สนิเชื่อเชา่ซือ้เขม้งวด และการแขง่ขนัดา้นราคาจาก
รถจกัรยานยนตไ์ฟฟ้า

28. Motorcycle (รถจกัรยานยนต)์
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Deco

Royal Enfield

Suzuki

Other

7M25

7M26

Source: DLT

Note: The numbers in parentheses show 
the percentage change in registrations 
compared to the previous year (%YoY)

Domestic Motorcycle Registration Share by Brand

7M26
1,105,697    

(3.9%YoY)

EU27
37.9%

(21.9%YoY)

US
18.7%

(-2.3%YoY)

Asean
12.9%

(49.6%YoY)

Japan
9.1%

(-9.1%YoY)

China

5.9%
(13.3%YoY)

Australia
4.3%

(19.7%YoY)

Other
11.0%

​

Share of Exports Value by Destination

Source: MOC
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Basic Chemicals Plastic Resins and Plastics in Primary Forms

Neutral - 
(Sep 26)

Neutral - 
(Mar 26)Rating

Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

Upstream: HS290220, 290121, 290122 
Downstream: HS3901, 390210, 391590 

Source: OIE, Note: MPI as of the base year (2021=100)

MPI: Upstream MPI: Downstream Capacity Utilization

Electrical Appliance MPI Automobile MPI Plastic MPI

Source: OIE, Note: MPI as of the base year (2021=100)

4,727 4,076 3,788 3,725

1,958 1,866

695
596 638

261 177

2022 2023 2024

432

2025 6M25 6M26

5,421
4,672 4,427 4,158

2,219 2,043

-13.8%
-5.3% -6.1%

-7.9%

Upstream Downstream

Source: MOC

USD mn Total Export Value

Source: World Bank Group (WBG)

Feed Stock Prices

29. Petrochemicals (ปิโตรเคมี)
ปัญหา Over Supply ประกอบกบัเศรษฐกจิจนีทีช่ะลอตวั กดดนัราคาผลติภณัฑปิ์โตรเคมใีนภมูภิาค 
และกดดนัความสามารถท าก าไรของผูป้ระกอบการไทย
ประเดน็ดา้นสิง่แวดลอ้มชะลอความตอ้งใชผ้ลติภณัฑปิ์โตรเคมใีนระยะยาว และเพิม่ตน้ทุนในการ
ปรบัตวัของผูป้ระกอบการ
ตน้ทุนวตัถุดบิผนัผวน และปัญหาขาดแคลนวตัถุดบิในบางช่วงจากสงครามในตะวนัออกกลางที่
กระทบต่อการขนส่ง Feed Stock จากตะวนัออกกลาง
ความเสีย่งอื่น ๆ เช่น สงครามการคา้ มาตรการภาษสีหรฐัฯ อาจส่งผลกระทบต่อการส่งออกของไทย 
รวมถงึส่งผลต่อการฟ้ืนตวัเศรษฐกจิประเทศคู่คา้ (เช่น จนี ยโุรป) และเศรษฐกจิไทย

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของรฐั ช่วยหนุนก าลงัซือ้และความตอ้งการใชเ้มด็พลาสตกิในอุตฯ ปลายน ้า
นโยบาย ‘Anti-involution’ ของจนีเพื่อจ ากดัการผลติส่วนเกนิ อาจช่วยบรรเทาปัญหา Oversupply ใน
ภมูภิาคในระยะยาว
ผูผ้ลติบางรายมแีหล่งวตัถุดบิทางเลอืก ไมไ่ดพ้ึง่พาวตัถุดบิจากตะวนัออกกลางมาก ขณะทีส่ามารถ
ส่งผ่านตน้ทุนใหผู้ใ้ชป้ลายน ้าไดบ้างส่วน
ช่วงทีอุ่ปทานวตัถุดบิตงึตวัอาจช่วยพยงุราคาเมด็พลาสตกิและ Spread ระยะสัน้ ส่งผลดต่ีอการท าก าไร

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม
ช่วง 6 เดอืนแรกปี 2026 ดชันี MPI ทรงตวัถงึชะลอตวับางผลติภณัฑ ์ขณะทีก่ารส่งออกหดตวั โดยถูก
กดดนัจากการชะลอตวัเศรษฐกจิในประเทศ และภาวะ Oversupply ในตลาดโลก แนวโน้ม 1 ปีขา้งหน้า
อุตสาหกรรมยงัทรงตวั โดยเผชญิแรงกดดนัหลกัจากตน้ทุนวตัถุดบิทีผ่นัผวน และการขาดแคลนวตัถุดบิ
จากสงครามตะวนัออกกลาง อยา่งไรกด็ ีผูป้ระกอบการบางส่วนอาจส่งผ่านตน้ทุนใหผู้ใ้ชป้ลายน ้าได้
บางส่วน อกีทัง้รฐับาลมนีโยบายกระตุน้เศรษฐกจิออกมา ซึง่อาจช่วยหนุนความตอ้งการใชเ้มด็พลาสตกิ
บางส่วน รวมถงึนโยบาย Anti-involution ของจนีทีช่่วยปรบัสมดุลและบรรเทา Oversupply ในระยะยาว
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0.0%Coal & 
Lignite

8,974 GWh
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Natural Gas
60,241 GWh
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Diesel
8 GWh
0.0%

Imported
14,494 GWh

14.6%

Renewable 
Energy
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10.7%
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(Mar 26)Rating

Positive 
(Mar 26)
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Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

30. Power Generation - Conventional (ผลิตไฟฟ้า - ฟอสซิล) [1/2]

Source: EPPO

Power Generation by Fuel

Source: EPPO

Installed Generation Capacity

Source: EPPO

Electricity Generation & Consumption 

Source: EPPO

GDP & Electricity Consumption

Source: EPPO

Peak Demand

Source: EPPO

Electricity Consumption by Sector (Growth)

Source: EPPO

Electricity Consumption by Sector

5M26

Pool Gas Prices

Source: EPPO

ทศิทางนโยบายของรฐัทีมุ่่งสูเ่ป้าหมาย Net Zero Emission และรา่งแผน PDP2026 มแีนวโน้มลดสดัสว่น
การผลติไฟฟ้าฟอสซลิลง
ปัจจยัเสีย่งภายนอกประเทศ โดยเฉพาะสงครามในตะวนัออกกลาง สรา้งความผนัผวนต่อราคาพลงังานโลก
และเพิม่ระดบัราคา Pool Gas กดดนัความสามารถในการท าก าไรของผูผ้ลติไฟฟ้า
มาตรการตรงึคา่ไฟ สรา้งความเสีย่งเชงิโครงสรา้ง ประกอบกบัการสง่เสรมิ Solar Rooftop และ พ.ร.บ.
โซลารเ์ซลล ์รวมถงึพฤตกิรรมของผูใ้ชท้ีห่นัไปผลติไฟฟ้าใชเ้องมากขึน้ หรอืปรบัเปลี่ยนสูพ่ลงังาน
สะอาด สง่ผลใหค้วามตอ้งการใชไ้ฟฟ้าจากเชือ้เพลงิฟอสซลิในอนาคตมแีนวโน้มขยายตวัชะลอลง

ก๊าซธรรมชาตยิงัมบีทบาทหลกัในการรกัษาความมัน่คงของ
โครงขา่ยไฟฟ้าของประเทศ โดยเฉพาะชว่ง Peak Load
ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าโดยรวมของประเทศยงัคงขยายตวั แม้
จะเริม่มกีารผลติไฟฟ้านอกระบบ (เชน่ Solar Rooftop) มากขึน้

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม
ช่วง 5 เดอืนแรกปี 2026 การผลติไฟฟ้ากลบัมาขยายตวัตามความตอ้งการทีเ่พิม่ขึน้ ขณะทีร่ะดบั
ราคาพลงังานโลกเริม่ส่งผลต่อ Pool Gas ปรบัเพิม่ขึน้ในเดอืน ม.ีค. แนวโน้ม 1 ปีขา้งหน้า การผลติ
และใชไ้ฟฟ้าอาจขยายตวัไดจ้ ากดัจากเศรษฐกจิไทยทีย่งัฟ้ืนตวัชา้ ขณะทีม่คีวามเสี่ยงทีค่่า Ft จะ
ปรบัเพิม่ขึน้ ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ นอกจากนี้ 
ทศิทางนโยบายของรฐัสิง่แวดลอ้ม และรา่งแผน PDP2026 มุง่ลดสดัส่วนการผลติไฟฟ้าฟอสซลิและ
ยงัจ ากดัการลงทุนส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าเชือ้เพลงิฟอสซลิในอนาคต 

5M26
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Neutral + 
(Sep 26)

N/ARating
Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

Renewable Power Generation Performance on Alternative Energy Consumption

Source: EPPO
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Source: DEDE
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57,380 60,951 57,608 60,074 60,362

+6.2% -5.5%

CAGR +1.3%

+4.3% +0.5%

Renewable Energy Others

                    2025

 87      7         8

CAGR +2.2%

+5.1%

-2.8%

Renewable Energy Consumption (On-/Off- Grid)

Source: EPPO

                    2025

 . 6  .  6.  6.8 7.  7.  

CAGR +8.3%

+5.1%

+5.0%

On-grid System Off-grid System

‘000 GWh

Note: Only SPP Direct and VSPP Direct
            RE included Biogas, Biomass, Hydro, Solar, Waste, Waste Heat, and Wind

30. Power Generation - Renewable (ผลิตไฟฟ้า - พลงังานหมุนเวียน ) [2/2]

การแขง่ขนัในอุตสาหกรรมมแีนวโน้มรุนแรงขึน้ ทัง้จากผูผ้ลติไฟฟ้าเอกชนรายเดมิและรายใหม่
ความไมช่ดัเจนในมาตรการรบัซือ้ไฟฟ้าของภาครฐักดดนัและเป็นความเสีย่งต่อความสามารถในการท า
ก าไรของผูป้ระกอบการ
การส่งเสรมิของรฐั รวมถงึพฤตกิรรมของผูใ้ชท้ีผ่ลติไฟฟ้าใชเ้องมากขึน้ (ตดิตัง้ Solar Rooftop) ส่งผล
ต่อความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในระบบมแีนวโน้มเตบิโตชะลอลงในระยะขา้งหน้า
ปัจจยัเสีย่งภายนอกประเทศ เช่น สงครามการคา้ ความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตร ์กระทบต่อการฟ้ืนตวั
ของเศรษฐกจิในภาพรวม และอาจกดดนัความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าขยายตวัอย่างจ ากดั

ความตอ้งการใชพ้ลงังาน RE จากภาคอุตสาหกรรม-ธุรกจิทีข่ยายตวัต่อเน่ือง 
โดยเฉพาะกลุม่ Data Center ทีเ่ขา้มาลงทุนในไทย
นโยบายสง่เสรมิภาครฐั เชน่ Direct PPA 2,000 MW, คา่ไฟฟ้าสเีขยีว (UGT), 
รา่งแผน PDP2026 ทีมุ่ง่เพิม่สดัสว่นการผลติไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน และ
เทคโนโลยผีลติ RE ใหม ่เชน่ SMR

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม
ช่วง 5 เดอืนแรกปี 2026 การผลติไฟฟ้า RE ทรงตวั โดยพลงังานแสงอาทติยม์สีดัส่วนสงูสุด แนวโน้ม 
1 ปีขา้งหน้าคาดว่าจะยงัขยายตวัต่อเน่ืองตามความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าสะอาดทีเ่พิม่ขึน้ โดยเฉพาะกลุ่ม
อุตสาหกรรมทีป่รบัตวัสู่ Net Zero และ Data Center รวมถงึไดร้บัการสนบัสนุนจากทศิทางนโยบายของ
รฐั อยา่งไรกต็าม ยงัเผชญิการแขง่ขนัทีม่แีนวโน้มสงูขึน้ ความเสีย่งเชงิรายได ้ตลอดจนความเสีย่งจาก
ปัจจยัภายนอก เชน สงครามฯ ทีอ่าจกดดนัความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าโดยรวมของประเทศเตบิโตจ ากดั

‘000 GWh

Source: DEDE

Renewable Energy Consumption for Power Generation by Fuel Type

Wind OthersSolar Biomass Hydro

+113.3%

CAGR +34.3%

+11.5%

-1.9%

CAGR -1.0%

-1.3%

0.0%

CAGR 0.0%

0.0%
CAGR 0.0%

0.0%

0.0%

-0.2%

CAGR +1.3%

+2.0%

               6 (May)

Note: Solar included hydro-floating solar, Hydro included small and large hydro power, Others include biogas, municipal and individual waste, and other fuel types

(MW)

(MW)

Neutral + 
(Mar 26)

Target 2037 Target 2037 2022 2023 2024 2025 2026 (May)

Solar 12,139                 3,135                   3,249                   3,314                   7,095                   7,919                   

Hydro-floating Solar 2,725                   45                        45                        45                        69                        69                        

Biomass 5,790                   3,852                   3,870                   3,870                   3,798                   3,749                   

Wind 2,989                   1,545                   1,544                   1,544                   1,544                   1,544                   

Biogas 1,565                   643                      559                      559                      557                      557                      

Municipal Waste 900                      377                      377                      377                      377                      396                      

Industrial Waste 75                        34                        34                        34                        34                        34                        

Small Hydro Power 308                      207                      214                      214                      214                      214                      

Large Hydro Power 2,920                   2,918                   2,918                   2,918                   2,918                   2,918                   

Other -                       0                          0                          21.3                     21.3                     21.3                     

Total 29,411                 12,758                 12,810                 12,896                 16,626                 17,422                 
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Mar-25, 1.51
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31. Refinery (โรงกลัน่น ้ามนั)

Source: OIE

Utilization Rate

Source: EPPOSource: World Bank

Global Oil Price 

Source: BOT

Domestic Oil Prices 

Source: EPPO

Gross Refinery Margins (GRM)

Source: EPPO

Domestic Sales Growth by Products

Source: EPPO

Domestic Sales by Products

ราคาน ้ามนัดบิโลกผนัผวนจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง แต่หากราคาปรบัลดลงเรว็หลงัสถานการณ์คลี่คลาย 
อาจท าใหโ้รงกลัน่ขาดทุนสตอ็ก
ตน้ทุนวตัถุดบิและตน้ทุนการด าเนินงานปรบัเพิม่สงูขึน้จากปัญหาสงครามในตะวนัออกกลาง กดดนัก าไรของกลุ่มโรงกลัน่
มาตรการภาครฐั เช่น การปรบัลดราคาหน้าโรงกลัน่ การจ ากดัการส่งออกน ้ามนับางประเภท การปรบัลดราคาน ้ามนัดเีซล 
กดดนัอตัราก าไรและความยดืหยุน่ในการบรหิารสตอ็กของโรงกลัน่
ภาวะเศรษฐกจิในประเทศชะลอตวั รวมถงึเผชญิความเสีย่งจากปัจจยัภายนอก เช่น สงครามการคา้ มาตรการภาษสีหรฐัฯ
วกิฤตพลงังานเรง่การเปลีย่นผ่านสู่พลงังานทางเลอืกและยานยนต ์EV อาจกดดนัการเตบิโตของอุปสงคน์ ้ามนัในระยะยาว

ค่าการกลัน่ (GRM) ทีเ่พิม่ขึน้ในระยะสัน้ ส่งผลดต่ีอราคาผลติภณัฑแ์ละ 
Spread ของโรงกลัน่
อตัราการใชก้ าลงัการผลติของโรงกลัน่ทีเ่พิม่ขึน้เพื่อเรง่การผลติใหร้องรบั
ความตอ้งการน ้ามนัในช่วงแรกของสงคราม หนุนรายไดแ้ละผลประกอบการ
ของกลุ่มโรงกลัน่ในระยะสัน้

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม
ช่วง 6เดอืนแรกปี 2026 ราคาน ้ามนัดบิโลกปรบัตวัสงูขึน้จากการปิดกัน้ช่องแคบฮอรม์ุซในตะวนัออก
กลาง ส่งผลใหค้่าการกลัน่ (GRM) สงูขึน้อยา่งมนียัส าคญั ดา้นปรมิาณการผลติเพิม่ขึ้นตามความ
ตอ้งการใชน้ ้ามนัในประเทศทีเ่พิม่ขึน้จากการตื่นตระหนกในช่วงแรกของสงครามฯ แนวโน้ม 1 ปีขา้งหน้า
ธุรกจิทรงตวั แมไ้ดร้บัอานิสงสช์ัว่คราวจากค่าการกลัน่ แต่โรงกลัน่ยงัมคีวามเสีย่งขาดทุนสตอ็ก ดา้น
ปรมิาณการใชน้ ้ามนัเตบิโตไดจ้ ากดัจากราคาน ้ามนัทีส่งูขึน้ ส่วนวกิฤตพลงังานเร่งการเปลีย่นผ่านสู่
พลงังานทางเลอืกมากยิง่ขึน้ ทัง้ในภาคครวัเรอืน และภาคการขนส่ง กดดนัอุปสงคใ์นระยะข้างหน้า
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Neutral + 
(Sep 26)

Neutral + 
(Mar 26)Rating

Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

32. Oil Service Station (สถานีบริการน ้ามนัเช้ือเพลิง)

Source: EPPO Source: EPPO

Source: DOEB Source: DOEB

Number of Service Station in 2Q2026

Average Marketing Margin

by operators*

ภาวะเศรษฐกจิโดยรวมยงัฟ้ืนตวัไดจ้ ากดัและไมท่ัว่ถงึ ขณะทีก่ารแขง่ขนัอยูใ่นระดบัสงู โดยเฉพาะธุรกจิ Non-oil
ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางและความผนัผวนของราคาพลงังานโลก ส่งผลใหภ้าครฐักลบัมาแทรกแซงราคา
ขายปลกีน ้ามนั ผ่านกลไกกองทุนน ้ามนัเชือ้เพลงิ ซึง่กดดนัค่าการตลาด (Marketing Margin) ของผูป้ระกอบการ 
โดยเฉพาะกลุ่มน ้ามนัดเีซล
การเปลีย่นผ่านสู่พลงังานสะอาด นโยบายภาษคีารบ์อน ความนิยมยานยนต์ EV มแีนวโน้มกดดนัความตอ้งการ
ใชน้ ้ามนัเชือ้เพลงิในระยะยาว และเรง่ใหผู้ป้ระกอบการตอ้งปรบัตวัสู่ธุรกจิพลงังานและบรกิารรปูแบบใหม่

ธุรกจิ Non-oil ยงัมโีอกาสเตบิโตต่อเนื่อง จากรา้นอาหาร รา้นกาแฟ รา้นคา้ปลกี 
และบรกิารภายในสถานี 
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของภาครฐั เช่น การเตมิเงนิบตัรสวสัดกิารแห่งรฐั 
การช่วยเหลอื SMEs และภาคขนส่ง การพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐาน และการ
ส่งเสรมิการท่องเทีย่วในประเทศ ช่วยพยงุก าลงัซือ้และกจิกรรมการเดนิทาง และ
หนุนต่อปรมิาณการใชบ้รกิารสถานีน ้ามนัและธุรกจิ Non-oil ภายในสถานี

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม
ช่วง 6 เดอืนแรกปี 2026 ราคาขายปลกีน ้ามนัส าเรจ็รปูปรบัเพิม่ขึน้ตามทศิทางราคาน ้ามนัดบิโลก 
ขณะทีย่อดจ าหน่ายในประเทศเพิม่ขึน้ชัว่คราวจากกระแสตื่นตระหนกในช่วงตน้ของสงคราม
ตะวนัออกกลาง ดา้นการเปิดสถานีบรกิารใหมช่ะลอตวัจากภาวะการแขง่ขนัทีส่งู ขณะทีค่่าการตลาด
รวมกลบัมาฟ้ืนตวั  แนวโน้ม 1 ปีขา้งหน้า ธุรกจินี้มแีนวโน้มเตบิโตจากธุรกจิ Non-oil ขณะที ่Oil ยงั
เผชญิแรงกดดนัจากอุปสงคใ์ชน้ ้ามนัในประเทศทีค่าดว่าจะทรงตวัหรอืขยายตวัเพยีงเล็กน้อย ตาม
การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิไทยทีย่งัไมท่ัว่ถงึ

* Excluded independent private entrepreneur stations: 17,153
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Gasohol 91 High Speed Diesel (HSD)
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Gasohol 95: E85 High Speed Diesel (HSD)

PTT
 2,645 
29%

PTG
 2,347 
26%

Bangchak
 2,191 
24%

Shell
 688 
8%

Caltex
 532 
6%

Minor Oil's 
 609 
7%
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Neutral - 
(Sep 26)

Neutral - 
(Mar 26)

ระบบธนาคารยงัมเีงนิกองทุน เงนิส ารอง และสภาพคลอ่งอยูใ่นระดบัสูง รองรบั
ความผนัผวนไดด้ี
สนิเชือ่ธุรกจิขนาดใหญ่ยงัขยายตวัตามความตอ้งการเงนิทุนหมนุเวยีน
การบรหิารและปรบัโครงสรา้งหนี้เชงิป้องกนัชว่ยชะลอ NPL ใหม่
คา่ใชจ้า่ยในการกนัส ารองทีป่รบัลดลงและรายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ชว่ยพยงุก าไร

ภาวะธรุกิจและอตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจและอตุสาหกรรม

Rating
Positive 
(May 23)

Neutral + 
(May 23)

Negative 
(May 23)

Neutral – 
(May 23)

33. Banking (ธนาคาร)
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Corporate loan Consumer Loan
Source: BOT revised its data based on the new credit reporting framework (RDT) starting in 3Q25.  
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Source: BOT revised its data based on the new credit reporting framework (RDT) starting in 3Q25.  
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Jun-26
15.51

(2.2%YoY)
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Source: BOT revised its data based on the new credit reporting framework (RDT) starting in July 2024.  
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Note: Bank loans only, not on a full consolidation basis.

ในระยะต่อไป ธุรกจิธนาคารพาณชิยม์แีนวโน้มเตบิโตไดจ้ ากดั ทา่มกลางเศรษฐกจิทีฟ้ื่น
ตวัไมท่ัว่ถงึและยงัมคีวามไมแ่น่นอนสงู โดย ณ ไตรมาส 2Q26 สนิเชือ่ธุรกจิขนาดใหญ่
ยงัขยายตวัตามความตอ้งการเงนิทุนหมนุเวยีน ขณะทีส่นิเชือ่ SMEs และสนิเชือ่อุปโภค
บรโิภคยงัหดตวัจากความเสีย่งดา้นเครดติ ดา้นคุณภาพสนิเชือ่ทรงตวัจากการบรหิาร
จดัการและปรบัโครงสรา้งหนี้ อยา่งไรกด็ ีรายไดด้อกเบีย้สทุธยิงัถูกกดดนัจากดอกเบีย้
ขาลง ธนาคารจงึตอ้งเน้นควบคุมคุณภาพสนิทรพัยแ์ละบรหิารตน้ทุนอยา่งต่อเนื่อง

สนิเชือ่ SMEs และรายยอ่ยยงัหดตวัจากความเสีย่งดา้นเครดติ
แนวโน้มดอกเบีย้ขาลงกดดนั NIM และรายไดด้อกเบีย้สทุธขิองธนาคาร
ลกูหนี้กลุม่เปราะบาง SMEs และครวัเรอืนยงัมคีวามเสีย่งดา้นคุณภาพสนิเชือ่
เศรษฐกจิฟ้ืนตวัไมท่ัว่ถงึ จ ากดัความตอ้งการสนิเชือ่ใหมใ่นบางกลุม่ลกูคา้
การแขง่ขนัดา้นดจิทิลัและเกณฑล์ดคา่ธรรมเนียมกดดนั fee income บางสว่น
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Neutral + 
(Sep 26)

Neutral + 
(Mar 26)Rating34. Air Passenger Transport (ธรุกิจขนส่งผูโ้ดยสารทางอากาศ) Positive 

(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

Performance of SET-listed Airlines in Thailand

Total Revenue

International Tourist Arrivals Thai Visitor

International Passenger

Total Air Passengers

-3.1%

+0.1%

2025 Airline Market Share by Airport

+1.4%

Domestic Passenger

Source : MOTSSource : MOTS Source : AOT, DOA

+0.5%

Net Profit

-51.0%

+0.6%

Jet Fuel Price 

Source : AOT Source : THAITAXISERVICES Source : SETSMART

ธุรกจิยงัมแีนวโน้มเตบิโตได ้แต่มคีวามเปราะบางและความผนัผวนสงูกว่าทีป่ระเมนิ
ไวเ้ดมิ สะทอ้นจากจ านวนผูโ้ดยสารผา่นสนามบนิยงัคงเพิม่ขึน้ โดยได้แรงหนุนจาก
จ านวนผูโ้ดยสารทัง้เทีย่วบนิภายในประเทศและต่างประเทศทีย่งัเพิม่ขึน้ แมว้า่
จ านวนนกัทอ่งเทีย่วชาวต่างชาตจิะปรบัลดลง ดา้นรายไดร้วมของผูป้ระกอบการ
สายการบนิทีจ่ดทะเบยีนใน SET เพิม่ขึน้เลก็น้อย 0.6%YoY

สงครามในตะวนัออกกลาง สง่ผลใหร้าคาพลงังานและราคาน ้ามนัเครื่องบนิมี
แนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้ กดดนัตน้ทุนการด าเนินงานของสายการบนิทัว่โลก 
การเดนิทางท่องเทีย่วของนักท่องเทีย่วทัว่โลกยงัถูกกดดนัจากเศรษฐกิจโลกทีค่าด
วา่จะชะลอตวั โดยเฉพาะในตลาดส าคญัอยา่งจนีและยโุรป ซึง่อาจท าใหจ้ านวน
นักท่องเทีย่วต ่ากวา่ทีค่าดการณ์ไว้
ขอ้จ ากดัจากปัญหาการสง่มอบเครื่องบนิและชิน้สว่นอากาศยานทีล่า่ช้าในหว่งโซ่
อุปทานโลก รวมถงึการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในกลุม่สายการบนิตน้ทุนต ่า

การฟ้ืนตวัของการเดนิทางในภมูภิาคเอเชยี การเดนิทางระยะใกลท้ี่เตบิโต
ต่อเน่ือง รวมถงึอุปสงคก์ารเดนิทางภายในประเทศทีย่งัอยูใ่นระดบัสงู 
สญัญาณการฟ้ืนตวัของนักท่องเทีย่วชาวจนี และการเตบิโตต่อเน่ืองของ
นักท่องเทีย่วอนิเดยี หนุนภาพรวมการท่องเทีย่วใหป้รบัดขีึน้

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Suvarnabhumi Airport Market Share (%)

Thai Airways  6.6%
Thai Viet Jet 8.7%
Bangkok Airways  . %
Emirates  . %
Thai AirAsia  . %
Others 53.3%

Don Mueang Airport Market Share (%)

Thai AirAsia   .6%
Thai Lion Air   . %
Nok Air   . %
Thai Airasia X  . %
Air Asia Berhad  .7%
Others 7. %

Jet Fuel Spot Price (Jet A-1) (FOB) 

7M2026: +54.7%YoY
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Neutral - 
(Sep 26)

Neutral - 
(Mar 26)Rating

Positive 
(Mar 26)

Neutral + 
(Mar 26)

Negative 
(Mar 26)

Neutral - 
(Mar 26)

35. Packaging (บรรจภุณัฑ)์

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม
ช่วง 6 เดอืนแรกปี 2026 การผลติและจ าหน่ายในประเทศเริม่ฟ้ืนกลบัมา ยกเวน้กลุ่มโลหะ
ซึ่งหดตวัจากปีก่อนที่เติบโตสูง แนวโน้ม 1 ปีขา้งหน้า ธุรกจิน้ีคาดว่าจะเตบิโตอย่างจ ากดั 
โดยผู้ผลติถูกกดดนัจากราคาวตัถุดิบที่สูงขึ้น โดยเฉพาะกลุ่มพลาสติก ขณะที่ต้นทุนอื่น
ปรบัตวัเพิม่ขึน้จากวกิฤตพลงังาน ก าลงัซื้อในประเทศทีย่งัไม่ฟ้ืนตวั ตลอดจนประเดน็ดา้น
สิง่แวดลอ้ม และการแขง่ขนัจากสนิคา้น าเขา้จากจนี

สงครามในตะวนัออกกลางสง่ผลใหผู้ผ้ลติเผชญิภาวะขาดแคลนวตัถุดบิบางชว่งเวลา เชน่ 
เมด็พลาสตกิ อะลมูเินียม เคมภีณัฑ ์รวมถงึตน้ทุนวตัถุดบิและพลงังานที่ปรบัสงูขึน้
ปัญหาสนิคา้น าเขา้จากจนีเขา้มาตตีลาดในกลุม่บรรจุภณัฑท์ัว่ไป
มาตรการดา้นสิง่แวดลอ้มทัว่โลกทีเ่ขม้งวด ทัง้ลดการใชพ้ลาสตกิใชค้รัง้เดยีวและจ ากดั
การปลอ่ยขยะอุตสาหกรรม
ปัจจยัเสีย่งอื่น ๆ เชน่ ความเสีย่งจากสงครามการคา้ และมาตรการภาษขีองสหรฐัฯ

อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม และธุรกจิอคีอมเมริซ์-ฟู้ดเดลเิวอรี่ ยงัเตบิโต อกีทัง้
มมีาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของรฐั ชว่ยหนุนความตอ้งการบรรจุภณัฑใ์หฟ้ื้นตวั
นโยบายสง่เสรมิผลติภณัฑเ์พื่อสิง่แวดลอ้ม ชว่ยเพิม่โอกาสและช่องทางตลาดใหม ่
เชน่ บรรจุภณัฑร์กัษ์โลก

Manufacturing Production Index (MPI)

Source: OIE, Note: MPI as of the base year (2021=100)

Production Volume

Source : PIU, OIE

Domestic Sales Volume

Food MPI

Source: OIE, Note: MPI as of the base year (2021=100)

Beverage MPI Retail Sales Index

Source : BOT
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Prepared Food Canned Aquaculture Canned Fruit And Vegetables
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Soft Drinks, Mineral Water & Other Beer & Malt Liquors Spirits
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Positive 
(May 23)

Neutral + 
(May 23)

Negative 
(May 23)

Neutral – 
(May 23)

ธุรกจิโรงรบัจ าน ามแีนวโน้มเตบิโตต่อเนื่อง จากสภาพคลอ่งครวัเรอืนและ SMEs 
ทีย่งัตงึตวั ทา่มกลางหนี้ครวัเรอืนสงูและขอ้จ ากดัการเขา้ถงึสนิเชือ่ ขณะทีร่าคา
ทองค าในระดบัสงูชว่ยเพิม่มลูคา่หลกัประกนัและลดความเสีย่งทรพัยห์ลุดจ าน า 
อยา่งไรกด็ ีความผนัผวนของราคาทองค าและการแขง่ขนัจากผูใ้หบ้รกิารสนิเชือ่
ทีห่ลากหลายขึน้ยงัเป็นปัจจยักดดนัต่อรายไดแ้ละสว่นแบง่ตลาด

ความผนัผวนของราคาทองค าเพิม่ความเสีย่งดา้นหลกัประกนัและทรพัยห์ลุด
จ าน า
คา่ครองชพีสงูและก าลงัซือ้ทีเ่ปราะบางเพิม่ความเสีย่งผดินดัไถถ่อนทรพัย์
การแขง่ขนัจากผูใ้หบ้รกิารสนิเชือ่ทีห่ลากหลายขึน้ อาจกดดนัการเตบิโตของ
รายไดแ้ละสว่นแบง่ตลาดของผูป้ระกอบการโรงรบัจ าน า

สภาพคลอ่งครวัเรอืนและ SMEs ยงัตงึตวั หนุนความตอ้งการใชบ้รกิาร
ราคาทองค าทีอ่ยูใ่นระดบัสงูชว่ยเพิม่มลูคา่หลกัประกนัและวงเงนิจ าน า
ความไมแ่น่นอนทางเศรษฐกจิชว่ยหนุนมลูคา่ทองค าและทรพัยจ์ าน า
การเขา้ถงึสนิเชือ่ของลกูคา้บางกลุม่ในระบบยงัจ ากดั ท าใหโ้รงรบัจ าน ายงั
เป็นแหลง่เงนิทุนส าคญั

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: สมาคมค้าทองค า, World Bank

Positive 
(Sep 26)

Positive
(Mar 26)Rating36. Pawn Shop (โรงรบัจ าน า)
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2Q25

CAGR
+8.8%

+12.9%
+15.0%

ยอดคงค้างเงินให้กู้ยืมของโรงรบัจ าน าแก่ภาคครวัเรือน ทรพัยห์ลดุจ าน าของ สธค. และราคาทองค าในประเทศ
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ราคาทองค าในประเทศ มลูคา่ทรพัยห์ลุดจ าน า (RHS)
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SME (43 firms) Micro (457 firms)
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Large (2 firms)

CAGR
+40.1% +42.2%

CAGR
+4.2%

+0.4%

CAGR
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+11.5%

รายได้ของโรงรบัจ าน าเอกชน (Revenue) ก าไรของโรงรบัจ าน าเอกชน (Net Profit)
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ตลาดโลก (RHS) ในประเทศ (LHS)
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Source: BOL Enlite  

Source: BOT

บาท ต่อ
1 บาททองค า THB Mn

Source: สธค.

บาท USD/oz
THB Bn
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---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Disclaimer
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดท าขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ ธนาคารแลนด์ แอนด์ 
เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดการณ์ และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบั บนี้ไปใช้ โดยผู้ที่
ประสงค์จะน าไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยงและความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยล าพัง

End of Presentation
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