
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สายงานวิจัยธุรกิจ 
ผู้วิเคราะห์: ศรีอำไพ อิงคกิตติ 

วันที่ 21 พฤษภาคม 2569 

ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลที่เช่ือถือได้ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ 
จำกัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดการณ์ และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะ
นำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยงและความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

1 

 

สรปุแนวโน้มธรุกิจ 
ISIC: 52107200 การผลิตน้ำตาล 

ธุรกิจน้ำตาลในระยะ 1 ปีข้างหน้า คาดว่ามีแนวโน้ม “Neutral 
(-)” โดยเผชิญแรงกดดันสำคัญจากทั้งด้านอุปสงค์ ราคาตลาดโลก 
และด้านต้นทุนการผลิต โดยอุปสงค์ในประเทศมีทิศทางชะลอตัว
ต่อเนื ่องจากกระแสรักสุขภาพและผลของภาษีความหวานที่ทำให้
ผู้ผลิตอาหารและเครื่องดื่มปรับลดการใช้น้ำตาล โดยเฉพาะในกลุ่ม
เครื่องดื่มซึ่งเป็นผู้ใช้หลัก ขณะเดียวกัน ราคาน้ำตาลโลกยังถูกกดดัน
จากอุปทานของประเทศผู้ผลิตรายใหญ่ที่เพิ่มขึ้น ส่งผลให้รายได้จาก
การส่งออกถูกจำกัดแม้ปริมาณการผลิตจะปรับตัวดีขึ้น นอกจากนี้ 
ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ โดยเฉพาะความตึงเครียดในตะวันออก
กลางที่ยังคงเป็นปัจจัยที ่เพิ ่มความผันผวนของราคาพลังงานและ
ต้นทุนค่าขนส่ง รวมถึงข้อพิพาทชายแดนไทย–กัมพูชาที่อาจกระทบ
ต่อการสง่ออกผ่านด่านชายแดน 

อย่างไรก็ตาม ธุรกิจยังได้รับแรงพยุงจากฝั่งอุปทานที่ทยอย 
ฟื้นตัว โดยสภาพอากาศที่เอื้อต่อการเพาะปลูกในช่วงก่อนหน้าส่งผล
ให้ปริมาณอ้อยเข้าหีบและผลผลิตน้ำตาลเพิ่มขึ้น ทำให้ปริมาณน้ำตาล
ในประเทศกลับมาอยู่ในระดับเพียงพอรองรับทั้งการบริโภคภายใน
และการส่งออก ประกอบกับความต้องการจากตลาดต่างประเทศ
บางส่วน โดยเฉพาะตลาดรองในภูมิภาคที่ช่วยประคองปริมาณการ
ส่งออกในระยะถัดไป นอกจากนี้ ความตึงเครียดในตะวันออกกลาง
ส่งผลให้ราคาน้ำมันดิบสูงขึ้น และกระตุ้นให้ผู้ผลิตรายใหญ่เพิ่มกำลัง
การผลิตเอทานอล ซึ่งอาจมีส่วนช่วยจำกัดอุปทานน้ำตาลในตลาดโลก
และพยุงราคาน้ำตาลโลกในระยะถัดไป 

 

สถานการณ์ด้านการผลิต 

ในระยะ 1-3 ปีีที่่ผ่่านมา ธุรกิจน้้ำตาลเผชิิญกัับความท้้าทายหลััก
จากสภาพภููมิิอากาศที่ ่แปรปรวน แต่สำหรับในฤดูการผลิตปี 2567/68 
คาดว่าปริมาณผลผลิตน้ำตาลของไทยมีแนวโน้มขยายตัวราว 14.4%YoY 
มาอยู่ที่ 10.1 ล้านตัน ตามปริมาณอ้อยเข้าหีบที่คาดว่าจะปรับตัวเพิ่มขึ้น 
12.0%YoY มาอยู่ที่ 92.0 ล้านตัน โดยได้รับแรงสนับสนุนจากภาวะฝน
และปริมาณน้ำที่เอื้อต่อการเพาะปลูก ประกอบกับคุณภาพอ้อยเข้าหีบที่
ปรับดีขึ้น สะท้อนจากค่าความหวานเฉลี่ยต่อตันอ้อยที่อยู่ในระดับสูงขึ้น 
จึงทำให้ประสิทธิภาพการผลิตน้ำตาลเพิ่มขึ้นตามไปด้วย 

ทั้งนี้ คณะรัฐมนตรีมีมติปรับลดราคาอ้อยขั้นต้น ณ ระดับความ
หวาน 10 C.C.S. จากในฤดูการผลิต 2566/67 ที่มีราคาอ้อยสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์ที่ 1,420 บาท/ตันอ้อย ลดลงเหลือ 890 บาท/ตันอ้อย  
ในฤดูการผลิต 2568/69 ซึ ่งเป็นผลจากแนวโน้มราคาน้ำตาลทรายใน
ตลาดโลกที่ปรับตัวลดลง ส่งผลให้มีการปรับลดราคาอ้อยขั้นต้นเพื่อให้
สอดคล้องกับภาวะตลาดและต้นทุนที่แท้จริงมากขึ้น และช่วยบริหาร
กองทุนอ้อยและน้ำตาลทรายให้มเีสถียรภาพมากขึ้น 
 

 
รปูท่ี 1 ปริมาณผลผลิตอ้อยและน้ำตาลของไทย 

 

ที่มา: วิเคราะห์โดยวิจัยธุรกิจธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) จากข้อมูลของ 
 สำนักงานคณะกรรมการอ้อยและน้ำตาลทราย 

 

รปูท่ี 2 ราคาอ้อยขั้นต้น ณ ระดับความหวานที่ 10 C.C.S. 

 
ที่มา: สำนักงานคณะกรรมการอ้อยและน้ำตาลทราย 
 

สถานการณ์ด้านการจ าหน่าย 

ในปี 2568 การบริโภคน้ำตาลภายในประเทศหดตัวลงประมาณ 
7.3%YoY มาอยู่ที่ราว 2.31 ล้านตัน สะท้อนแรงกดดันด้านอุปสงค์ที่ชะลอ
ลงอย่างมีนัยสำคัญ โดยปัจจัยสำคัญมาจากการบังคับใช้ภาษีความหวาน
ระยะที ่ 4 ตั ้งแต่ว ันที ่ 1 เมษายน 2568 ซึ ่งส่งผลให้ผู ้ประกอบการ 
โดยเฉพาะกลุ่มเครื่องด่ืมรสหวาน อาทิ น้ำอัดลม น้ำผลไม้ และนมเปรี้ยว 
เร ่งปรับสูตรเพื ่อลดปริมาณน้ำตาล รวมถึงการควบคุมต้นทุนภาษี 
ขณะเดียวกัน พฤติกรรมผู้บริโภคที่ให้ความสำคัญกับสุขภาพมากขึ้นยัง
เป็นแรงกดดันให้ความต้องการบริโภคน้ำตาลลดลง โดยมีการหันไปเลือก
ผลิตภัณฑ์น้ำตาลต่ำหรือไม่มีน้ำตาลมากขึ้น ส่งผลให้ความต้องการใช้
น้ำตาลในตลาดโดยรวมอ่อนตัวลงอย่างต่อเนื่อง 
 

ตารางท่ี 1 ปริมาณการบริโภคน้ำตาลทรายภายในประเทศ 
 2563 2564 2565 2566 2567 2568 

การใช้ในภาคครัวเรือน (ล้านตัน) 1.36  1.32  1.42  1.52  1.49  1.41  
เปลี่ยนแปลง (%YoY)                   -3.8  -2.8  7.3  7.5  -2.1  -5.8  
การใช้ในภาคอุตสาหกรรม (ล้านตัน) 0.95  0.97  1.03  1.05  1.00  0.91  
เปลี่ยนแปลง (%YoY)                   -11.1  2.0  6.7  1.1  -4.0  -9.6  
ปริมาณรวม (ล้านตนั) 2.31  2.29  2.45  2.57  2.50  2.31  
เปลี่ยนแปลง (%YoY)                   -6.9  -0.8  7.0  4.8  -2.9  -7.3  
ที่มา: วิเคราะห์โดยวิจัยธุรกิจธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) จากข้อมูลของ 

 สำนักบริหารอ้อยและน้ำตาลทราย 

880 
700 750 

920 
1,070 1,080 

1,420 

1,160 

890 

500

1,000

1,500

60/61 61/62 62/63 63/64 64/65 65/66 66/67 67/68 68/69

บาท/ตันอ้อย

ปีฤดูกาล

ธรุกิจน ้าตาล 
 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สายงานวิจัยธุรกิจ 
ผู้วิเคราะห์: ศรีอำไพ อิงคกิตติ 

วันที่ 21 พฤษภาคม 2569 

ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลที่เช่ือถือได้ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ 
จำกัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดการณ์ และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะ
นำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยงและความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

2 

รปูท่ี 3 ปริมาณการบริโภคน้ำตาลทราย แยกตามประเภทอุตสาหกรรม 

 

ที่มา: สำนักบริหารอ้อยและน้ำตาลทราย 
 

สถานการณ์ด้านการส่งออก 

ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2569 การส่งออกน้ำตาลของไทยมี
ทิศทางชะลอตัวลง โดยมีมูลค่าการส่งออกน้ำตาลรวมทั้งสิ้น 576.7 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ หดตัวราว 30.4%YoY โดยปัจจัยหลักมาจากราคาน้ำตาล
โลกที่อ่อนตัวลงตามภาวะอุปทานโลกที่ผ่อนคลายมากขึ้น หลังผลผลิต
ของประเทศผู้ผลิตรายใหญ่ เช่น บราซิลและอินเดีย มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น 
ส่งผลให้ราคาส่งออกเฉลี่ยของไทยลดลงและกดดันให้มูลค่าการส่งออก
ลดลงทั้งน้ำตาลทราย (-30.2%YoY) และกากน้ำตาล (-40.0%YoY) โดย
น้ำตาลทรายดิบได้รับแรงกดดันสูงจากการลดลงของคำสั่งซื้อจากตลาด
สำคัญ โดยเฉพาะอินโดนีเซีย ซึ่งยังเป็นตลาดหลักด้วยสัดส่วน 60.9% 
ของมูลค่าส่งออกน้ำตาลทรายดิบ แต่มีมูลค่าส่งออกลดลงถึง 52.1%YoY 
เหลือ 149.3 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ขณะที่เกาหลีใต้และเวียดนาม ซึ่งเป็น
ตลาดสำคัญรองลงมา มีมูลค่าส่งออกลดลง 25.2%YoY และ 68.2%YoY 
ตามลำดับ สะท้อนว่าความต้องการนำเข้าน้ำตาลทรายดิบจากคู่ค้าหลักใน
ภูมิภาคยังอยู่ในภาวะชะลอตัว ขณะที่น้ำตาลทรายขาวได้รับผลกระทบ
ชัดเจนจากการชะลอตัวของอุปสงค์ในตลาดกัมพูชา จากความขัดแย้งและ
การควบคุมด่านชายแดนยังส่งผลกระทบต่อการส่งออกน้ำตาลไปยัง
กัมพูชา ทำให้การขนส่งสะดุด ต้นทุนโลจิสติกส์เพิ่มขึ้น และผู้ค้าบางส่วน
ต้องเปลี่ยนเส้นทางหรือชะลอการส่งมอบสินค้า ดังนั้น การหดตัวของการ
ส่งออกในช่วงต้นปีจึงเกิดจากผลกระทบจากราคาในตลาดโลกที่ลดลง 
การชะลอคำสั่งซื้อของคู่ค้า และข้อจำกัดด้านการค้าชายแดน มากกว่าจะ
สะท้อนการอ่อนแอของฐานการผลิตน้ำตาลไทยในเชิงโครงสร้าง  

อย่างไรก็ดี การส่งออกบางส่วนยังคงมีปัจจัยหนุนจากอุปสงค์
ของคู ่ค้าในตลาดรองในน้ำตาลทรายขาว โดยเฉพาะตลาดมาเลเซีย 
ฟิลิปปินส์ และกลุ่มตลาดอื่น ๆ ทีย่ังขยายตัวได้ สะท้อนว่าอุปสงค์ส่งออก
ไม่ได้อ่อนตัวพร้อมกันทุกตลาด เนื่องจากด้านอุปทานยังมีแรงหนุนจาก
ผลผลิตอ้อยที่เพิ่มขึ้นตามสภาพอากาศที่เอื้ออำนวย ทำให้ไทยมีปริมาณ
น้ำตาลเพียงพอ สำหรับรองรับคำสั่งซื้อส่งออกมากขึ้น ซึ่งอาจช่วยให้
ปริมาณส่งออกทั้งปีทยอยฟื้นตัวได้เมื่อข้อจำกัดด้านตลาดและโลจิสตกิส์
คลี ่คลายลง ประกอบกับประเทศคู่ค้าอาจกลับมาเร่งนำเข้าเพื ่อสะสม
สต็อกในช่วงครึ่งหลังของปี หากราคาน้ำตาลโลกเริ่มมีเสถียรภาพหรือ
ได้รับแรงหนุนจากความผันผวนด้านราคาพลังงานและสถานการณ์ภูมิ
รัฐศาสตร์  
  

ตารางท่ี 2 มูลค่าการส่งออกน้ำตาลทรายและกากน้ำตาล 

ประเภท  
มูลค่า (ล้านดอลลารส์หรฐั) เปลี่ยนแปลง (%YoY) 
2567 2568 3M69 2567 2568 3M69 

 น้ำตาลทราย 2,422.0 2,680.8 566.6 -30.7 10.7 -30.2 
  - น้ำตาลทรายดิบ 970.4 1,132.5 245.2 -45.3 16.7 -41.0 
  - น้ำตาลทรายขาว 1,451.6 1,548.3 321.4 -15.7 6.7 -18.9 
 กากน้ำตาล 46.3 68.6 10.1 88.9 48.0 -40.0 
รวมทัง้ส้ิน 2,468.3 2,749.4 576.7 -29.8 11.4 -30.4 

 

ที่มา: ศูนย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร สำนักงานปลัดกระทรวงพาณิชย์ 
 

ตารางท่ี 3 ตลาดส่งออกน้ำตาลทรายดิบของไทย 

ประเทศ  

มูลค่า  
(ล้านดอลลารส์หรฐั) 

สดัส่วน  
(%) 

เปล่ียนแปลง  
(%YoY) 

2568 3M69 2568 3M69 2568 3M69 
1. อินโดนีเซีย 710.8 149.3 62.8 60.9 46.9 -52.1 
2. เกาหลีใต้ 221.5 34.0 19.6 13.9 20.3 -25.2 
3. มาเลเซีย 10.1 29.3 0.9 12.0 -80.9 367.4 
4. ญี่ปุ่น 50.3 16.4 4.4 6.7 -24.5 18.3 
5. เวียดนาม 47.9 8.4 4.2 3.4 -45.2 -68.2 
อื่น ๆ 91.9 7.9 8.1 3.2 -3.9 -34.1 
รวมทัง้ส้ิน 1,132.5 245.2 100.0 100.0 16.7 -41.0 

 

ที่มา: ศูนย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร สำนักงานปลัดกระทรวงพาณิชย์ 
 

ตารางท่ี 4 ตลาดส่งออกน้ำตาลทรายขาวของไทย 

ประเทศ  

มูลค่า  
(ล้านดอลลารส์หรฐั) 

สดัส่วน  
(%) 

เปลี่ยนแปลง 
(%YoY) 

2568 3M69 2568 3M69 2568 3M69 

1. กมัพูชา 398.2 67.9 25.7 21.1 -17.8 -53.9 

2. สปป. ลาว 191.7 42.2 12.4 13.1 -6.9 -15.3 

3. มาเลเซยี 119.4 25.1 7.7 7.8 58.8 12.7 

4. จนี 114.0 18.8 7.4 5.9 68.4 -44.6 

5. ฟิลปิปินส ์ 217.1 17.6 14.0 5.5 79.3 31.2 

อื่น ๆ 507.9 149.7 32.8 46.6 2.2 15.5 
รวมทัง้ส้ิน 1,548.3 321.4 100.0 100.0 6.7 -18.9 

 

ที่มา: ศูนย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร สำนักงานปลัดกระทรวงพาณิชย์ 
 

สถานการณ์ด้านราคา 

สำหรับสถานการณ์ราคาน้ำตาลภายในประเทศ พบว่า ราคา
น้ำตาลยังคงทรงตัวจากนโยบายกระทรวงพาณิชย์ที ่ได้มีการกำหนด 
ให้น้ำตาลทรายเป็นสินค้าควบคุม เพื่อป้องกันผลกระทบต่อประชาชน 
และรักษาเสถียรภาพราคา ซึ่งจากประกาศสำนักงานคณะกรรมการอ้อย
และน้ำตาลทราย กำหนดราคาน้ำตาลทรายภายในราชอาณาจักร  
เพื่อใช้ประกอบในการคำนวณราคาอ้อยและผลตอบแทนการผลิตและ
จำหน่ายน้ำตาลทราย ประจำฤดูการผลิตปี 2568/69 กำหนดราคาน้ำตาล
ทรายขาวอยู่ที่กิโลกรัมละ 21 บาท น้ำตาลทรายขาวบริสุทธิ์อยู่ที่ราคา
กิโลกรัมละ 22 บาท (มีผลตั้งแต่วันที่ 8 พฤศจิกายน 2568 เป็นต้นไป)  
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*อุตสาหกรรมอื่นๆ ประกอบด้วย ขนมปัง, ลูกกวาด และยา เป็นต้น

เคร่ืองดื่ม อาหาร ผลิตภัณฑ์นม อื่นๆ*



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สายงานวิจัยธุรกิจ 
ผู้วิเคราะห์: ศรีอำไพ อิงคกิตติ 

วันที่ 21 พฤษภาคม 2569 

ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลที่เช่ือถือได้ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ 
จำกัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดการณ์ และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะ
นำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยงและความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

3 

สำหรับสถานการณ์ราคาน้ำตาลในตลาดโลก พบว่า ในช่วง 3 
เดือนแรกของปี 2569 ราคาน้ำตาลทรายดิบ No.11 ในตลาดนิวยอร์ก
เฉลี่ยอยู่ที่ 14.6 เซนต์ต่อปอนด์ ลดลง 24.7%YoY ขณะที่ราคาน้ำตาล
ทรายขาว No.5 ในตลาดลอนดอนเฉลี่ยอยู่ที่ 19.1 เซนต์ต่อปอนด์ ลดลง 
19.6%YoY เนื ่องจากอุปทานน้ำตาลที่เพิ ่มขึ ้นจากประเทศผู้ผลิตหลัก 
อย่างบราซิล ประกอบกับอินเดียมีแนวโน้มผลผลิตดีขึ้นจากสภาพอากาศ
ที่เอื้ออำนวย รวมถึงสต็อกน้ำตาลโลกที่อยู่ในระดับสูง ทำให้ตลาดลด
ความกังวลต่อภาวะขาดแคลนอุปทาน ส่งผลให้ราคาน้ำตาลทรายดิบและ
น้ำตาลทรายขาวในตลาดโลกเฉลี่ยปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน 

อย่างไรก็ด ี ราคาน้ำตาลโลกยังมีปัจจัยพย ุงท ี ่ช ่วยจำกัด 
ความเสี่ยงของการปรับลดลงของราคา โดยเฉพาะความผันผวนของราคา
พลังงานจากความเสี ่ยงสงครามในตะวันออกกลาง ซึ ่งส่งผลให้ราคา
น้ำมันดิบปรับตัวเพิ ่มขึ ้น และเพิ่มแรงจูงใจให้ผู ้ผลิตรายใหญ่นำอ้อย 
ไปผลิตเป็นเอทานอลซึ่งถือเป็นพลังงานทดแทนมากขึ้น ส่งผลให้ปริมาณ
อ้อยที่เข้าสู่การผลิตน้ำตาลลดลง และช่วยจำกัดการเพิ่มขึ้นของอุปทาน
น้ำตาลในตลาดโลก ซึ่งช่วยพยุงราคาไม่ให้ปรับลดลงแรงในระยะสั้นถึง
ปานกลาง ขณะที่ความไม่แน่นอนด้านภูมิรัฐศาสตร์และประเด็นความ
มั ่นคงทางอาหารอาจกระตุ ้นให้ประเทศผู ้นำเข้าบางส่วนเพิ ่มความ
ระมัดระวังในการบริหารสต็อก โดยอาจเร่งนำเข้าในช่วงที่ราคายังอยู่ใน
ระดับที ่เหมาะสม โดยเฉพาะในช่วงครึ ่งหลังของปี ซึ ่งจะเป็นปัจจัย
สนับสนุนอุปสงค์ในตลาดโลกเพิ่มเติมในระยะถัดไป 
 
รปูท่ี 4 ราคาน้ำตาลทรายในตลาดโลก 

 

ที่มา: USDA 

 

 

 

 

 

แนวโน้มธรุกิจ 

ธุรกิจน้ำตาลในระยะ 1 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มเติบโตจำกัด จาก
การเผชิญแรงกดดันสำคัญทั้งด้านอุปสงค์ ราคาตลาดโลก และต้นทุนการ
ผลิต โดยอุปสงค์ในประเทศมีแนวโน้มลดลงต่อเนื่องจากกระแสรักสุขภาพ
และผลของภาษีความหวาน ซึ่งเร่งให้ผู้ผลิตอาหารและเครื่องดื่มปรับลด
ปริมาณการใช้น้ำตาล โดยเฉพาะในกลุ ่มเครื ่องดื ่มที ่เป็นผู ้ใช้หลัก 
ขณะเดียวกัน ราคาน้ำตาลโลกยังมีแนวโน้มถูกกดดันจากอุปทานของ
ประเทศผู้ผลิตรายใหญ่ที่เพิ่มขึ้น นอกจากนี้ ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์
โดยเฉพาะผลกระทบจากสงครามตะวันออกกลางที่ทำให้ราคาน้ำมันและ
ก๊าซมีความผันผวนสูง ส่งผลให้ต้นทุนพลังงานของโรงงานน้ำตาล (เช่น 
ค่าไฟฟ้าและเชื้อเพลิง) และต้นทุนขนส่งทางเรือปรับเพิ่มขึ้น ประกอบกับ
ข้อพิพาทชายแดนไทย–กัมพูชาที่ส่งกระทบต่อการส่งออกน้ำตาลผ่าน
ด่านชายแดน 

อย่างไรก็ตาม ธุรกิจยังมีปัจจัยสนับสนุนจากฝั่งอุปทานที่ทยอย
ฟื้นตัว โดยสภาพอากาศที่เอื้อต่อการเพาะปลูกส่งผลให้ปริมาณอ้อยเข้า
หีบและผลผลิตน้ำตาลมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นจากปีก่อน ทำให้ปริมาณน้ำตาล
ในประเทศกลับมาอยู่ในระดับเพียงพอรองรับทั้งการบริโภคภายในและ
การส่งออก นอกจากนี้ ความต้องการจากตลาดต่างประเทศบางส่วน 
โดยเฉพาะตลาดรองในภูมิภาค ยังช่วยประคองปริมาณการส่งออก แม้ว่า
ตลาดหลักบางประเทศจะชะลอตัว อีกทั ้งหากประเทศผู้นำเข้ามีการ
กลับมาบริหารสต็อกในช่วงถัดไป จะช่วยสนับสนุนให้ปริมาณส่งออก
ทยอยฟื้นตัวได้บางส่วน ส่งผลให้ภาพรวมอุตสาหกรรมยังมีแรงพยุง  
แม้การเต ิบโตจะไม่โดดเด่น ขณะเดียวกัน ความเสี ่ยงสงครามใน
ตะวันออกกลาง ส่งผลให้ราคาน้ำมันดิบปรับตัวเพิ่มขึ้น และเพิ่มแรงจูงใจ
ให้ผู้ผลิตรายใหญ่นำอ้อยไปผลิตเป็นเอทานอลมากขึ้น และช่วยจำกัดการ
เพิ่มขึ้นของอุปทานน้ำตาลในตลาดโลก ส่งผลให้ราคาน้ำตาลไม่ปรับลดลง
แรงเมื่อเทียบกับภาวะอุปทานส่วนเกิน 

ภายใต้บริบทดังกล่าว ผู ้ประกอบการในอุตสาหกรรมน้ำตาล 
ควรให้ความสำคัญกับการบริหารต้นทุนและเพิ่มประสิทธิภาพตลอดห่วง
โซ่อุปทาน โดยเฉพาะการยกระดับประสิทธิภาพการผลิต การบริหาร  
โลจิสติกส์ และการควบคุมต้นทุนพลังงาน ควบคู่กับการบริหารความเสี่ยง
ด้านราคาสินค้าโภคภัณฑ์และอัตราแลกเปลี่ยน นอกจากนี้ ควรกระจาย
ตลาดส่งออกเพื ่อลดการพึ ่งพาตลาดที ่มีความเสี ่ยงด้านการค้าและ 
โลจิสติกส์ รวมถึงพัฒนาผลิตภัณฑ์มูลค่าเพิ่มที่ตอบโจทย์กระแสสุขภาพ
และความยั่งยืน ตลอดจนสร้างความร่วมมือกับอุตสาหกรรมอาหารและ
เครื่องดื่มในการพัฒนาผลิตภัณฑ์ที่ใช้ปริมาณน้ำตาลลดลง เพื่อรักษา
ความสามารถในการแข่งขันและลดความเสี่ยงเชิงโครงสร้างในระยะยาว 
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ลอนดอน No.5  3M69   =     19.1  เซนต์/ปอนด์ (-19.6%YoY) 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สายงานวิจัยธุรกิจ 
ผู้วิเคราะห์: ศรีอำไพ อิงคกิตติ 

วันที่ 21 พฤษภาคม 2569 

ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลที่เช่ือถือได้ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ 
จำกัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดการณ์ และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะ
นำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยงและความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 
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ดร. ธนพล ศรีธญัพงศ ์
ผู้อำนวยการอาวุโส สายงานวิจัยธุรกิจ 

ณัฐชาติ วิรฬุหอศัว   วิลนัดา ดิสรเตติวฒัน์     
นักวิเคราะห์อาวุโส (Industry)  นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส 
 

เช่ียวชาญ ศรีชยัยา   ณวชัร ์หนัสุเวช  
นักวิเคราะห์อาวุโส (Industry)  นักวิเคราะห์อาวุโส (Thematic) 
 

วชัรพนัธ ์นิยม     
นักวิเคราะห์อาวุโส (Industry)   
 

ศรีอ าไพ อิงคกิตติ 
นักวิเคราะห์อาวุโส (Industry) 

 
      วิจยัธุรกจิ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) 
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https://www.lhbank.co.th/economic-analysis/ 
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