
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

วิจัยธุรกิจ   
ผู้วิเคราะห์: จิราพร เรืองทวีศิลป์  

วันที ่5 กันยายน 2565     

ขอ้มูล บทวเิคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆท่ีปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบัน้ี ไดจ้ดัท าข้ึนบนพื้นฐานของแหล่งขอ้มูลท่ีไดรั้บมาจากแหล่งขอ้มูลที่เช่ือถือได ้ เพื่อใชป้ระกอบการวเิคราะห์ภาวะ
เศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซ่ึงเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด ์ แอนด ์ เฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) เท่านั้น ทั้งน้ีธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆทั้งปวงท่ีเกิดข้ึนจากการน าขอ้มูล บท
วเิคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบัน้ีไปใช ้โดยผูท่ี้ประสงคจ์ะน าไปใชต้อ้งยอมรับความเส่ียง และความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึนเองโดยล าพงั 

(Internal Use) 

 

สรปุแนวโน้มธรุกิจ 
ISIC : 60641910 ธนาคารพาณิชย์ 

แนวโน้มการเติบโตของธุรกิจธนาคารพาณิชย์ในปี 2565/2566 
มีแนวโน้ม “Neutral (+)” ด้วยแรงหนุนส าคัญจากการฟื้นตัวทาง
เศรษฐกิจ ท าให้การเบิกใช้สินเชื่อยังขยายตัวได้ในเกณฑ์ดี โดยเฉพาะ
สินเชื่อธุรกิจ ตามความต้องการสินเชื่อเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนเป็น
ส าคัญ ขณะที่สินเชื่อรายย่อยอาจเติบโตอย่างจ ากัดในระยะถัดไป ด้วย
ผลของก าลังซื้อที่อ่อนแอลงจากภาระหนี้และค่าครองชีพที่อยู่ใน
ระดับสูง อาจบั่นทอนให้ความต้องการสินเชื่อและความสามารถในการ
ช าระหนี้ลดลง ขณะเดียวกันธนาคารก็เพิ่มความระมัดระวังในการ
ปล่อยสินเชื่อเพิ่มขึ้นเช่นกัน ขณะที่แรงกดดันด้านคุณภาพสินเชื่ออาจ
เพิ่มขึ้นเล็กน้อย ส่วนหนึ่งจากอานิสงส์ของมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้ที่
ยังคงอยู่  ประกอบกับธนาคารพาณิชย์ยังติดตามสินเชื่อในกลุ่ม
เปราะบางอย่างใกล้ชิด ดังนั้น คาดผลประกอบการของกลุ่มธนาคาร
พาณิชย์จะยังปรับดีขึ้นจากปีก่อน  

อย่างไรก็ตาม จากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายและ
ส่งผ่านมายังต้นทุนทางการเงินที่สูงขึ้น คาดจะส่งผลให้ก าลังซื้อของ
ผู้บริโภคบางส่วนชะลอตัว และอาจกดดันต่อยอดสินเชื่อรวมถึง
ความสามารถในการช าระหนี้ นอกจากนี้ ด้วยการแข่งขันในธุรกิจที่
รุนแรง บวกกับกระแส Digital Disruption และ Transformation คาดจะ
ยังเป็นปัจจัยกดดันต่อรายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย และความสามารถในการ
ท าก าไรของธุรกิจธนาคารดั้งเดิมในระยะข้างหน้า  

ภาพรวมธุรกิจ 
ในปี 2565 ภาพรวมการด าเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไทยมี

แนวโน้มดีขึ้นเป็นล าดับ ตามการขยายตัวของเศรษฐกิจและการลงทุน
ภาคเอกชนที่ทยอยฟื้นตัว ประกอบกับแรงหนุนจากรายได้ดอกเบี้ยที่ปรับ
เพิ่มขึ้นและปริมาณเงินให้สินเชื่อที่ขยายตัวต่อเนื่อง โดยเฉพาะการเติบโต
ของสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่และสินเชื่อรายย่อย  ขณะที่คุณภาพสินทรัพย์
มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้น ส่วนหนึ่งจากมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้และการ
ติดตามสินเชื่ออย่างใกล้ชิด กอปรกับการ write-off หนี้บางส่วนของ
ธนาคาร ท าให้สัดส่วน NPL และค่าใช้จ่ายในการตั้งส ารองโดยรวมปรับ
ลดลง หนุนให้ธุรกิจธนาคารยังคงมีความสามารถในการท าก าไรที่ด ี

อย่างไรก็ดี จากความเปราะบางของสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจ
ที่ถูกกดดันจากปัจจัยเสี่ยงต่างๆ โดยเฉพาะความผันผวนของตลาดเงิน
ตลาดทุนที่ได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกและความขัดแย้งระหว่าง
รัสเซีย-ยูเครน รวมทั้งแนวโน้มการท าธุรกรรมผ่านช่องทางออนไลน์ และ
กระแส Digital Disruption ท าให้รายได้จากค่าธรรมเนียมและบริการ
เติบโตค่อนข้างจ ากัด ท าให้ในปีนี้ยังคงเห็นภาพกลุ่มธนาคารพาณิชย์
หลายแห่งเร่งขยายฐานลูกค้า หรือหารายได้จากการท าธุรกรรมการเงิน
อื่นๆ หรือแม้กระทั่งการสร้างรายได้จากธุรกิจใหม่ เพื่อมาชดเชยรายได้
ค่าธรรมเนียมที่หายไป  

 
สถานการณ์เงินฝากและสินเช่ือ 
 ส าหรับเงินฝาก ณ ไตรมาส 2 ปี 2565 ยอดคงค้างเงินฝากของ
ธนาคารพานิชย์ (ไม่รวม Interbank) ยังเติบโตสูง ผลจากความผันผวน
ของตลาดเงนิตลาดทุน และอัตราเงินเฟ้อที่เร่งตัวสูงขึ้น ท าให้ยอดเงินฝาก
ปรับเพิ่มขึ้นเป็น 16.46 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง 5.2%YoY และท า
ให้สัดส่วน Loan to Deposits & B/E (L/D ratio) ขยับสู่ระดับ 93.82% 
สะท้อนถึงสภาพคล่องในระบบธนาคารพาณิชย์ที่อยู่ในระดับสูง   
 ด้านสินเชื่อ ณ ไตรมาส 2 ปี 2565 ภาพรวมสินเชื่อธนาคารพาณชิย์
เติบโตสูงจากการขยายตัวของสินเชื่อทั้งภาคธุรกิจและรายย่อย โดยมี
ยอดสินเชื่อคงค้างรวมทั้งสิ้น (ไม่รวม Interbank) 15.47 ล้านล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 6.3%YoY สอดคล้องกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ทยอยปรับตัวดี
ขึ้น ทั้งนี้ การเพิ่มขึ้นของสินเชื่อหลักๆ มาจาก 
 

• สินเช่ือธรุกิจ ที่มียอดสินเชื่อคงค้างอยู่ 10.15 ล้านล้านบาท (สัดส่วน 
65.7%) ขยายตัว 8.1%YoY ตามการเติบโตของสินเชื่อธุรกิจขนาด
ใหญ่เป็นส าคัญ โดยขยายตัวสูงถึง 11.0%YoY หลักๆ จากความ
ต้องการสินเชื่อเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนหรือ Working Capital 
โดยเฉพาะสินเชื่อธุรกิจในภาคอุตสาหกรรม หลังต้องเผชิญกับต้นทุน
การผลิตที่มีแนวโน้มสูงขึ้นตามราคาสินค้าโภคภัณฑ์ และเพื่อรองรับ
การส่งออกสินค้าที่ขยายตัวในเกณฑ์ดี ขณะที่สินเชื่อธุรกิจ SMEs 
เพิ่มขึ้นเล็กน้อยที่ 2.9%YoY จากผลของมาตรการช่วยเหลือด้าน
สินเชื่อของธนาคารแห่งประเทศไทยเป็นส าคัญ 
 

• สินเช่ืออุปโภคบริโภค มียอดสินเชื่อคงค้าง 5.31 ล้านล้านบาท 
(สัดส่วน 34.3%) ขยายตัว 3.0%YoY ชะลอลงต่อเนื่องจากไตรมาส
ก่อนหน้า โดยสาเหตุหลักมาจากสินเชื่อที่อยู่อาศัยเติบโตชะลอลง 
2.4%YoY เช่นเดียวกับสินเชื่อรถยนต์ที่เติบโตเพียง 0.1%YoY ซึ่ง
เป็นผลจากก าลังซื้อภายในประเทศที่ลดลงตามปัจจัยด้านอัตราเงิน
เฟ้อและค่าครองชีพที่อยู่ในระดับสูง ส าหรับสินเชื่อบุคคลและสินเชื่อ
บัตรเครดิตยังขยายตัวได้ดีต่อเนื่องที่  6.2%YoY และ 8.2%YoY 
ตามล าดับ ส่วนหนึ่งจากความต้องการสภาพคล่องของภาคครัวเรือน
ในช่วงที่ค่าครองชีพปรับสูงขึ้น และอีกส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการ
ให้บริการสินเชื่อบุคคลผ่านช่องทางดิจิทัลมากขึ้น โดยเฉพาะบน 
Mobile Banking Application ท าให้สามารถขยายฐานและเข้าถึง
ลูกค้าได้มากขึ้น ในด้านของสินเชื่อบัตรเครดิตขยายตัวเร่งขึ้นจาก
ความเชื่อมั่นของครัวเรือนที่ปรับดีขึ้น หลังสถานการณ์ COVID-19 
คลี่คลาย และกิจกรรมทางเศรษฐกิจปรับตัวเข้าสู่ภาวะปกติมากขึ้น 
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วิจัยธุรกิจ   
ผู้วิเคราะห์: จิราพร เรืองทวีศิลป์  

วันที ่5 กันยายน 2565     

ขอ้มูล บทวเิคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆท่ีปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบัน้ี ไดจ้ดัท าข้ึนบนพื้นฐานของแหล่งขอ้มูลท่ีไดรั้บมาจากแหล่งขอ้มูลที่เช่ือถือได ้ เพื่อใชป้ระกอบการวเิคราะห์ภาวะ
เศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซ่ึงเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด ์ แอนด ์ เฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) เท่านั้น ทั้งน้ีธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆทั้งปวงท่ีเกิดข้ึนจากการน าขอ้มูล บท
วเิคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบัน้ีไปใช ้โดยผูท่ี้ประสงคจ์ะน าไปใชต้อ้งยอมรับความเส่ียง และความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึนเองโดยล าพงั 

(Internal Use) 

รปูท่ี 1  อัตราการขยายตวัของสินเชื่อ ณ ไตรมาส 2 ปี 2565 

 
ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย 
 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจธนาคารพาณิชย ์
ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 พบว่ากลุ่มธนาคารพาณิชย์ที่จด

ทะเบียนในประเทศไทย (16 แห่ง) มีก าไรสุทธิเท่ากับ 1.05 แสนล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 9.5%YoY สอดคล้องกับผลการด าเนินงานของธุรกิจธนาคารที่อยู่
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่าส่วนใหญ่มีผลประกอบการดี
ขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยหลักๆ มาจากรายได้ดอกเบี้ยสุทธิที่
ขยายตัว 5.1%YoY ตามการเติบโตของสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่และ
สินเชื่อรายย่อย สอดรับกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ส่วนใหญ่กลับมา
ด าเนินการเป็นปกติ อย่างไรก็ดี รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการแมจ้ะหด
ตัว 2.1%YoY แต่การปรับตัวและเร่งหารายได้อื่นๆ มาชดเชยเป็นผลให้
รายได้รวมของธุรกิจธนาคารยังเติบโตได้ดี 

นอกจากนี้ ค่าใช้จ่ายโดยรวมยังคงปรับลดลง จากการบริหาร
ต้นทุนทางการเงินอย่างต่อเนื่อง รวมถึงแรงหนุนจากคุณภาพสินเชื่อที่
ผ่อนคลายท าให้หลายธนาคารมีภาระการตั้งส ารองปรับลดลง ท าให้
อัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยสุทธิต่อสินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ดอกเบี้ย
เฉลี่ย (Net Interest Margin: NIM) เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 2.51% จากไตรมาส
ก่อนที่อยู่ระดับ 2.45% 

 

รปูท่ี 2 ก าไรสุทธิของธนาคารพาณิชย์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ(2H/65)  

 
ที่มา : Setsmart 

หากพิจารณาคุณภาพสินเชื่อ ณ ไตรมาส 2 ปี 2565 พบว่าทรง
ตัวใกล้เคียงกับไตรมาสแรกที่ผ่านมา โดยยอดสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ 
มียอดคงค้างรวมทั้งสิ้น 5.28 แสนล้านบาท ลดลง 3.2%YoY หรือคิดเป็น 
%NPL อยู่ที่ 2.88% ลดลงจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนที่ 3.09% ส่วน
หนึ่งได้รับอานิสงส์จากมาตรการช่วยเหลือด้านการเงินและสินเชื่อผ่าน
โครงการต่างๆ ของธนาคารแห่งประเทศไทย ตลอดจนการติดตามสินเชื่อ
อย่างใกล้ชิด และการ write-off หนี้บางส่วนของธนาคาร 

รปูท่ี 3  ยอดสินเชื่อท่ีไมก่่อให้เกิดรายได ้และสัดสว่น NPL ต่อสินเชื่อรวม  

 
ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย 

แนวโน้มการเติบโตของธรุกิจ 
ธุรกิจธนาคารพาณิชย์ในปี 2566 คาดจะยังเติบโตได้ดีต่อเนื่อง

จากปีก่อน จากแรงส่งของการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ คาดจะสนับสนุนให้
ยอดสินเชื่อยังคงขยายตัวในเกณฑ์ดี โดยเฉพาะสินเชื่อธุรกิจ ที่มีความ
ต้องการเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน และอาจมีบางส่วนต้องการใช้เพื่อ 
Refinance มากขึ้น ท่ามกลางอัตราดอกเบี้ยที่ปรับสูงขึ้นตามนโยบาย
การเงินที่มีทิศทางตึงตัว ขณะที่สินเชื่อรายย่อยอาจเติบโตอย่างจ ากัดใน
ระยะถัดไป เนื่องจากก าลังซื้อที่อ่อนแอลงจากภาระหนี้และค่าครองชีพที่
อยู่ในระดับสูง อาจบั่นทอนให้ความต้องการสินเชื่อและความสามารถใน
การช าระหนี้ลดลง ขณะที่ธนาคารก็ระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อเช่นกัน   

ส าหรับผลประกอบการของกลุ่มธนาคารพาณิชย์คาดยังปรับตัวดี
ขึ้นต่อเนื่อง ตามการเติบโตของสินเชื่อและการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยท า
ให้รายได้ดอกเบี้ยสุทธิเพิ่มขึ้น ขณะที่ด้านค่าใช้จ่าย โดยเฉพาะภาระใน
การตั้งส ารองอาจปรับขึ้นเพียงเล็กน้อย โดยแรงกดดันจากสินเชื่อด้อย
คุณภาพอาจมีไม่มากนัก ผลจากมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้ที่ยังมีอยู่  
ควบคู่กับการติดตามดูแลสินเชื่อในกลุ่มเปราะบางอย่างใกล้ชิด 

อย่างไรก็ตาม จากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และส่งผ่าน
มายังต้นทุนทางการเงินที่สูงขึ้น คาดจะส่งผลให้ก าลังซื้อของผู้บริโภค
บางส่วนชะลอตัว และอาจกดดันต่อยอดสินเชื่อรวมถึงความสามารถใน
การช าระหนี้ และด้วยการแข่งขันในธุรกิจที่รุนแรง บวกกับกระแส Digital 
Disruption และ Transformation คาดจะยังเป็นปัจจัยกดดันต่อรายได้ที่
มิใช่ดอกเบี้ย และความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจธนาคารดั้งเดิม
ในระยะข้างหน้า 
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