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จากการประชุมใหญของสองสภาที่จะจัดขึ้นในวันที่ 5 มี.ค. ปธน.สี จิ้นผิง ไดประกาศเรงเพิ่มตําแหน�งงานและการ
ผลักดันอุตสาหกรรมวิทยาศาสตรและเทคโนโลยี พรอมกับกําหนดเปาหมายอัตราการเติบโตเศรษฐกิจจีน 2023 
ขยายตัวที่ 5% ทําใหทาง LH Bank Advisory ประเมินวาจะมีแรงขายทํากําไรในระยะสั้นและใชจังหวะปรับฐานนี้เขา
สะสม เพราะผลการประชุมดังกลาวออกมาเปนไปตามที่ตลาดคาด ขณะที่เวลาเดียวกันนี้แรงกดดันจากคาเงินดอลลาร
สหรัฐฯ ที่แข็งคา จากผลของสวนตางระหวางดอกเบ้ียสหรัฐฯกับจีนที่มีแนวโนมกวางขึ้น

สถานการณเวียดนามในปจจุบัน มีประเด็นการผิดนัดชําระหน้ีซ่ึงสรางความเสียหายตอเศรษฐกิจ ทําใหทาง รัฐบาล
ออกมาตรการขยายระยะเวลาอายุคงเหลือของตราสารหนี้ ไดสูงสุด 2 ป รวมถึงกรณีที่ ไมอาจจะสามารถไถถอนไดตาม
กําหนดระยะเวลา ดังนั้นในระยะสั้น ทาง LH Bank Advisory แนะนําหลีกเลี่ยงการเก็งกําไรในตลาดหุนเวียดนาม
เพราะยังมีโอกาสปรับฐานแรงอยู เพราะความตึงตัวของตลาดตราสารหนี้ ขณะที่นักลงทุนระยะยาว สามารถเขาสะสม
เนื่องจากมูลคาถูก และอัตราขยายตัวทางเศรษฐกิจ ที่เฉลี่ยปละ 6% ทั้งนี้เปาหมายของดัชนีเวียดนามป 2023 อยูที่
ระดับ 868-1,302 จุด แนะนํากลยุทธ Market Neutral เพื่อปกปองตลาดขาลงและสามารถสรางผลตอบแทนภายใต
ความผันผวนตํ่า



Figure 1 : China sets GDP target of 'around 5%' for 2023

Figure 2 : PMI Index V.S. China Credit Impulse 12-month 

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory
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ECONOMIC TARGETS 2023 2022

GDP growth around 5% around 5.5%

Fiscal deficit (% of GDP) 3% around 2.8%

Special local government 
bond quota

3.8 trillion yuan

4.15 trillion yuan
(3.65 trillion yuan 
at NPC and 0.5 
trillion unused 
quota from 

previous year. 
Local governments 
issued only 4.04 

trillion yuan)

CPI around 3% around 3%

New urban job creation around 12 million over 11 million

Surveyed jobless rate around 5.5% under 5.5%
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Expansion >50

อัดฉีดเต็มเหน่ียว กระตุนมังกรจีน
จากการประชุมใหญของสองสภาที่จะจัดขึ้นในวันที ่5 มี.ค. ปธน.สี จ้ินผิง ไดประกาศเรงเพิ่มตําแหน�งงานและ

การผลักดันอุตสาหกรรมวิทยาศาสตรและเทคโนโลยี รวมถึง เทคโนโลยีอวกาศ เพื่อใชทรัพยากรที่มี ในประเทศได
อยางเต็มประสิทธิภาพและสามารถพึ่งพาตัวเองไดอยางยั่งยืน พรอมกับกําหนดเปาหมายอัตราการเติบโตเศรษฐกิจ
จีนปนี้ที่ 5% ทาง LH Bank Advisory ประเมินวา จีนจะทยอยประกาศแพ็คเกจกระตุนเศรษฐกิจ ซึ่งหากพิจารณา
จากการตั้งเปาขาดดุลการคลังที่ 3% พรอมกับกําหนดโควตาการออกพันธบัตรพิเศษของรัฐบาลทองถิ่นอยูที่ 3.8 
ลานลานหยวน (550 พันลานดอลลาร) ซึ่งทัง้สองของมาตรการสูงกวาเปาหมายที่ถูกกําหนดจากปกอนเล็กนอย แต
ถือวาเปนการใหแตละพื้นที่สามารถระดมทุนและลงทุนกอสรางโครงสรางพื้นฐาน เพื่อเพิ่มตําแหน�งงานและกระตุน
เศรษฐกิจทองถิ่นใหเติบโต ดังนั้นจึงบงชี้วาการใชการจับจายภาครัฐฯ คือตัวแปรสําคัญที่กระตุนใหเศรษฐกิจแดน
มังกรตื่นตัว 

ในขณะเดียวกันดวยความชัดเจนของเปาหมายการประชุมสองสภาที่เนนการเติบโต ทําใหแนวโนมดัชนีภาค
การผลิตและบริการจีนกลับมาอยูเหนือ 50 จุดอีกครั้ง และสะทอนวาเศรษฐกิจจีนหลังจากนี้จะขยายตัวตอไปได 
พรอมกับเมื่อพิจารณาจากปริมาณสินเชื่อ (China Bloomberg Credit Impulse Index) สงสัญญาณเริ่มหลุดพน
จากวัฏจักรการลดหนี้ของจีนแลว และอีกทั้งแนวโนมของสินเชื่อใหมเริ่มกลับมาเรงตัวขึ้นทําใหอัตราการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจจีนมีโอกาสเขาถึงเปาหมาย 5% สวนทางกับอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจโลก ที่ประมาณการไวเพียง 
2.9% ในป 2023

ดังนั้นกลยุทธการลงทนุในตลาดหุนจีนแบงเปน 2 ชวงเวลา คือในระยะสั้นและระยะยาว 

1. ในระยะสั้นยังมีแรงกดดันจากคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ที่แข็งคาจากผลของการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ
สหรัฐฯ ทําใหเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราดอกเบี้ยนโยบายของจีน จึงมีแนวโนมกวางขึ้น ประกอบกับการ
ประกาศเปาหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจที่ 5% เปนระดับที่ตลาดคาดไว ทําใหตลาดจะเผชิญแรงขายทํา
กําไรกอน ทั้งนี้ทาง LH Bank Advisory แนะนําเขาสะสม โดยเนนเลือกการลงทุนหุนที่ ไดประโยชนจาก
นโยบายการคลังที่กระตุนการบริโภคในแผนดินใหญ (A-Share) และหุนกลุมสงออกที่ ไดประโยชนจากการ
ออนคาของคาเงินหยวน

2. สําหรับในระยะยาวดวยทาง LH Bank Advisory คาดวาแพ็คเกจกระตุนเศรษฐกิจนี้ จะมุงเนนการกระตุน
ดานการผลิตของอุตสาหกรรมเทคโนโลยี อยาง รถยนต ไฟฟา และพลังงานสะอาด เพราะเปนกลุมเปาหมาย
ที่รัฐบาลจีนใหความสําคัญ เพื ่อใหกลายเปนเจาตลาดของโลก ซึ ่งกลุ มเติบโตดังกลาวนี้สามารถสราง
ผลตอบแทนที่โดดเดนใหแกพอรตการลงทุนในระยะยาวได



Figure 3 : Vietnam Property Developer Delays Bond Payment & Total Bond Value by 
Sector

Figure 4 : Average issuing tenor & Bonds matured (2023 - 2024)

Source: Bloomberg & VBMA, LH Bank Advisory

Source: Bloomberg & VBMA, LH Bank Advisory

Several Vietnam Issue have delayed bond payments

Sector New Payment Date

BCG Energy Energy Jun.30

Hoang Anh Gia Lai Football 2Q

Hung Thinh Real estate Mar.31

Sunshine Real estate None given

Tan Hoang Minh Real estate None given

Van Thinh Phat Real estate None given

Issuing value by sector in 2022 compared to 2021 (Unit : bil VND) 

Sector 2022 2021 %YoY

Real estate 51,979 270,140 -80.8%

Securities 5,648 22,504 -74.9%

Consumer Service 7,293 40,127 -81.8%

Consumer Goods 4,566 21,355 -78.6%

Energy 5,045 37,397 -86.5%

Agriculture 2,973 2,850 4.3%

Banking 136,772 236,053 -42.1%

Finance 9,984 22,838 56.3%

Construction 21,483 53,246 -59.6%

Industrial Production 6,945 21,666 -67.9%

Other 2,475 14,567 -83%

Total 255,163 742,743 -65.6%
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เวียดนามกับการขยายหน้ี 2 ป... ขาวดีหรือขาวราย
เราคงจะไดขาวกันมาบางแลวเกี่ยวกับประเด็นการผิดนัดชําระหนี้ของบริษัทตางๆในชวงที่ผานมา ไมวาจะเปน 

Novaland ซึ่งเปนบริษัทผูพัฒนาอสังหาริมทรัพยอันดับตนๆ ของเวียดนาม และยังมีอีกหลายๆบริษัทที่เริ่มทยอย
ประกาศผิดนัดชําระหนี้กันไปตามๆกันตั้งแตชวงตนป ซึ่งถือเปนหนึ่งในสัญญาณที่สะทอนไดวานโยบายตางๆที่
รัฐบาลเวียดนามไดมีการประกาศใชเพื่อแก ไขปญหาราคาอสังหาริมทรัพยที่พุงสูง เริ่มสงผลกระทบตอสภาพคลอง
ของธุรกิจเปนวงกวางมากขึ้น โดยสาเหตุหลักๆที่ทําใหสถานการณ ในปจจุบันยังคงน�ากังวลนั้นมาจาก 2 ปจจัย 
ไดแก

• การกระจุกตัวของกลุมผูออกตราสาร (Concentration of issuers) ซึ่งในปจจุบัน กลุมที่เปนผูออกหุนกูสวน
ใหญจะอยู ในกลุมธุรกิจอสังหาริมทรัพยและกลุมธุรกิจการเงิน ซึ่งทั้ง 2 กลุมนี้คอนขางที่จะมีความสําคัญและ
มีสวนเกี่ยวของทางธุรกิจและเศรษฐกจิภายในประเทศเวียดนามคอนขางมาก

• อายุคงเหลือเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Average issuing tenor) โดยเฉพาะในกลุมอสังหาฯ, กลุมหลักทรัพย 
และกลุมธุรกิจกอสราง ที่สวนใหญมีอายุคงเหลือเฉลี่ยอยูที่ประมาณ 1-3 ป ซึ่งก็จะทําใหบางบริษัทที่มี
ปญหาในเรื่องของการ Financing อาจจะตองเผชิญกับปญหาการผิดนัดชําระหนี้ภายป 2023 - 2024
เนื่องจากรัฐบาลเร่ิมออกมาตรการควบคุมการออกหุนกูที่เขมงวดมากขึ้นตั้งแตชวงตนป 2022 ที่ผานมา

อยางไรก็ตาม เพื่อแกปญหาทั้ง 2 ขางตน ลาสุดรัฐบาลเวียดนามจึงไดออกมาตรการชวยเหลือเพิ่มเติม ไดแก 
การใหวงเงินสนับสนุนธุรกิจอสังหาที่ขาดแคลนสภาพคลองผานธนาคารของรัฐ และไดมีการขยายระยะเวลาอายุ
คงเหลือของตราสารหนี้ ไดสูงสุด 2 ป รวมถึงกรณีที่ ไมอาจจะสามารถไถถอนไดตามกําหนดระยะเวลา ก็สามารถที่
จะชําระดวยสินทรัพยอื่นๆที่กิจการนั้นๆถือครองอยูได ทั้งนี้ตองไดรับการอนุมัติจากผูถือครองตราสารหนี้ (Bond 
Holder) เสียกอน

ดังนั ้น จากสถานการณ ในปจจุบัน ทําใหทาง LH Bank Advisory มองวา แมรัฐบาลอาจจะไมสามารถ
แกปญหาราคาอสังหาไดทันที และอาจจะไมสามารถลดความเสี่ยงของการผิดนัดชําระหนี้ของกลุมธุรกิจอสังหาใน
อีก 2 ปขางหนาไดหากมีการเลื่อนการชําระออกไป เนื่องจากการ Financing ของธุรกิจดังกลาวไดลดนอยลงไปจาก
มาตรการควบคุมการออกหุนกู ในชวงที่ผานมา

แตก็เปนการบรรเทาปญหาและลดแรงกดดันในเรื่องของการขาดแคลนสภาพคลองของกลุมธุรกิจตางๆลงไป
ได รวมถึงยังทําใหนักลงทุนคลายความกังวลมากขึ้น เนื่องจากยังคงมีความหวังที่อาจจะไดรับสินทรัพยอื่นๆแทน
กรณีการผิดนัดชําระดวยเงินสดดวย ซึ่งก็น�าจะทําใหตลาดคลายความกังวลเกี่ยวกับการประเด็นในเรื่องนี้ ไปไดชั่ว
ระยะเวลาหนึ่ง



Figure 5 : Opportunity to generate long-term returns in Vietnam

Figure 6 : Vietnam’s Valuation

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory
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เวียดนามกับการขยายหน้ี 2 ป... ขาวดีหรือขาวราย
ทั้งนี้จากประเด็นในภาคอสังหาริมทรัพย รวมถึงความเสี่ยงของการผิดนัดชําระหนี้ของเวียดนามทําใหนัก

ลงทุนเกิดความกังวลในการลงทุนดัชนีตลาดหุนเวียดนาม ซึ่งทาง LH Bank Advisory ตองขอยํ้าวาดวยบุคลิกของ
ตลาดเวียดนามที่เปน Frontier Market ตลาดจึงมีความผันผวนสูง อีกทั้งดวยนโยบายจากรัฐบาลเวียดนามออกมา
ขยายเวลาชําระหนี้ 2 ปนี้ ไมไดเขาไปแกประเด็นที่ตลาดอสังหาฯซบเซาได 

ดังนั้นในระยะสั้น ทาง LH Bank Advisory แนะนําหลีกเลี่ยงการเก็งกําไรในดัชนีตลาดหุนเวียดนาม ทั้งนี้
คาดวายังมีปจจัยที่ทําใหตลาดหุนเวียดนามเกิดการปรับฐานแรงไดอยู คือ

• จากสภาพคลองของตลาดตราสารหนี้ตึงตัวของเวียดนาม ทําใหภาคเอกชนจําเปนตองระมัดระวังการขยาย
การลงทุน พรอมทั้งในสวนของเจาหนี้ที่ถูกยืดระยะเวลาตองเผชิญกับการขาดสภาพคลองไปดวย จึงสราง
ผลกระทบตอผลผลิตมวลรวมประชาชาติเวียดนามใหหดตัว และตลาดจะปรับลดประมาณการกําไรตามมา

• จากสวนตางของอัตราดอกเบี้ยระหวางเวียดนามกับสหรัฐฯ ยังคงเปนประเด็นที่ทําใหเงินลงทุนตางชาติ 
(Fund flow) ไหลออกจากสินทรัพยสกุลเงินดองเขาสูดอลลารสหรัฐฯ ดังนั้นจากปจจัยนี้การดําเนินนโยบาย
ปรับลดดอกเบี้ยของธนาคารกลางเวียดนามอาจเผชิญขอจํากัด สงผลใหอุปสงคของตลาดอสังหาฯเวียดนาม 
ยังไมฟนตัว ทั้งนี้หากพิจารณาไปที่สัดสวนมูลคาของกลุมหุนอสังหาฯ (Market Cap) คิดเปน 16% ของ
มูลคาตลาดดัชนีรวม ซึง่การผันผวนของราคาหุนอสังหาฯ จึงสงผลตอตลาดหุนเวียดนามอยางมีนัยสําคัญ

สําหรับนักลงทุนระยะยาว สามารถเขาทยอยสะสมในดัชนีตลาดหุนเวียดนามในชวงที่เกิดการปรับฐาน 
เนื่องจากภาพรวมของปจจัยพื้นฐานของเวียดนามยังมีความแข็งแกรง เพราะเวียดนามมีตนทุนการดําเนินงานการ
ผลิตที่ตํ ่าสุดเปนอันดับ 2 ในบรรดา 9 ประเทศในเอเชีย และไดรับการประเมินวามีศักยภาพสูงในการพัฒนา
ดานโลจิสติกส ทําใหเวียดนามยังมีศักยภาพที่ดึงเม็ดเงินลงทุนโดยตรงเพื่อตั ้งฐานการผลิตเขาสูประเทศและ
สนับสนุนอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจใหยังขยายตัวถึง 6% ตอปจนถึงป 2035

ขณะที่ดวยระดับราคาดัชนีหุนเวียดนามปจจุบันมีมูลคาที่ Forward P/E ที่ถูก โดยอยู ในระดับ 9.6 เทา 
(-2SD จาก P/E เฉลี่ย 5 ป) ทั้งนี้ทาง LH Bank Advisory ประเมินเปาหมายของดัชนีเวียดนามป 2023 อยูที่
กรอบ 868-1,302 จุด



Asset Class Selection View Comment

Foreign Equity

U.S.
สัปดาหนี้ตลาดหุนสหรัฐฯ ผันผวนแรงรับรายงานอัตราเงินเฟอท่ีมีแนวโนมกลับมาขยายตัวอันเปนผลจากตลาดแรงงานที่ตึงตัวทําใหคาจางแรงงานสูงขึ้น อีกทั้งสัญญาณบงชี้การเกิดวิกฤตในสหรัฐฯยังคงมีอยู โดยการ
เกิด Inverted Yield Curve (อัตราผลตอบแทนพนธบัตร 10 ปลบ 2 ป) หางกันมากถึง 100 BPS ซึ่งเปนการสะทอนวาตลาดคาดถึงแนวโนมอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่ถูกปรับขึ้นตอเนื่องในป 2023 และปดโอกาสปรับ
ลดลงในปนี้ ทําใหอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจยังหดตัวลง จากปจจัยดังกลาวมีโอกาสท่ีกําไรตอหุนของสหรัฐฯจะถูกปรับลดลงอีกคร้ัง จึงคงมุมมองเปนกลางตอตลาดหุนสหรัฐฯ

Europe อยางไรก็ตามภาพรวมของยุโรปรายงานอัตราการวางงานกับเงินเฟอเพิ่มขึ้นเล็กนอย ทําใหธนาคารกลางยุโรป (อีซีบี) เดินหนาปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในอัตรา 50BPS. เพื่อควบคุมเงินเฟอ ทั้งนี้ทาง LH Bank Advisory 
กังวลความเสี่ยงของประเทศสมาชิกท่ีมีหนี้สูงอยางอิตาลี และโปรแลนด ท่ีจะเกิดการผิดนัดชําระหนี้ได จึงคงนํ้าหนักเปนลบตอตลาดการลงทุนยุโรป

Japan
เศรษฐกิจญี่ปุนชะงักงันจากตัวเลขอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP) 2022 ออกมาที่ 0.1% (ไตรมาส 4/22 ออกมา 0%) ซึ่งบงชี้ถึงความเปราะบางของการฟนตัวของเศรษฐกิจ เนื่องจากการบริโภคภาคเอกชน
เติบโตนอยกวาท่ีคาดอันเปนผลของแรงกดดันดานตนทุนท่ีเพิ่มขึ้นจากผลของเงินเยนออนคา ในขณะเดียวกันประเด็นแนวโนมเงินเยนยังเส่ียงออนคามากขึน้จากผลของสวนตางระหวางผลตอบแทนสหรัฐฯกับญี่ปุน ซึ่ง
เปนประเด็นท่ีรอตอนรับคณะกรรมการบีโอเจชุดใหม ทาง LH Bank Advisory จึงคงมุมมองตอตลาดการลงทุนญี่ปุน

China อัตราเงินเฟอของจีน ในก.พ. 23 ลดลงเหลือ 1.0% จาก 2.1% ในเดือนกอนหนา ซึ่งตํ่ากวาที่ตลาดคาด เนื่องจากผูบริโภคยังคงระมัดระวังแมจะมีการยกเลิกนโยบายปลอดโควิด ประกอบกับตนทุนที่ชะลอตัวลงอยาง
มากจากตนทุนขนสง และราคาท่ีอยูอาศัยปรับลดลง ท้ังนี้ดวยเงินเฟอจีนอยู ในระดับควบคุมได จึงเอื้อตอการออกแพ็คเกจกระตุนเศรษฐกิจหลังจากนี้ทําใหการเติบโตเศรษฐกิจถึงเปาหมายท่ี 5%  แนะนําทยอยสะสม

India LH Bank Advisory แนะนําทยอยเขาสะสม หลังตลาดอินเดียไดรับผลกระทบจากเงินรูปออนคาจากการขาดดุลการคาของอินเดียเพิ่มขึ้นเปน 17.75 พันลานเหรียญสหรัฐในเดือนม.ค. 23 เปนผลของการสงออกลดลง
รอยละ 4.6 ทามกลางอุปสงคท่ัวโลกท่ีชะลอตัว ขณะท่ีในภาพรวมของอัตราการขยายตัวเศรษฐกิจอินเดียยังสามารถเติบโตไดถึง 7% ซึ่งสวนทางกับเศรษฐกิจโลก

Vietnam
จากปญหาภาคอสังหาฯ ที่มีประเด็นการผิดนัดชําระหนี้นั้น ทางรัฐบาลเวียดนามจึงไดประกาศนโยบายขยายระยะเวลาอายุคงเหลือของตราสารหนี้ ไดสูงสุด 2 ป รวมถึงกรณีที่ ไมอาจจะสามารถไถถอนไดตามกําหนด
ระยะเวลาก็สามารถที่จะชําระดวยสินทรัพยอื่นๆที่กิจการนั้นๆถือครองอยู ได ทั้งนี้ตองไดรับการอนุมัติจากผูถือครองตราสารหนี้ (Bond Holder) เสียกอน ดวยเหตุนี้ LH Bank Advisory จึงให Wait & See เพราะ
นโยบายจากรัฐบาลเวยีดนามออกมาไมไดเขาไปแกประเด็นท่ีตลาดอสังหาฯซบเซา ท่ีกดดันอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

Thai Equity Thailand ตลาดหุนไทยเผชิญความผันผวนหลังแนวโนมอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯที่ถูกประมาณการถึง 5.75% ซึ่งแรงกดดันดังกลาวทําให Fund flow ไหลออกจากสกุลเงินบาท ทั้งนี้ LH Bank Advisory มองวา GDP 2023 อยูที่
ระดับ 3.9% จากภาคทองเท่ียวและการอัดฉีดกระตุนการบริโภคของรัฐบาลเปนปจจัยสําคัญท่ีสงผลใหดัชนีความเช่ือมั่นผูบริโภคไทยปรับขึ้นสูงสุดในรอบ 3 ป จึงคาดวาตลาดการลงทุนไทยมีโอกาสฟนตัว

Fixed Income

Domestic
Bond

ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาอัตราดอกเบี้ยไทยเปาหมายอยูที่ระดับ 2% สูงสุดตั้งแตป 2014 อันเปนผลจากแรงกดดันของเงินเฟอในไทย และสวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยไทยกับสหรัฐฯ ที่มีแนวโนมกวางขึ้น
จึงคงคําแนะนําหลีกเลี่ยงตราสารหนี้ท่ีมี Duration ระยะยาวและถือครองในตราสารหนี้ระยะส้ัน

Foreign
Bond

ความผันผวนในตลาดตราสารหนี้ตางประเทศกลับมาอีกครั้ง หลังผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ กลับพุงขึ้นอีกครั้ง รับทาทีที่เปลี่ยนไปของเฟดกลับมาเขมงวดอีกครั้ง ทําใหทาง LH Bank Advisory Selective buy ดวย
การเทียบความเส่ียงและผลตอบแทนพบวา มองวามีความน�าสนใจ จึงปรับเพิ่มนํ้าหนักการลงทุนมาเปนสะสมในพันธบัตรและตราสารหนี้คุณภาพและหลีกเลี่ยงลงทุนในตราสารหนี้ท่ีเปน Non-Investment Grade

Alternative
Asset

Property/REIT อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นตามการปรับประมาณการดอกเบ้ียของเฟด ท่ีมีโอกาสแตะระดับ 6% ทําใหลดทอนความน�าสนใจในผลตอบแทนประเภทปนผลของภาคอสังหาริมทรัพยใหเชา

Gold ดัชนีดอลลารแข็งคาเหนือระดับ 105.5 จุด ซึ่งเปนระดับสูงสุดในรอบ 3 เดือน เนื่องจากนายเจอโรม พาวเวลล ประกาศทาทีการกลับมาดําเนินนโยบายรัดกุมและปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยครั้งถัดไปที่ 0.5% กดดันใหราคา
ทองคําปรับฐานลงเพื่อรับรูขาว ท้ังนี้ทาง LH Bank Advisory ยังคงแนะนําทยอยสะสมเขาพอรตลงทุน เพื่อกระจายสินทรัพยลดความผันผวน และใชทองคํารับมือวิกฤตเศรษฐกิจท่ีจะมาถึง

Oil ราคานํ้ามันไดรับอานิสงสในระยะสั้นจากปริมาณนํ้ามันในคลังปรับตัวลงครั้งแรกในปนี้ ขณะที่ทาทีของการดําเนินนโยบายการเงินที่รัดกุมจากทั้งเฟดและอีซีบี ยังคงเปนปจจัยสําคัญที่กดดันอุปสงคนํ้ามันโลกชะลอตัว
ตามภาวะหดตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ทาง LH Bank Advisory ประเมินกรอบ 75-90 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล

THBUSD สวนตางของผลตอบแทนระหวางดอกเบ้ียไทยกับสหรัฐฯ กลับมามีชองวางมากขึ้น กดดันตอคาเงินบาทใหแกวงตัวในทิศทางออนคา ท้ังนี้ LH Bank Advisory ประเมินกรอบคาเงิน 33-36 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ



Date Countries Major Events Expected Previous

13-Mar-23 India Inflation Rate YoY (Feb) 6.4% 6.52%

14-Mar-23

UK
Claimant Count Changei (Feb)

Unemployment Rate (Jan) 3.7% 3.8%

US
Core Inflation Rate YoY (Feb) 5.6%

Inflation Rate YoY (Feb) 6.4%

15-Mar-23

China
Industrial Production YoY (Jan-Feb) 1.3%

Unemployment Rate (Feb) 5.5%

US
PPI MoM (Feb) 0.7%

Retail Sales MoM (Feb) 3%

16-Mar-23

Japan Balance of Trade (Feb) ¥-3496.6B

US Building Permits Prel (Feb) 1.339M

EU
ECB Interest Rate Decision 2.5%

ECB Press Conference

17-Mar-23 US Michigan Consumer Sentiment Prel (Mar) 67
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