
 
 

 

 

 

เหตผุล 

 ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นบรษิทั
ย่อยทีถ่ือหุ้นทัง้หมดโดย บรษิทั แอล เอช ไฟแนนซ์เชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A-” และคง
อนัดบัเครดติหุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนทีน่บัเป็นเงนิกองทุนชัน้ที่ 2 ของธนาคารทีร่ะดบั “BBB” โดย
อนัดบัเครดติสะทอ้นสถานะทางธุรกจิและการเงนิของธนาคารทีด่ขี ึน้อย่างต่อเนื่อง การพจิารณาอนัดบั
เครดติยงัรวมถงึความส าเร็จของธนาคารในการกระจายพอร์ตสนิเชื่อไปในอุตสาหกรรมต่าง ๆ รวมทัง้
การมพีอร์ตสนิเชื่อที่ยงัมคีุณภาพดีแมจ้ะเสื่อมถอยลงไปบ้าง และการสนับสนุนจากผู้ถือหุ้นหลกัของ 
LHFG ดว้ย อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติมขีอ้จ ากดัจากการทีธ่นาคารมสี่วนแบ่งทางการตลาดค่อนขา้ง
เลก็ทัง้ในธุรกจิสนิเชื่อและเงนิรบัฝาก ตลอดจนการพึง่พาสนิเชื่อขนาดใหญ่ การพึง่พาแหล่งรายได้จาก
ดอกเบีย้เป็นหลกั รวมทัง้ความสามารถในการท าก าไรทีค่่อนขา้งต ่า และการชะลอตวัของเศรษฐกจิไทย 
 ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์เป็นบรษิทัย่อยหลกัของ บรษิทั แอล เอช ไฟแนนซ์เชยีล กรุ๊ป ซึง่เป็น
บรษิทัโฮลดิง้ทีไ่มไ่ดท้ าธุรกจิของตนเองในกลุ่ม LH BANK ณ เดอืนมถุินายน 2558 ธนาคารมขีนาดของ
สนิทรพัยใ์หญ่เป็นอนัดบั 13 จากธนาคารพาณชิย์ไทย 17 แห่ง โดยมสี่วนแบ่งทางการตลาดของสนิเชื่อ
ที ่1.2% และเงนิรบัฝากที ่1.1% ธนาคารไดท้ าการขยายสาขาเพื่อเสรมิช่องทางการใหบ้รกิารแก่ลูกคา้
และรองรบัการเตบิโตในอนาคต นอกจากนี้ ระบบปฏบิตักิารต่าง ๆ ของธนาคารยงัไดร้บัการพฒันาเพื่อ
เสรมิประสทิธภิาพอย่างต่อเนื่องดว้ย 

 พอรต์สนิเชือ่ของธนาคารขยายตวัอย่างรวดเรว็ดว้ยอตัราการเตบิโตเฉลีย่ 27% จากปี 2553 ถงึปี 
2557 สนิเชื่อและดอกเบี้ยคงคา้ง ณ เดอืนมถุินายน 2558 เพิม่ขึน้เป็น 127.6 พนัลา้นบาท โดยเพิม่ขึน้ 
18% จากเดอืนมถุินายน 2557 ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการเตบิโตของสนิเชื่อธุรกจิขนาดใหญ่และสินเชื่อธุรกจิ
ขนาดกลางและขนาดย่อม ธนาคารเน้นขยายสนิเชื่อธุรกจิมากขึน้ภายหลงัการยกระดบัเป็นธนาคาร
พาณิชย์แบบครบวงจร ทัง้นี้ การเพิม่ขึน้อย่างมากของสนิเชื่อขนาดใหญ่ส่งผลให้ธนาคารมคีวามเสีย่ง
ดา้นการกระจุกตวัของสนิเชือ่ขนาดใหญ่เพิม่ขึน้ดว้ย อย่างไรกต็าม พอร์ตสนิเชื่อของธนาคารในปจัจุบนั
ไดม้กีารกระจายตวัไปในกลุ่มอุตสาหกรรมต่างๆ มากยิง่ขึน้ 

 ท่ามกลางการชะลอตวัของเศรษฐกจิไทยในปจัจุบนั คุณภาพสนิเชื่อของธนาคารเสื่อมถอยลงโดย
สะทอ้นจากการเพิม่ขึน้ของสนิเชื่อดอ้ยคุณภาพทีเ่กดิขึน้ใหม่ ทัง้นี้ ธนาคารไดท้ าการลดปรมิาณสนิเชื่อ
ดอ้ยคุณภาพลงโดยการตดัเป็นหนี้สูญและขายหนี้ดอ้ยคุณภาพไปในช่วงครึง่แรกของปี 2558 อย่างไร 
ก็ตาม ณ สิ้นเดือนมถุินายน 2558 สินเชื่อด้อยคุณภาพเพิ่มขึ้นเป็น 2.8 พนัล้านบาท เทยีบกบั 2.4 
พนัล้านบาท ณ เดือนธนัวาคม 2557 อตัราส่วนสนิเชื่อด้อยคุณภาพต่อสินเชื่อรวม (ไม่รวมสินเชื่อ
ระหว่างธนาคาร) เพิ่มขึ้นเล็กน้อยเป็น 2.2% ณ เดือนมิถุนายน 2558 แต่ยังคงต ่ากว่าค่าเฉลี่ย
อุตสาหกรรม ธนาคารไดต้ัง้ส ารองหนี้สงสยัจะสญูส่วนเกนิเพิม่ขึน้เพือ่เพิม่ปรมิาณเงนิส ารองของธนาคาร
ส าหรบัรองรบัความเสื่อมถอยของคุณภาพสนิเชื่อในอนาคต ทัง้นี้  ณ เดอืนมถุินายน 2558 ปริมาณ
ส ารองหนี้สงสยัจะสูญของธนาคาร คดิเป็น 183% ของส ารองพงึกนัตามเกณฑ์ของทางการ ซึ่งเพิม่ขึ้น
จาก 164% ณ เดอืนธนัวาคม 2557  

 ความสามารถในการท าก าไรของธนาคารค่อนขา้งต ่าเมื่อเทยีบกบัธนาคารอื่น โดยอัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ของธนาคารยงัคงน้อยกว่าค่าเฉลีย่อุตสาหกรรม ต้นทุนดา้นเครดติ
ของธนาคารเพิม่ขึน้ในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมาเนื่องจากคุณภาพสนิเชื่อเสื่อมถอยลงประกอบกบัธนาคาร
ต้องการมสี ารองส่วนเกนิเพิม่ขึ้นด้วย อย่างไรก็ตาม ธนาคารสามารถควบคุมต้นทุนทางการเงินได้ดี

อนัดบัเครดิตองคก์ร:  A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  
หุน้กูด้อ้ยสทิธคิลา้ยทนุ Tier 2     BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
  วนัท่ี อนัดบัเครดิต แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
  เครดิตพินิจ 
21/08/56 A- Stable 
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  หน้า  2  

  ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮ้าส ์จ ากดั (มหาชน) 

 

         28 สิงหาคม 2558 

 

 

เนื่องจากมเีงนิรบัฝากจากรายย่อยเพิม่ขึน้อนัเป็นผลจากการขยายเครอืข่ายสาขา ทัง้นี้ ส่วนต่างอตัราดอกเบี้ยของธนาคารเพิม่ขึน้ทลีะน้อยตัง้แต่ปี 2555 แต่
ยงัคงเป็นระดบัทีต่ ่าทีสุ่ดในอุตสาหกรรม ธนาคารมกี าไรสุทธใินปี 2557 จ านวน 1.2 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้ 34% และก าไรส าหรบังวดครึง่แรกของปี 2558 ยงั
เพิม่ขึน้ถงึ 41% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ผลก าไรทีด่ขี ึน้นี้เป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของทัง้รายไดด้อกเบี้ยสุทธแิละรายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบี้ย โดยรายไดด้อกเบี้ย
สุทธเิพิม่ขึน้จากปรมิาณสนิเชือ่ทีเ่พิม่ขึน้ ในขณะทีร่ายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้เพิม่ขึน้จากก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุน ทัง้นี้ จากการทีธ่นาคารมสีดัส่วนของก าไร
จากการจ าหน่ายเงนิลงทุนต่อก าไรสุทธิทีค่่อนขา้งสูงเมื่อเทยีบกบัธนาคารอื่น ดงันัน้จงึอาจส่งผลให้ผลประกอบการของธนาคารมคีวามผนัผวนไดม้ากกว่า
ธนาคารอื่น 

 ธนาคารมรีะดบัของการก่อหนี้ (Financial Leverage) เพิม่ขึน้เนื่องจากการขยายสนิเชือ่อย่างรวดเรว็ โดย ณ สิน้เดอืนมถุินายน 2558 อตัราส่วนของส่วน
ของผูถ้อืหุน้ต่อสนิทรพัยร์วมลดลงมาอยู่ที ่8.2% ซึง่ต ่ากว่าค่าเฉลีย่อุตสาหกรรม ในไตรมาสที ่2 ของปี 2558 ธนาคารไดเ้พิม่เงนิกองทุนตามกฎหมายโดยการ
ออกหุน้กู้ด้อยสทิธลิกัษณะคล้ายทุนทีน่ับเป็นเงนิกองทุนชัน้ที่ 2 ทัง้นี้ ธนาคารมอีตัราส่วนเงนิกองทุนชัน้ที่ 1 ต่อสนิทรพัย์เสีย่ง 10.04% และมอีตัราส่วน
เงนิกองทุนรวมต่อสนิทรพัยเ์สีย่ง 14.04% ณ เดอืนมถุินายน 2558 โดยอตัราส่วนทัง้สองอยู่ในระดบัทีส่งูกว่าเกณฑ์ข ัน้ต ่าของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) 
แต่ยงัคงน้อยกว่าระดบัค่าเฉลีย่อุตสาหกรรม 
 
อนัดบัเครดิตหุ้นกู้ด้อยสิทธิลกัษณะคล้ายทุนท่ีนับเป็นเงินกองทุนชัน้ท่ี 2 ตามหลกัเกณฑ ์Basel III 

 อนัดบัเครดติ “BBB” ส าหรบัหุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนทีน่ับเป็นเงนิกองทุนชัน้ที ่2 (LHBANK255A) สะทอ้นความเสีย่งในการดอ้ยสทิธแิละความ
เสีย่งในการไม่ช าระหนี้ตามเงื่อนไขการรองรบัผลขาดทุนเมือ่ธนาคารมผีลการด าเนินงานทีไ่ม่สามารถด าเนินกจิการต่อไปได ้ตราสารดงักล่าวมคีุณสมบตัิที่
สอดคลอ้งกบัหลกัเกณฑ ์Basel III และสามารถนบัเป็นเงนิกองทุนชัน้ที ่2 ตามหลกัเกณฑข์อง ธปท. ตราสารประเภทนี้มลีกัษณะดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ไม่
สามารถเลือ่นช าระดอกเบีย้ และไมส่ามารถแปลงสภาพได ้ธนาคารสามารถไถ่ถอนตราสารคนืทัง้จ านวนก่อนวนัครบก าหนดไดห้ากวนัไถ่ถอนมรีะยะเวลาอย่าง
น้อย 5 ปีนบัจากวนัทีอ่อกตราสารและไดร้บัความเหน็ชอบจาก ธปท. ผูถ้อืตราสารประเภทนี้มสีทิธดิอ้ยกว่าผูฝ้ากเงนิและผูถ้อืหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั
ของธนาคาร ทัง้นี้ ตราสารดงักล่าวจะถูกตดัเป็นหนี้สญูไดใ้นกรณทีีห่น่วยงานก ากบัดูแลเหน็ว่าธนาคารมผีลการด าเนินงานที่ไม่สามารถด าเนินกจิการต่อไปได้ 
ซึง่เป็นไปตามเงือ่นไขทีร่ะบุไว ้     

 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ว่าธนาคารจะขยายสนิเชื่ออย่างระมดัระวงัและรกัษาระดบัก าไรไวไ้ด ้แนวโน้มอนัดบั
เครดติยงัสะทอ้นการคาดการณ์ว่าธนาคารจะด ารงเงนิกองทุนส่วนเกนิไว้เพยีงพอต่อความเสยีหายทีเ่กนิกว่าคาดการณ์ และสามารถรกัษาแหล่งเงนิทุนทีม่ ัน่คง
ไวไ้ดด้ว้ยตน้ทุนทีเ่หมาะสม 

 สถานะเครดติของธนาคารอาจได้รบัผลกระทบในทางลบหากการเสื่อมถอยของคุณภาพสนิเชื่อเป็นสาเหตุให้ธนาคารมตี้นทุนดา้นเครดติสูงขึน้หรอืมี
เงนิกองทุนส่วนเกนิลดลงอย่างมาก ในทางตรงขา้ม สถานะเครดติในทางบวกถูกจ ากดัในระยะเวลาอนัใกล้นี้ เวน้แต่สถานะทางการตลาดและเงนิกองทุนของ
ธนาคารดขีึน้อย่างมาก 

 

 
ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮ้าส ์จ ากดั (มหาชน) (LH BANK) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
LHBANK255A: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนทีน่บัเป็นเงนิกองทุนชัน้ที ่2 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568                                                 BBB 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต:   Stable                                           

 



 

 
  หน้า  3  

  ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮ้าส ์จ ากดั (มหาชน) 

 

         28 สิงหาคม 2558 

 

 

 
ข้อมลูงบการเงิน * 

หน่วย: ลา้นบาท 

*  งบการเงนิรวม 
**  รวมรายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงนิ 

 

                  ----------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------------- 
 ม.ค.-มิ.ย. 

2558 
2557    2556 2555 2554 2553 

สนิทรพัยร์วม 185,183 164,808 148,697 122,081 81,206 62,311 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์ 40,112 33,379 36,113 28,891 19,860 14,130 
เงนิใหส้นิเชือ่และดอกเบีย้คา้งรบั 127,642 116,260 103,855 86,263 55,077 42,559 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู 2,257 2,076 1,433 929 653 468 
เงนิรบัฝาก 122,179 123,662 109,937 84,377 22,255 27,089 
เงนิกูย้มื**  45,278 24,917 23,517 22,540 45,139 28,763 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 15,191 14,376 13,493 13,858 12,827 5,883 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ 2,027 3,383 2,793 2,120 1,729 1,453 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู 567 710 526 277 180 210 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้ 625 914 575 384 165 99 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน 1,139 2,067 1,721 1,331 972 757 
ก าไรสุทธ ิ 760 1,229 915 681 501 410 
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              -------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
 ม.ค.-มิ.ย. 

2558 
                     2557    2556 2555 2554 2553 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 1.16 **           2.16 2.06 2.09 2.41 2.59 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 0.36 **           0.58 0.43 0.38 0.23 0.18 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/รายไดร้วม 3.63 3.49 4.22 2.93 2.50 3.48 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม 24.21 24.63 24.26 25.40 27.42 31.21 
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 0.54 **           0.97 0.83 0.88 1.03 1.04 
ผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 0.43 **           0.78 0.68 0.67 0.70 0.73 
ผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 5.14 **           8.82 6.69 5.10 5.35 9.23 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม 2.19 2.11 1.91 1.88 1.77 1.62 
สนิทรพัยท์ีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได/้สนิทรพัยร์วม 3.33 3.49 3.19 2.86 3.11 3.48 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่ 0.46 **           0.65 0.55 0.39 0.37 0.54 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม 1.77 1.79 1.38 1.08 1.19 1.10 
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม 8.20 8.72 9.07 11.35 15.80 9.44 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม 11.90 12.37 12.99 16.06 23.29 13.82 
เงนิกองทุน/สนิทรพัยเ์สีย่ง*** 14.04 12.41 13.38 16.17 24.81 17.64 
สภาพคล่อง       
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิรบัฝาก**** 91.69 93.26 94.47 101.31 94.04 92.88 
เงนิรบัฝาก****/หนี้สนิรวม 81.90 82.87 81.31 78.68 85.65 81.20 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/สนิทรพัยร์วม 68.93 70.54 69.84 70.66 67.82 68.30  
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