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ตลาดคลายกังวลในเงินเฟอยุโรปที่ชะลอลง พรอมสรางความหวังตอไปวาธนาคารกลางยุโรป (อีซีบี) จะผอนระดับ
ความเขมงวดของการดําเนินนโยบายการเงิน และทําใหตลาดหุนยุโรปกลับมาน�าสนใจนั้น ทาง LH Bank Advisory มอง
วายังมีปจจัยเสี่ยงในการกลับเขาไปลงทุนในตลาดหุนยุโรป ทั้งประเด็นของสถานการณเงินเฟอยุโรปที่ปรับตัวมีโอกาสขึ้น
ตอและยืดเยื้ออยู ในระดับสูง เพราะตนทุนการผลิตสินคาและบริการยังถูกผลักดันจากคาจางแรงงานที่ปรับขึ้น และราคา
พลังงานที่ยังยืนอยู ในระดับสูง ประกอบกับสัญญาณทางเศรษฐกิจยุโรปบงชี้วายังถดถอย    

ขณะที่สัปดาหนี้ทุกสายตาตางพาจับจองไปที่รายงานตัวเลขเงินเฟอ ของฝงสหรัฐฯ วาจะสรางความประหลาดใจแก
ตลาดการลงทุนเหมือนรายงานตัวเลขการจางงานหรือไม ซึ่งทําใหตลาดประมาณการดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(เฟด) ในอีกชวง 12 เดือนขางหนา น�าจะมีโอกาสปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นมากกวาในชวงกอนประกาศตัวเลขจางงาน

สําหรับกลยุทธเพื ่อรับมือและสรางผลตอบแทนจากความไมแน�นอนของสถานการณเงินเฟอนี ้ แบงออกเปน 
4 กลยุทธ ไดแก 1. กลุมการลงทุนในตลาดหุนจีน 2.กลุมการลงทุนในตลาดหุนภูมิภาคเอเชียอื่น ๆ 3. กลุมการลงทุนใน
หุนที่มีความผันผวนตํ่า และ 4.กลุมการลงทุนในตราสารหน้ีระยะยาวคุณภาพสูง 



Figure 1 : ECB and Core CPI and Wage inflation

Figure 2 : High PPI  and Negative consumer confident pressure the Manufacturing new order

เศรษฐกิจยุโรปโตยาก แถมเงินเฟอยังซํ้าเติม
ผลการประชุมนโยบายการเงินของยุโรป มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายสูระดับ 3% จาก 2.5% ตามที่ตลาด

คาด พรอมทั้งตลาดคลายกังวลในเงินเฟอยุโรปที่ชะลอลง ทําใหเกิดความคาดหวังตอไปวาธนาคารกลางยุโรป (อีซีบี) 

จะผอนระดับความเขมงวดของการดําเนินนโยบายการเงิน และทําใหตลาดหุนยุโรปกลับมาน�าสนใจในป 2023 นั้น

ทาง LH Bank Advisory มองวายังมีปจจัยเสี ่ยงในการกลับเขาไปลงทุนในตลาดหุนยุโรป ทั้งประเด็นของ

สถานการณเงินเฟอยุโรปที่ปรับขึ้นตอและยืดเยื้ออยู ในระดับสูง และภาวะเศรษฐกิจยุโรปถดถอย

โดยปจจัยกระตุนใหเงินเฟอยุโรปไปตอได คือ

1. เงินเฟอจากคาจางแรงงานของยุโรปในปจจุบันกลับมาเปนขาขึ้น ซึ่งสะทอนวาตนทุนการผลิตสินคาและบริการ

กําลังกลับมาถูกผลักดันขึ้นตอดวยผลกระทบจาก Wage Price spiral effect สงผลใหระดับราคาสินคาและ

บริการถูกปรับขึ้น

2. แมวิกฤตพลังงานยุโรปคลี่คลายตามฤดูกาล แตมาตรการควํ่าบาตรกับรัสเซียยังคงมีอยู โดยมาตรการลาสุดที่ ใช 

คือ จํากัดปริมาณนําเขาและกําหนดเพดานราคานํ้ามันจากรัสเซีย ซึ่งมีโอกาสที่จะเห็นการตอบโตกลับจากรัสเซีย 

ทําใหตนทุนพลังงานที่กําลังชะลอมีโอกาสพลิกกลับขึ้นมาอีกคร้ัง

ดวยเหตุปจจัยขางตนนี้บงชี้วาสถานการณเงินเฟอยุโรปคงไมจบลงไดงาย อีซีบียังจําเปนตองเขมงวดกับนโยบาย

การเงินเพื่อสรางเสถยีรภาพดานราคา และทําใหเงินเฟออยู ในระดับทีเ่หมาะสมตอการเติบโตของเศรษฐกิจ 

สวนปจจัยบงชี้ความเสี่ยงภาวะเศรษฐกิจยุโรปยังคงถดถอยในปนี้คือ เมื่อพิจารณาจากอัตราการเติบโตทาง

เศรษฐกิจของเยอรมัน ประเทศที่มีขนาดเศรษฐกิจใหญเปนอันดับ 1 ของยุโรป พบวา ยอดคําสั่งซื้อใหมยังคงสง

สัญญาณชะลอตัว เนื่องจาก ผูผลิตยังเผชิญกับตนทุนการผลิตที่สูง โดยดูจากดัชนีราคาผูผลิต (Producer price 

index) ที่ยืนในระดับสูงกวาคาเฉลี่ยในอดีต ผนวกกับฝงอุปสงคผูบริโภคยังไมฟนตัว เพราะจากดัชนีความเชื่อมั่นของ

ผูบริโภค (Consumer confidence) ยงัคงอยู ในแดนลบ

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory
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Figure 3 : Germany and UK stay in inverted yield curved

Figure 4 : STOXX 600 EBIT Margin slowdown

เศรษฐกิจยุโรปโตยาก แถมเงินเฟอยังซํ้าเติม
ปจจัยบงชี้ความเสี่ยงภาวะเศรษฐกิจยุโรปถดถอยที่ชัดเจน คือการเกิดสัญญาณ ของ Inverted yield curve

(10 ป – 2 ป) ในตลาดตราสารหนี้ทั้งเยอรมันและสหราชอาณาจักร ตั้งแตป 2022 จนถึง 2023 ซึ่งเปนสัญญาณที่

แสดงใหเห็นวา เศรษฐกิจอยู ในภาวะของเศรษฐกิจถดถอย ซึ่งเปนไปตามที่ทาง LH Bank Advisory ยังยํ้าเตือนวา

เศรษฐกิจของยุโรปปนี้ยังมีการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ตํ่า ขณะที่อัตราเงินเฟอยังคงอยูเหนือการควบคุม หรือ ภาวะ

เศรษฐกจิชะงักชะงัน (Stagflation) 

จากเหตุปจจัยทั้งหมดที่กลาวมา ทําให LH Bank Advisory มีมุมมองการดําเนินนโยบายของรัฐบาลกลุม

ประเทศฝงยุโรปจะดําเนินนโยบายแบบผสม ระหวางนโยบายการเงินที่ตองควบคุมเงินเฟอ และนโยบายการคลังที่พยุง

ใหเศรษฐกิจยังสามารถประคับประคองตัวได เพื่อนําพาเศรษฐกิจยุโรปใหผานพนภาวะ Stagflation

ดังนั้นป 2023 คาดวารัฐบาลยุโรปมีความจําเปนตองออกพันธบัตรเพื่อจัดทํางบประมาณมาใชพยุงเศรษฐกิจ 

สงผลใหเห็นถึงโอกาสเกิดความเสี่ยงของรัฐบาลที่มีเศรษฐกิจเปราะบางอยาง อิตาลี ที่มีหนี้ตอ GDP สูงถึง 150.80

เทา และปจจุบันผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป สูงถึง 4.25% ซึ่งเปนตนทุนทางการเงินที่สูงตั้งแตป 2013 กอนจะ

เกิดวิกฤตผิดนัดชําระหนี้ ในยุโรป

สําหรับกลยุทธการลงทุนทาง LH Bank Advisory มองวาดัชนีรวมของยุโรปยังมีโอกาสปรับฐานแรงอีกครั้ง 

แมปจจุบันดัชนีดังกลาวมีมูลคาถูก แตยังคงไมน�าสนใจ เพราะเมื่อเศรษฐกิจของยุโรปอยู ในภาวะถดถอย จะสงผลตอ

แนวโนมกําไรของบริษัทที่ปรับลงตามเศรษฐกิจ โดยจากทิศทางสัดสวนกําไรจากการดําเนินงานตอยอดขายลวงหนา 

12 เดือน กําลังกลับตัวเขาสูขาลง ทาง LH Bank Advisory จึงแนะนาํขายออกจากดัชนีรวมของยุโรป และเขาสูตลาด

หุนจีนที่มีศักยภาพเพราะเศรษฐกิจเขาสูชวงการฟนตัว ประกอบกับมีปจจัยสนับสนุนจากความตองการบริโภคใน

ประเทศที่กลับมาขยายตวัในป 2023

Source: Blackrock, Bloomberg, LH Bank Advisory

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory
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Figure 5 : Expectation for fed funds over the next year have shot up on the US data

Figure 6 : Friday’s data sparked a dramatic deepening of the yield curve inversion
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CPI สถานีตอไปแหงความผันผวนในตลาดหุน
จากสถานการณตลาดแรงงานสหรัฐ ทําใหกลุมนักลงทุนในตลาดหุนกลับมากังวลเกี่ยวกับประเด็นในเรื่องของ

เงินเฟอกันอีกครั้ง ซึ่งก็จะสะทอนผานไปยังความกังวลในเรื่องของการที่ตลาดเริ่มมองวา Fed อาจจะยังคงตอง
พิจารณาปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายและตรึงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในระดับสูงแบบนี้ตอไปนานกวาที่ตลาดได
คาดการณเอาไว ซึ่งก็จะสังเกตไดจาก 2 ปจจัยหลักๆ

1. เสน Market implied rate ของวันที่มีการประกาศตัวเลขตลาดแรงงาน เริ่มขยับตัวเพิ่มสูงขึ้น โดยเฉพาะ
ในชวงของหลังการประชุม FOMC ซึ่งสะทอนไดวาตลาดเริ่มมองวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายในอีกชวง 12 เดือน
ขางหนา น�าจะมีโอกาสปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นมากกวาในชวงกอนหนานี้ 

2. ในดานของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐทั้งอายุ 2 ป และ 10 ป เริ่มปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นอยางรวดเร็วในชวง
หลังการประกาศตัวเลขตลาดแรงงาน และถาหากสังเกตลึกลงไปอีกก็จะพบวา สวนตางระหวางอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป และ 10 ป เร่ิมมีขนาดที่ ใกลเคียงกนักับในชวงเดือน ธ.ค. 65 ที่ผานมา ซึ่งเปน
ระดับที่ตํ่าที่สุดและเปนชวงที่ตลาดเริ่มเปลี่ยนจากความกังวลในเรื่องของเงินเฟอมาเปนความกังวลในเรื่องของ
สภาวะเศรษฐกิจถดถอย และมองวา Fed จะชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในชวงหลังจากเวลานั้น
เปนตนมา

ดังที่ LH Bank Advisory ประเมินไวตั้งแตชวงปลายป 2022 วา อัตราดอกเบี้ยนโยบายเปาหมายที่ 5.25%-
5% ที่ตลาดคาดการณ ในปจจุบันนั้นอาจยังไมเพียงพอที่จะควบคุมเงินเฟอ และการปรับลดระดับการขึ้นดอกเบี้ย
นโยบายในเดือนมกราคมที่ผานมา ยิ่งตอกยํ้าและยิ่งเพิ่มโอกาสในการปรับการคาดการณเปาหมายดอกเบี้ยนโยบาย
ใหมที่สูงขึ้นวาระดับ 5.25%-5.5% โดยลาสุดนักวิเคราะหของทาง Citi Group ก็ไดออกมาเปดเผยวา ตลาดคอนขาง
ที่จะมองในแงดีเกินไปเกี่ยวกับการชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ Fed ในอนาคต โดยทาง Citi Group มองวา 
Fed จะยังคงไมปรับลดอัตราดอกเบี้ยโยบาย และเริ่มเปดโอกาสมากขึ้นสําหรับการที่อัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐ 
อาจจะขึ้นไปแตะระดับ 6% ในชวงสิ้นปนี้ และแน�นอนวายิ่งเพิ่มโอกาสในการเกิด Recession รวมถึงสรางผลกระทบ
ที่รุนแรงมากขึ้น

The Safer, The Better ราคาหุนในตลาดโลกที่อยู ในระดับสูงมาพรอมกับความกังวลทั้งเงินเฟอและเศรษฐกิจ
ถดถอย เราแนะนําลอคกําไร เตรียมปรับพอรตการลงทุนในกลยุทธตั้งรับ (Defensive Style) โดยเนนที่ กองทุน 
Low-Volatility และ ตราสารหนี้ เพื่อรับกับความผันผวนในอนาคต



Figure 7 : Emerging markets and the USD share an inverse relationship

Figure 8 : U.S. 10 Year Treasury Yield (as of 8/2/2023)
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“เพิ่มโอกาส” และ “ลดความเสี่ยง” ผาน 4 สินทรัพยสําคัญ
อยางที่ทราบกันไปแลววาในชวงตอจากนี้ ตลาดมีแนวโนมที่จะเริ่มกลับมามีความกังวลเกี่ยวกับเงินเฟอและ

ประเด็นการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของทาง FED อีกครั้ง ในขณะที่ความเสี่ยงในดานของภูมิรัฐศาสตร ก็เริ่มมี
จุด Trigger จากประเด็นในเรื่องของการที่สหรัฐยิงบอลลูนของจีนตกลงไปในชวงสัปดาหที่แลว ซึ่งก็จะทําให ในชวงตอ
จากนี้ ตลาดน�าจะมีความผันผวนที่เพิ่มสูงขึ้นจากความกงัวลตาง ๆ ที่ ไดกลาวไปขางตน

อยางไรก็ตามทาง LH Bank Advisory ยังคงมองวาสําหรับการลงทนุในชวงตอจากนี้ จะยังคงมีบางสินทรัพยที่
จะยังคงไดรับประโยชน และยังสามารถที่จะชวยกระจายความเสี่ยงจากสภาวะตลาดที่ผันผวนในชวงตอจากนี้ ได ผาน 
4 สินทรัพยสําคัญ ไดแก

1. กลุมการลงทุนในตลาดหุนจีน แมจะมีประเด็นในเร่ืองของความกังวลในดานภูมิรัฐศาสตร แตการปรับฐาน
ของตลาดหุนจีนในชวงสัปดาหที่ผานมา เรามองวาเปนโอกาสสําหรับการลงทุนในชวงตอจากนี้ เนื่องจากยังคงมี
โมเมนตัมทางเศรษฐกิจที่มีโอกาสขยายตัวไดมากกวาภูมิภาคอื่น ๆ รวมถึงยังมีมาตรจากภาครัฐในหลายๆมาตรการที่
ยังคอยสนับสนุนตลาด ทําใหตลาดหุนจีนยงัคงมีความน�าสนใจ

2. กลุมการลงทุนในตลาดหุนภูมิภาคเอเชียอื่น ๆ อยางเชนประเทศไทยเรา ที่ ไดประโยชนจากจํานวน
นักทองเที่ยวขาเขาที่เติบโตเพิ่มสูงขึ้น ในขณะที่ ในชวงสัปดาหที่ผานมา ดัชนีราคาผูบริโภคของไทยประจําเดือน ม.ค. 
ประกาศออกมาอยูที่ระดับประมาณ 5.02% ตํ่ากวาที่ตลาดไดคาดการณเอาไวและตํ่ากวาในชวงเดือนกอนหนา ซึ่งก็
สะทอนวาในดานของปญหาเงินเฟอเร่ิมที่จะมีแนวโนมชะลอตัวลง แม ในระยะสั้นอาจจะไดรับผลกระทบจากในเร่ืองของ
คาเงินที่เริ่มสงสัญญาณออนคาเมื่อเทียบกับสกุลเงินดอลลารสหรัฐ แตแนวโนมในระยะถัดไปเรามองวาสกุลเงินในฝง
เอเชีย จะเริ่มมีแนวโนมแข็งคาและมีเสถียรภาพมากขึ้นจากความกังวลในเรื่องของการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ที่ลดลง 
ซึ่งก็จะเปนผลดีตอตลาดหุนในฝงเอเชียในระยะถัดไป

3. กลุมการลงทุนในหุนที่มีความผันผวนตํ่า โดยจะเนนไปที่หุนที่มีคุณภาพ เชน มีขนาดสินทรัพย, มีกระแส
เงินสด และมี Valuation ที่ดี โดยอาจจะเนนไปที่บริษัทที่มีปริมาณการซื้อ-ขายที่ตํ่ากวาคาเฉลี่ยอุตสาหกรรม และเนน
ไปที่อุตสาหกรรมที่มีความ Defensive อยางเชน Healthcare และ Consumer Staple

4. กลุมการลงทุนในตราสารหนี้ระยะยาวคุณภาพสูง แมอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปสหรัฐจะยังคงมี
ความเสี่ยงที่จะยังคงปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นในระยะสั้นจากความกังวลในเรื่องของการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed แตเรามองวา
น�าจะผานจุดสูงสุดไปเปนที่เรียบรอยแลวนับตั้งเดือน ต.ค. ของปที่ผานมา เพราะฉะนั้นการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรในชวงสัปดาหที่ผานมา เราจึงมองวาเปนโอกาสสําหรับการลงทุนมากกวาในชวงที่สภาวะ
เศรษฐกจิมีความเสี่ยงที่จะชะลอตัว



Asset Class Selection View Comment

Foreign Equity

U.S.
สัปดาหนี้ทาง LH Bank Advisory ใหนํ้าหนักการรายงานอัตราเงินเฟอสหรัฐฯ ท่ีมีโอกาสออกมาดื้อดึงในระดับสูง หลังการฟนตัวของภาคบริการดีกวาที่ตลาดคาดและโครงสรางแรงงานมีความเปราะบางขึ้นเพราะภาค
บริการเนนการจางงานแบบ Part-Time ซึ่งเปลี่ยนแปลงไดสูง ดังนั้นหากพิจารณาในภาพรวมเศรษฐกิจสหรัฐฯยังเสี่ยงเขาสูภาวะถดถอย ขณะที่เงินเฟอสูง ทําใหตลาดหุนสหรัฐฯไมน�าลงทุน โดยเฉพาะกลุมหุนผันผวน
สูง และแนะนําถือครองกลุมหุนมูลคา

Europe สถานการณเงินเฟอยุโรปยังคงเผชิญกับปจจัยเสี่ยงที่ดันใหเงินเฟอกลับมาสูงอีกครั้ง ขณะที่การเศรษฐกิจยังถดถอย ดังนั้นนโยบายที่จะมาชวยเศรษฐกิจยุโรปใหผานพนไปได คือนโยบายผสมผสานที่ทั้งควบคุมเงินเฟอ
จากนโยบายการเงิน และประคับประคองเศรษฐกิจดวยนโยบายการคลัง ซึ่งกดดันใหรัฐบาลยุโรปตองกลับมาออกพันธบัตรภายใตตนทุนการเงินท่ีสูงสุดในรอบ 10 ป ทาง LH Bank Advisory แนะนําหลีกเลี่ยง

Japan เศรษฐกิจญี่ปุนสงสัญญาณฟนตัวจากการขยายการลงทุนเพื่อผลักดันอุตสากรรมรถยนต ไฟฟาตามอุปสงคโลก ทั้งนี้เติบโตของเศรษฐกิจสงผลใหคาจางขั้นตํ่าของญี่ปุนแตะระดับสูงสุดในรอบ 26 ป และซํ้าเติมอัตรา
เงินเฟอท่ีสูง ทาทายแนวทางการดําเนินนโยบายการเงินจากผูวาการธนาคารกกลางญี่ปุนคนใหมท่ีจะเขามารับตําแหน�งตอจากคนปจจุบัน ทาง LH Bank Advisory จึงคงมุมมองเปนกลาง

China ผลจากการเปดประเทศของจีนสงผลใหความเชื่อมั่นผูผลิตของจีนกลับมายืนเหนือ 50 จุด ซึ่งบงชี้อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของจีนกําลังเขาสูขาขึ้น แม ในระยะสั้นเกิดการขาดแคลนดานอุปทาน จนผลักดันให
อัตราเงินเฟอสูงขึ้น แตยังอยูกรอบเปาหมายท่ีควบคุมได ท้ังนี้ทาง LH Bank Advisory มองวาความเสี่ยงดานภูมศิาสตรจากประเด็น Sky balloon ยังไมขยายผลไปเปนขอพิพาท พรอมท้ังแนะนําใชเปนจังหวะเขาสะสม

India ธนาคารกลางอินเดีย (RBI) ประกาศขึ้นอัตราดอกเบ้ียซื้อคืนพันธบัตร (repo rate) ซึ่งเปนอัตราดอกเบ้ียนโยบายอีก 0.25% สูระดับ 6.50% โดยตลาดคาดวาอัตราดอกเบี้ระดับนี้เปนจุดสูงสุดแลว เนื่องจากเงินเฟอเขา
ใกลกรอบเปาหมายท่ี 6% ทําใหภาพรวมของเศรษฐกิจอินเดียมีการฟนตัวอยางแข็งแกรง ทามกลางเศรษฐกิจโลกท่ีมีความเสี่ยงเงินเฟอสูง ทาง LH Bank Advisory แนะนาํเขาสะสมหุนอินเดียเมื่อตลาดมีการปรับฐาน

Vietnam ตลาดหุนเวียดนามยังคงเนื้อหอมตอนักลงทุนชาวตางประเทศและดึงดูดเมด็เงินเขามาซือ้ท่ีดิน ทําใหราคาท่ีดินและบานท่ีอยูอาศัยยังปรับขึ้นตอเนื่อง ผลักใหอัตราเงินเฟอเวียดนามมีโอกาสทดสอบระดับ 5% ซึ่งทาง LH 
Bank Advisory พิจารณาอัตราดอกเบ้ียของเวียดนามท่ี 6% ยังคงเพียงพอท่ีจะรักษาเสียรภาพดานราคา อีกท้ังหากเปรียบเทียบศักยภาพการขยายตัวของเวียดนามอยางตอเนื่อง จึงคงคําแนะนําเขาสะสม

Thai Equity Thailand รายงานงบบริษัทใหญไทยออกมาตํ่ากวาคาด อีกทั้งสถานการณของการเกิดอุปทานสวนเกินของแผงวงจรไฟฟาตามภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว เขามากดดันรายไดกลุมสงออกไทยฟนตัวชากวาคาดเพราะตองพึ่งพา
เพียงภาคการทองเท่ียว ขณะท่ีคร่ึงปหลังมีความคาดหวังนโยบายประชานิยมกระตุนเศรษฐกิจรากหญา ท้ังนี้ LH Bank Advisory ทยอยสะสมตามกรอบแนวรับ 1630

Fixed Income

Domestic
Bond

กนง.สงสัญญาณพรอมปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อควบคุมเงินเฟอใหสูกรอบเปาหมาย จากปจจุบัน เงินเฟอไมรวมอาหารสดและนํ้ามันอยูที่ระดับ 3% และเงินเฟอทั่วไปที่ 5% ซึ่งสงผลตลาดตราสารหนี้ยังคง
เผชิญความไมมีเสถีนรภาพของนโยบายการเงิน จึงแนะนําหลีกเล่ียงตราสารหนี้ท่ีมี Duration ระยะยาวและถือครองในตราสารหนี้ระยะส้ัน

Foreign
Bond

ความผันผวนในตลาดตราสารหนี้ตางประเทศกลับมาอีกครั้ง พรอมกับการคาดหวังวาเฟอสหรัฐจะชะลอตัวลงตอ แมทาง LH Bank Advisory กลับกังวลถึงความแข็งแกรงของตลาดแรงงานที่คาจางปรับตัวขึ้น 0.3%
จะเปนการซํ้าเติมเงินเฟอ ทั้งนี้กลยุทธการลงทุนในพันธบัตร เมื่อเทียบความเสี่ยงและผลตอบแทนพบวา มองวามีความน�าสนใจ จึงปรับเพิ่มนํ้าหนักการลงทุนมาเปนสะสมในพันธบัตรและตราสารหนี้คุณภาพและ
หลีกเลี่ยงลงทุนในตราสารหนี้ท่ีเปน Non-Investment Grade เพื่อปองกันความเสี่ยงการผิดนัดชําระหนี้ท่ีจะเกิดเมื่อเศรษฐกิจเขาสูภาวะถดถอยและสภาพคลองในตลาดตราสารหนี้ท่ีตึงตัว

Alternative
Asset

Property/REIT LH Bank Advisory ยังคงแบงสรรพอรตการลงทุนไปยังกลุมอสังหาริมทรัพยใหเชา โดยเนนเลือกอสังหาริมทรัพยฝงเอเชียและไทย ท่ีไดรับประโยชนจากการเปดประเทศของจีน และการเขามาทํางานของชาวตางชาติ 

Gold แนวโนมราคาทองคําฟนตัวอยางแข็งแกรง หลังแถลงการของพาเวลยืนยันวาอัตราเงินเฟอกําลังปรับลดลง (Disinflation) ทําใหเกิดความคลี่คลายวา Bond yield จะปรับตัวขึ้นตอ ทั้งนี้ทาง LH Bank Advisory ยังคง
แนะนําทยอยสะสมเขาพอรตลงทุน เพื่อกระจายสินทรัพยรับวิกฤตเศรษฐกิจท่ีจะมาถึง

Oil เกิดการฟนตัวของราคานํ้ามันในระยะสั้น หลังแนวโนมของอุปทานนํ้ามันปรับลดลงตามการปรับลดการผลิตของกลุม OPEC+ แตเมื่อเทียบกับอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และโลกยังคงบงชี้การชะลอ
การเติบโต ทาง LH Bank Advisory มีมุมมองเปนกลางกับราคานํ้ามัน

THBUSD ในระยะสั้นเงินทุนไหลออกจากสินทรัพยสกุลบาทหลังไรปจจัยใหม ขณะท่ีคร่ึงปหลังคาดวางบดุลการคาไทยมีโอกาสฟนตัวจากการเขามาของนักทองเท่ียวจีน ดังนั้น LH Bank Advisory มีมุมมองเชิงบวกตอคาเงินไทย



Date Countries Major Events Expected Previous

14-Feb-23

Japan
GDP Growth Rate QoQ Prel Q4 0.1% -0.2%

GDP Growth Rate YoY Prel Q4 0.2% -0.8%

UK
Claimant Count Change (Jan) 19.7K

Unemployment Rate (Dec) 3.7%

US
Inflation Rate YoY (Jan) 6.5%

Core Inflation Rate YoY (Jan) 5.7%

15-Feb-23
UK Inflation Rate YoY (Jan) 10.5%

US Retail Sales MoM (Jan) -1.1%

16-Feb-23

Japan Balance of Trade (Jan) ¥-1448.5B

US
PPI MoM (Jan) -0.3% -0.5%

Building Permits Prel (Jan) 1.337M

17-Feb-23 UK Retail Sales MoM (Jan) -1%
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