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Industry Focus and 
Indicator Update

1. Automobile 
2. Auto Parts
3. Electrical Appliances
4. Hard Disk Drive
5. Integrated Circuits
6. Frozen & Processed Chicken
7. Frozen Seafood
8. Cassava Products
9. Palm Oil
10. Rice
11. Rubber
12. Sugar
13. Cement
14. Construction Contractor
15. Condominium in BMR
16. Low-rise Housing in BMR

Business Research
June 2025

17. Office Building in BMR
18. Retail Space in BMR
19. Industrial Estate
20. Credit Card
21. Auto Hire-Purchase
22. Personal Loan
23. Hot & Cold Rolled Steel Sheet
24. Long Product Steel
25. Private Hospitals
26. Tourist Accommodation
27. Modern Trade
28. Motorcycle
29. Petrochemicals
30. Power Generation
31. Refinery
32. Oil Service Station
33. Banking



Source: LH Bank Business Research Analysis 3
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Business Research Industry Rating (Top-down forward looking 1 year)



Negative 
(Sep 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

อุตสาหกรรมยานยนตไ์ทยในปี 2025 เผชญิความทา้ทายหลายดา้น โดยในชว่ง 
4M25 การผลติรถยนตล์ดลง 12.0%YoY ยอดขายในประเทศลดลง 4.8% จาก
ก าลงัซือ้ทีย่งัไมฟ้ื่นตวั ความเขม้งวดของการใหส้นิเชือ่และหนี้ครวัเรอืนสงู  ขณะที่
การสง่ออกลดลง 14.8% จากการแขง่ขนัทีเ่พิม่ขึน้ของรถยนตไ์ฟฟ้าและความ
เขม้งวดเรือ่งเทคโนโลยคีวามปลอดภยัและการปลอ่ยคารบ์อนในบางประเทศคู่คา้

ปัจจยักดดนัจากภาระหนี้ภาคครวัเรอืนทีอ่ยูใ่นระดบัสงู การฟ้ืนตวัของรายไดท้ี่
ลา่ชา้ และความเขม้งวดในการอนุมตัสินิเชือ่ 
ความเสีย่งจากมาตรการภาษขีองสหรฐัฯ อาจสง่ผลกระทบต่อการสง่ออก
การแขง่ขนัรนุแรงจากรถยนตไ์ฟฟ้าจนี สง่ผลใหส้ว่นแบ่งตลาดของแบรนด์
ญีปุ่่ นลดลง กดดนัผูผ้ลติในประเทศและราคารถยนตโ์ดยรวม

ผูบ้รโิภคเริม่เปิดรบัเทคโนโลย ีEV มากขึน้ โดยเฉพาะรถ Hybrid ซึง่ไดร้บั
ความนิยมในตลาดรถระดบักลางและรถหรู
มกีารลงทุนในอุตสาหกรรม EV และชิน้สว่นทีเ่กีย่วขอ้ง หลายคา่ยรถเริม่เปิด
สายการผลติและเริม่มกีารสง่ออกรถยนต ์BEV ไดใ้นเดอืน เม.ย. 
มาตรการค ้าประกนัสนิเชือ่และแนวโน้มดอกเบีย้ขาลงชว่ยใหส้ามารถเขา้ถงึ
สนิเชือ่ไดเ้พิม่ขึน้

Source: LH Bank Business Research Analysis 4

Negative 
(May 25)

1. Automobile (รถยนต)์

Mar-25

122.6

87.3

0
20
40
60
80

100
120
140
160
180

Ja
n

-2
1

A
p

r-
2

1

Ju
l-

2
1

O
ct

-2
1

Ja
n

-2
2

A
p

r-
2

2

Ju
l-

2
2

O
ct

-2
2

Ja
n

-2
3

A
p

r-
2

3

Ju
l-

2
3

O
ct

-2
3

Ja
n

-2
4

A
p

r-
2

4

Ju
l-

2
4

O
ct

-2
4

Ja
n

-2
5

Index
Manufacturing Production Index (MPI)

 Passenger Cars 1-Ton Pickup

Note: MPI as of the base year (2021=100)

Source: OIE
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Note: Numbers in brackets ( ) are 
percentage changes from 
previous year (%YoY).

Australia
1,825.9

(-20.3%YoY)

Asean
1,549.6

(13.4%YoY)

Africa
1,058.7

(-4.5%YoY)

EU
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Export Value By Market

Australia Asean Middle East EU Africa

Source: MOC

4M25
Apr-25
1,207.2 

(-23.9%YoY) 
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Total Passenger Car Commercial Car
Source: MOC

4M25

6,071.2 
(-9.9%YoY)



Asean

22.4%
(8.4%YoY)

The US
24.9%

(6.6%YoY)

Japan
8.3%

(5.3%YoY)

The EU

7.4%
(-0.8%YoY)

China
2.4%

(-35.4%YoY)

Other
34.7%

(2.9%YoY)

% of  Exports Market Share  (4M25) 

Source: MOC

Neutral - 
(Sep 24)

อุตสาหกรรมชิน้สว่นยานยนตม์แีนวโน้มทรงตวั โดยชิน้สว่น OEM คาดจะยงัลดลง
ตามปรมิาณการผลติรถยนตใ์นไทยและตลาดสง่ออก ขณะทีช่ ิน้สว่น REM ยงัมี
โอกาสเตบิโตเลก็น้อยตามจ านวนรถยนตเ์กา่ทีเ่พิม่ขึน้ อยา่งไรกต็าม อุตสาหกรรม
นี้เผชญิแรงกดดนัจากสงครามการคา้ การแขง่ขนัทีเ่พิม่ขึน้จากจนี และการเปลีย่น
ผา่นไปสูร่ถยนตไ์ฟฟ้า (BEV) ทีใ่ชช้ิน้สว่นน้อยลง

ความเสีย่งจากมาตรการภาษขีองสหรฐัฯ อาจสง่ผลกระทบต่อการสง่ออก
ความตอ้งการชิน้สว่น OEM ลดลงตามการผลติรถยนตท์ัง้ในประเทศและ
ตลาดสง่ออกหลกั สง่ผลใหย้อดขายและสง่ออกชิน้สว่น OEM ลดลง
การแขง่ขนัจากจนีรนุแรงขึน้ โดยชิน้สว่นจากจนีแยง่สว่นแบง่ตลาดไทยและ
อาเซยีน ขณะทีก่ารสง่ออกรถยนตจ์ากจนีเพิม่ขึน้

ความตอ้งการชิน้สว่น REM ในประเทศเพิม่ขึน้ตามจ านวนรถยนตเ์กา่ทีม่ากขึน้
ตลาดสง่ออกชิน้สว่น REM ยงัขยายตวัไดจ้ากความตอ้งการซ่อมแซมใน
ต่างประเทศ
นโยบาย EV 3.0 และ EV 3.5 สนบัสนุนการผลติรถยนตไ์ฟฟ้าในประเทศ ชว่ย
รกัษาปรมิาณการผลติชิน้สว่นบางประเภท แมจ้ะยงัมสีดัสว่นทีต่ ่าอยู่

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 5

Neutral - 
(May 25)

2. Auto Parts (ช้ินส่วนยานยนต)์
9

,5
1

7
.6

 

7
,8

3
1

.0
 

1
0

,1
6

8
.6

 

9
,8

3
4

.8
 

1
0

,0
5

0
.7

 

1
0

,2
3

9
.9

 

3
,4

4
7

.9
 

8
3

5
.2

 

7
1

1
.6

 

9
7

3
.4

 

9
3

0
.1

 

8
0

0
.7

 

8
9

3
.6

 

3
3

3
.0

 

4
,4

9
1

.9
 

3
,6

6
8

.7
 

4
,2

4
1

.6
 

4
,2

4
2

.1
 

4
,4

5
6

.7
 

3
,6

4
1

.0
 

1
,2

0
9

.9
 

5
,7

7
4

.3
 

5
,4

3
3

.1
 

6
,5

4
0

.7
 

6
,8

6
0

.1
 

7
,1

4
2

.2
 

7
,5

6
9

.4
 

2
,5

5
9

.3
 

2
0

,6
1

9
.1

 

1
7

,6
4

4
.4

 

2
1

,9
2

4
.2

 

2
1

,8
6

7
.1

 

2
2

,4
5

0
.2

 

2
2

,3
4

4
.0

 

7
,5

5
0

.1
 

-4.6 

-17.7 

29.9 

-3.3 

2.2 1.9 5.8 9.1 

-14.8 

36.8 

-4.4 -13.9 

11.6 12.4 

-14.5 
-18.3 

15.6 

0.0 
5.1 

-18.3 

-8.0 

13.0 

-5.9 

20.4 

4.9 4.1 6.0 5.4 
-2.3 

-14.4 

24.3 

-0.3 2.7 -0.5 3.4 

-60

-40

-20

0

20

40

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

4
M

2
5

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

4
M

2
5

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

4
M

2
5

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

4
M

2
5

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

4
M

2
5

Automobile Parts Motorcycle Parts Engines Tyres Total

%YoYUSD Mn Export Value by Type

Export Value %YoY (RHS)
Source: MOC
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Manufacturing Production Index (MPI)

Other Parts Engines Tyres

Note: MPI as of the base year (2021=100)

Source: OIE
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Automobile Motorcycle

%YoY'000 units
Vehicle Production (OEM Market)

Production %YoY (RHS)Source: MOC

18.62 19.20 19.74 20.36 20.89 21.18 21.28
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Electrical Appliance Export Value

Export Change (RHS)

ธุรกจิเครือ่งใชไ้ฟฟ้ามแีนวโน้มชะลอตวัจากแรงกดดนัดา้นการสง่ออกเป็นหลกั 
โดยเฉพาะตลาดอาเซยีนทีต่อ้งแขง่ขนักบัสนิคา้ราคาถูกจากจนีเพราะการขึน้
ภาษสีนิคา้น าเขา้ของสหรฐัฯ ขณะทีต่ลาดในประเทศแมม้สีญัญาณฟ้ืนตวัจาก
ภาคทอ่งเทีย่ว แต่กย็งัจ ากดัในอยูใ่นบางกลุม่สนิคา้ เชน่ เครื่องปรบัอากาศ 
รวมถงึกลุม่สนิคา้นวตักรรม เชน่ Smart Appliances และ Energy-saving

มแีนวโน้มถูกทุม่ตลาดจากสนิคา้ราคาถูกจากจนี เพราะผลกระทบของภาวะ
สงครามการคา้ รวมถงึการแขง่ขนัเพือ่สง่ออกไปยงัตลาดอาเซยีนทีจ่ะทวี
ความรนุแรงมากขึน้
ก าลงัซือ้ในประเทศยงัเปราะบาง จากภาวะหนี้ครวัเรอืนและคา่ครองชพีสงู
ภาครฐัลา่ชา้ในการออกมาตรการปกป้องการคา้ (Anti-dumping) ทีช่ดัเจน

ความตอ้งการเครือ่งใชไ้ฟฟ้าอจัฉรยิะ (Smart Appliances) เพือ่เปลีย่นผา่นสู่
ยคุ Internet of Thing
การฟ้ืนตวัของภาคการทอ่งเทีย่วและโรงแรม
นโยบายสง่เสรมิ BCG และ Digital Economy กระตุน้ใหเ้กดิการสรา้ง
นวตักรรมในธุรกจิ

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 6

Electrical Appliance Export by Product

Source: MOC Source: MOC

Unit: USD mn

Source: MOC

Source: OIE Source: OIE Source: OIE

Negative 
(May 25)

Neutral -
(Sep 24)Rating3. Electrical Appliances (เครือ่งใช้ไฟฟ้า)

USA, 25.0%

ASEAN (9), 
18.9%

Japan, 
12.3%

China, 5.4%

Vietnam, 
5.2%

Others, 
33.2%

Export Market Share (2024)
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%YoY'000 unit  Electrical Appliance Production

Production Growth (RHS)
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%YoY'000 unit  Domestric Electrical Appliance Sales

Domestic Sales Growth (RHS)

2021 2022 2023 2023 3M25 %YoY Share (%)

Air conditioner 6,486 7,044 6,501 6,501 2,531 27.9 22.7

Television receiver 2,862 2,795 3,058 3,058 667 -5.7 10.7

Refrigerator 2,393 2,222 2,070 2,070 550 0.7 7.2

Washing machine 1,343 1,190 1,286 1,286 401 12.5 4.5

Microwave Oven 1,239 1,402 1,095 1,095 203 8.2 3.8

Compressor 903 919 762 762 164 -2.6 2.7

Video recording 602 508 419 419 114 3.5 1.5

Others 12,444 13,291 13,464 13,464 3,608 8.6 47.0

Total 28,273 29,371 28,656 28,656 8,238 11.7 100.0



Unit: USD mn

HDD Other Storage Devices Other Computer Components Total HDD & Computer Components

2021 13,036 397 8,602 22,036

2022 11,696 335 8,669 20,700

2023 8,205 385 9,230 17,820

2024 10,302 319 13,989 24,610

3M25 2,997 97 4,980 8,074

%YoY 43.0 -2.8 76.4 60.9

การสง่ออก HDD ของไทยในปี 2025 มแีนวโน้มเตบิโตต่อเนื่อง ตามแนวโน้ม
การฟ้ืนตวัของอุปสงค ์HDD โลก โดยมปัีจจยัสนบัสนุนหลกัจากความตอ้งการ
ทีเ่พิม่ขึน้ในธุรกจิ Data Center และ Cloud Storage ทีข่ยายตวัตามเทรนดก์าร
ลงทุนใน AI, Big Data, และ Internet of Thing (IoT) สง่ผลใหค้วามตอ้งการ 
HDD ส าหรบัจดัเกบ็ขอ้มลูขนาดใหญ่ขยายตวัตามไปดว้ย

การหนัไปใช ้SSD มากขึน้ โดยเฉพาในกลุม่คอมพวิเตอรพ์กพา
ความตอ้งการเพิม่ปรมิาณพืน้ทีจ่ดัเกบ็ขอ้มลูในกลุม่ผูใ้ชค้อมพวิเตอรส์ว่น
บุคคลมแีนวโน้มลดลง จากการหนัใช ้Cloud storage มากขึน้
ภาวะสงครามการคา้ทีอ่าจกระทบตอ่ปรมิาณการสง่ออก HDD

การเตบิโตของธุรกจิ Data Center และ Cloud Storage สง่ผลใหย้งัคงมคีวาม
ตอ้งการใชง้าน HDD ในฐานะหน่วยความจ าทีม่ตีน้ทุนต ่า
ไทยยงัคงเป็นฐานการผลติ HDD ทีส่ าคญัของโลก และเป็นฐานการผลติของ
ผูป้ระกอบการรายใหญ่ เชน่ Western Digital และ Seagate
การลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานดจิทิลัทัว่โลก เชน่ การพฒันา AI

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 7

Source: OIE

Export of HDD and Computer Components

Share of HDD Export by destination

Source: Coughlin Associates
Note: RCA>1 signifies good competitiveness
Source: Trademap (Calculated by LH Bank Business Research) Source: Trademap

Source: MOC Source: MOC

Neutral + 
(May 25)

Neutral - 
(Sep 24)Rating4. Hard Disk Drive: HDD (ฮารด์ดิสกไ์ดรฟ์)

66.1

0

20

40

60

80

100

120

140

160

Ja
n

-2
1

A
p

r-
2

1

Ju
l-

2
1

O
ct

-2
1

Ja
n

-2
2

A
p

r-
2

2

Ju
l-

2
2

O
ct

-2
2

Ja
n

-2
3

A
p

r-
2

3

Ju
l-

2
3

O
ct

-2
3

Ja
n

-2
4

A
p

r-
2

4

Ju
l-

2
4

O
ct

-2
4

Ja
n

-2
5

Index
MPI of Thai HDD

45.5
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Thai HDD Exports

HDD Growth (RHS)
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Revealed Comparative Advantage (RCA) of Thai HDD

Seagate, 40%

Western Digital, 
42%

Toshiba, 18%

Worldwide HDD Shipments Market Share by Manufacturer, 1Q2025



Unit: USD mn

Country 2023 2024 3M25 %YoY Share (%)

Hongkong 1,830 2,128 668 63.8 26.3

Taiwan 910 702 347 110.8 13.6

Singapore 1,150 868 239 14.8 9.4

Malaysia 596 757 182 -5.5 7.2

China 815 714 170 -5.9 6.7

Others 4,401 3,518 936 5.7 36.8

Total 9,702 8,687 2,541 24.7 100.0

อุตสาหกรรม IC มแีนวโน้มเตบิโตต่อเนื่องตามการขยายตวัของอุตสาหกรรมที่
เกีย่วขอ้ง โดยเฉพาะ AI, ยานยนตไ์ฟฟ้า (EV) และ Data Center อยา่งไรกต็าม
ความไมแ่น่นอนของเศรษฐกจิโลก และการแขง่ขนัจากประเทศทีเ่ป็นฐานการ
ผลติรายอื่น ท าใหก้ารเตบิโตยงัตอ้งเผชญิกบัความทา้ทาย ทัง้นี้ ไทยมโีอกาส
เตบิโตในฐานะศนูยก์ลางการผลติ IC ในอาเซยีน แต่ตอ้งมกีารลงทุน R&D และ
แรงงานทกัษะสงู เพือ่ลดการการพึง่พาการผลติระดบักลางและปลายน ้า

ตอ้งพึง่พาการน าเขา้วตัถุดบิส าคญั เชน่ Silicon Wafers, Lithography 
Equipment และ Rare Earth Materials เนื่องจากขอ้จ ากดัทางเทคโนโลยี
และแหลง่ทรพัยากรในประเทศ
ขาดแคลนแรงงานทกัษะสงูทีม่คีวามเชีย่วชาญในอุตสาหกรรม 
Semiconductor
ความไมแ่น่นอนของเศรษฐกจิโลกอาจกระทบต่ออุปสงคป์ระเทศคูค่า้

นโยบาย CHIPS Act ของสหรฐัฯ กระตุน้ใหบ้รษิทั Semiconductor รายใหญ่
เชน่ TSMC, Samsung, Intel ยา้ยฐานไปยงัประเทศพนัธมติรของสหรฐัฯ 
รวมถงึเอเชยีตะวนัออกเฉยีงใต ้เพือ่ลดการพึง่พาจนี
การเตบิโตของอุตสาหกรรมปลายน ้า เชน่ AI, EV, Data Center
นโยบายสนบัสนุนจากภาครฐัทัง้สทิธปิระโยชน์ผา่น BOI และการจดัตัง้ EEC

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 8

Source: MOC

Share of Thai IC Export by destination

Source: MOC Source: Semiconductor Equipment Association of Japan

Source: OIE
Source: World Semiconductor Trade Statistics Source: World Semiconductor Trade Statistics

Neutral + 
(May 25)

Neutral - 
(Sep 24)Rating5. Integrated Circuits: IC (แผงวงจรรวม)
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Export Growth (RHS)
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JPY bn
SEAJ Billing (Three month avg)
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Index Manufacturing Production Index (MPI)
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Worldwide Sales of Semiconductor, Monthly

Global Sales Growth (RHS)
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%YoYUSD bn Worldwide Sales of Semiiconductor, Yearly

Global Sales Year Growth (RHS)
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4M2025 Processed Chicken
by Destination
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4M2025 Chilled/Frozen Chicken
by Destination
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Broiler, at farm gate Corn

Neutral + 
(May 25)

Neutral + 
(Sep 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 9

ในปี 2025 คาดการณ์วา่ปรมิาณผลผลติจะอยูท่ีร่าว 3.58 ลา้นตนั โดยสถานการณ์
ราคาในชว่ง 4 เดอืนแรกของปี 2025 พบวา่ ราคาสง่ออกเฉลีย่ของไกส่ดแชเ่ยน็แช่
แขง็และไก่แปรรูปมกีารปรบัตวัเพิม่ขึ้นเล็กน้อย ในด้านภาพรวมส่งออก พบว่า 
มลูคา่การสง่ออกไก่โดยรวมเพิม่ขึน้ 8.8%YoY จากการขยายตวัของมลูค่าสง่ออก
ไกแ่ชแ่ชง็ทีเ่พิม่ขึน้ 10.7%YoY และมลูคา่สง่ออกไกแ่ปรรปูทีเ่พิม่ขึน้ 7.9%YoY

สนิค้าทดแทนเนื้อไก่ เช่น เนื้อสตัว์ทางเลือก (Plant-based) เริม่ได้รบั
ความนิยมมากขึน้ในกลุม่ผูบ้รโิภคบางสว่น
การระบาดของโรคตดิต่อในสตัวปี์ก อาท ิไขห้วดันก ก่อใหเ้กดิผลกระทบ
เชงิลบต่อกระบวนการผลติและการสง่ออกตลาดต่างประเทศ
การแขง่ขนัจากประเทศผูส้ง่ออกรายใหญ่อาจกระทบสว่นแบ่งตลาด

การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิรวมถงึการท่องเทีย่ว ส่งผลใหค้วามต้องการเนื้อไก่
เตบิโตอยา่งต่อเนื่อง
ไทยมโีอกาสขยายตลาดสง่ออกไปยงักลุม่ประเทศตะวนัออกกลางเพิม่ขึน้
ราคาวตัถุดบิอาหารสตัว์ เช่น ขา้วโพดและถัว่เหลอืง มแีนวโน้มปรับลดลง
เลก็น้อย ชว่ยลดตน้ทุนการผลติและเพิม่โอกาสในการท าก าไร

Source: USDA , E = Estimate Source: MOCSource: Thai Feed Mill Association

Source: MOC Source: MOC

6. Frozen and Processed Chicken (ไก่แช่แขง็และแปรรปู)
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ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 10

ในช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2025 ปรมิาณผลผลติอาหารทะเลแช่แชง็โดยรวม
อยูท่ี ่55.7 พนัตนั เพิม่ขึน้ 5.9%YoY จากการขยายตวัของปรมิาณการผลติกุง้
แช่แขง็และปลาแช่แขง็ ส าหรบัราคากุ้งมแีนวโน้มเพิม่ขึ้นต่อเนื่ อง ในขณะที่
มลูค่าการส่งออกอาหารทะเล ในช่วง 4 เดอืนแรกของปี 2025 มทีศิทางหดตวั
ราว 10.5%YoY จากการหดตวัของมลูคา่การสง่ออกทัง้กุง้ ปลาหมกึ และปลา

อุปสงค์ในตลาดโลกซบเซาและการชะลอตัวของเศรษฐกิจคู่ค้าหลกัอย่าง
สหรฐัฯ และจนี
การเปลีย่นแปลงสภาพอากาศและการลดลงของทรพัยากรสตัว์น ้าธรรมชาติ
สง่ผลกระทบต่อปรมิาณการจบัสตัวน์ ้าและการเพาะเลีย้ง
ปัญหาโรคระบาดในกุง้และสตัวน์ ้า

การทยอยฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ การเตบิโตของการทอ่งเทีย่วและรา้นอาหาร
เป็นปัจจยัสนบัสนุนการขยายตวัของธุรกจิอาหารทะเลแชแ่ขง็  
ความก้าวหน้าทางเทคโนโลยใีนกระบวนการแช่แขง็และบรรจุภณัฑ์ช่วย
ปรบัปรงุคุณภาพและอายกุารเกบ็รกัษาของผลติภณัฑ์

Source : OIESource : OIE

Source : MOC Source : MOC Source : MOC

Source : OAE

Rating
Positive 

(Sep 24)

Neutral - 
(May 25)

7. Frozen Seafood (อาหารทะเลแช่แขง็)



Neutral - 
(May 25)

Negative 
(Sep 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 11

ในปี 2025 ประมาณการว่ามปีรมิาณผลผลติมนัส าปะหลงั 26.98 ลา้นตนั ลดลง
ราว 5.8%YoY ส าหรบัสถานการณ์การส่งออกผลติภณัฑม์นัส าปะหลงัของไทย 
ในชว่ง 4 เดอืนแรกของปี 2025 พบวา่ มลูคา่การสง่ออกผลติภณัฑม์นัส าปะหลงั
ลดลงราว 11.7%YoY ดา้นทศิทางราคาผลติภณัฑม์นัส าปะหลงัทัง้ประเทศและ
ราคาสง่ออกมแีนวโน้มลดลง เนื่องจากการลดการสัง่ซือ้ของตลาดสง่ออกจนี

ทศิทางราคาผลติภณัฑม์นัส าปะหลงัมแีนวโน้มหดตวัจากการลดการสัง่ซื้อ
ของตลาดส่งออกจนี เนื่องจากจนีมกีารเพิม่การใช้ขา้วโพดเลี้ยงสตัว์ใน
ประเทศ
ทอ่นพนัธุม์นัส าปะหลงัขาดแคลน มนัส าปะหลงัเสีย่งต่อการถูกท าลายจาก
โรคใบดา่ง 

ความต้องการใช้มันส าปะหลังในอุตสาหกรรมอาหาร เอทานอล และ
แอลกอฮอลใ์นประเทศมแีนวโน้มขยายตวัและการทอ่งเทีย่วทีก่ลบัมาคกึคกั
สภาพอากาศที่เหมาะสมต่อการเพาะปลูก และการควบคุมการระบาดของ
โรคใบดา่งใหอ้ยูใ่นวงจ ากดัมากขึน้ สง่ผลดตี่อปรมิาณและคุณภาพผลผลติ
ไทยและจนีลงนามบนัทกึขอ้ตกลง (MOU) ซือ้ขายสนิคา้มนัส าปะหลงั

Source: Food and Agriculture Organization of the United Nations, Office of Agricultural Economics, Ministry of Commerce, Thai Tapioca Development Institute

4M2025 Cassava Starch 
Exports by Destination

4M2025 Cassava Chip 
Exports by Destination

8. Cassava Products (ผลิตภณัฑม์นัส าปะหลงั)
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4M2025 Total Exports = 1,066.2 USD mn, down 11.7%YoY
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ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 12

ในปี 2025 คาดวา่มพีืน้ทีเ่กบ็เกีย่วปาลม์น ้ามนัอยูท่ี ่6.45 ลา้นไร ่และมปีรมิาณ
ผลผลติปาลม์น ้ามนัราว 18.94 ลา้นตนั อย่างไรกต็าม ในชว่ง 3 เดอืนแรกของ
ปี 2025 ปรมิาณการบรโิภคน ้ามนัปาล์มลดลง 14.7%YoY จากการหดตวัของ
ความตอ้งการใชใ้นภาคอาหาร และภาคการขนสง่ นอกจากนี้มลูค่าการสง่ออก
น ้ามนัปาลม์ลดลงจากการหดตวัของตลาดอนิเดยีเป็นส าคญั

ความตอ้งการน าเขา้น ้ามนัปาลม์ของอนิเดยีลดลง จากการปรบัสดัสว่นไปใช้
น ้ามนัดอกทานตะวนัและน ้ามนัถัว่เหลอืงมากขึน้
โรคระบาดในปาลม์น ้ามนั สง่ผลใหท้ะลายปาลม์ไมส่มบูรณ์
การปรบัลดสดัส่วนการผสมไบโอดเีซลในน ้ามนัดเีซล (จาก B7 เป็น B5) 
ท าใหค้วามตอ้งการใชน้ ้ามนัปาลม์ดบิในประเทศเพือ่ผลติไบโอดเีซลลดลง

สภาพอากาศทีเ่หมาะสม ชว่ยใหผ้ลผลติต่อไรส่งูขึน้และเปอรเ์ซน็ต์น ้ามนัใน
ผลปาลม์เพิม่ขึน้
การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิและการเตบิโตของจ านวนนักท่องเทีย่วชว่ยหนุนให้
อุตสาหกรรมอาหาร เคมภีัณฑ์และโอเลโอเคมคิอล ตลอดจนภาคขนส่ง
ขยายตวั สง่ผลใหค้วามตอ้งการใชน้ ้ามนัปาลม์เพิม่สงูขึน้

Source: USDASource: USDA Source: OAE

Source: OAE, World Bank Source: DIT Source: DIT

Thai Oil Palm Production

9. Palm Oil (น ้ามนัปาลม์)
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ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 13

ในฤดูการผลติปี 2025/26 คาดการณ์ว่าปรมิาณผลผลติขา้วของไทยจะอยู่ที ่
20.40 ลา้นตนั ลดลงเลก็น้อยราว 0.7%YoY ขณะทีร่าคาขา้วปรบัตวัในทศิทาง
ลดลง ในส่วนของภาพรวมของมูลค่าการส่งออกขา้วในช่วง 4 เดอืนแรกของ
ปี 2025 อยู่ที่ 1,482.00 ล้านดอลลาร์สหรฐั ลดลง 34.1%YoY ซึ่งมาจากการ
หดตวัของ White Rice เป็นส าคญั ทีม่มีลูคา่การสง่ออกลดลงถงึ 56.8%YoY

อนิเดยีและเวยีดนามกลบัมาสง่ออกขา้วในปรมิาณมาก ขณะทีร่าคาขา้ว
ไทยยงัสงูกวา่คูแ่ขง่ ท าใหไ้ทยประสบปัญหาดา้นการแขง่ขนั
ต้นทุนการผลิตที่สูงขึ้น โดยเฉพาะค่าพลงังาน ปุ๋ ย และแรงงาน ซึ่ง
กดดนัผลก าไรของเกษตรกร

ความต้องการบริโภคข้าวในประเทศเพิ่มขึ้นตามการฟ้ืนตัวของธุรกิ จ
รา้นอาหาร โรงแรม และอุตสาหกรรมต่อเนื่องโดยเฉพาะการผลติอาหาร
มาตรการสนับสนุนจากภาครฐั เช่น โครงการรกัษาเสถียรภาพราคาข้าว 
โครงการชะลอและเกบ็ขา้ว รวมถงึการชว่ยเหลอืลดตน้ทุนการผลติ

Source : USDA Source : USDA Source : OAE Source : FAO

Source : MOCSource : MOC Source : MOC

10. Rice (ข้าว)
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Thai Rubber Prices at Farm Gate 

RSS3 (THB/kg.)
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by Country 
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Production Consumption

Neutral - 
(May 25)

Neutral + 
(Sep 24)

ในปี 2025 ประมาณการของปรมิาณผลผลิตน ้ ายางทัว่ประเทศ อยู่ที่ 4.93
ล้านตัน เพิ่มขึ้นราว 2.94%YoY ภาพรวมราคายางเฉลี่ยในประเทศ ช่วง 4 
เดอืนแรกของปี 2025 พบว่า ราคาเฉลีย่มแีนวโน้มปรบัตวัลดลง เมือ่พิจารณา
ในส่วนของสถานการณ์ดา้นการส่งออกยางโดยภาพรวม พบว่า มูลค่าส่งออก
ขยายตวัราว 30.1%YoY จากการเพิม่ขึน้ของมลูคา่ของตลาดจนีและญีปุ่่ น

การเพิม่ขึน้ของผลผลติยางจากประเทศผูผ้ลติยางธรรมชาตริายใหม่อย่าง
โกตดวิวัร ์สง่ผลกระทบต่อความตอ้งการยางพาราของประเทศไทย
อุตสาหกรรมยางอาจได้รบัผลกระทบจากการเพิม่ขึน้ของภาษีของสหรัฐฯ  
โดยเฉพาะผูผ้ลติยางยางสงัเคราะห ์เชน่ ยางยานพาหนะ
โรคใบรว่งยางพารามโีอกาสระบาดซ ้า ขณะทีต่น้ทุนแรงงานและปุ๋ ยยงัคงสงู

ความต้องการยางพาราในอุตสาหกรรมยานยนต์ (รวมถึงยานยนต์ไฟฟ้า), 
ก่อสรา้ง และผลติภณัฑท์างการแพทย ์(เช่น ถุงมอืยาง) มแีนวโน้มขยายตวั
ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิและการลงทุน 
ผลผลติยางพาราของอนิโดนีเซยีและเวยีดนาม ซึ่งเป็นคู่แข่งส าคัญของไทย 
มแีนวโน้มลดลง สง่ผลใหไ้ทยไดเ้ปรยีบดา้นการสง่ออกและโอกาสขยายตลาด

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 14

Source : OAE Source : OAE Source : OAE Source : OAE

Source : MOC Source : MOCSource : OIE

11. Rubber (ยางพารา)



Neutral + 
(May 25)

Neutral - 
(Sep 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 15

Source: USDA, Office of the Cane and Sugar Board , Ministry of Commerce

ในฤดูการผลติปี 2024/25 ปรมิาณอ้อยเขา้หบีและผลผลติเพิม่ขึ้นจากปีก่อน
โดยมีปรมิาณอ้อยเข้าหีบทัง้สิ้น 92.04 ล้านตัน และมผีลผลิตน ้ าตาลทัง้สิ้น 
10.08 ล้านตนั ส าหรบัการบรโิภคน ้าตาลในช่วง 4 เดอืนแรกของปี 2025 มี
แนวโน้มหดตวัทัง้การบรโิภคทางตรงและทางอ้อม ส่วนทศิทางราคาน ้าตาลมี
แนวโน้มปรบัลดลง ส าหรบัสถานการณ์การสง่ออกเริม่มสีญัญาณการฟ้ืนตวั

อุปทานที่เพิม่ขึน้จากผูผ้ลติรายใหญ่อย่างบราซลิและสต็อกน ้าตาลโลกที่
สะสมอยูใ่นระดบัสงู ท าใหเ้กดิการแขง่ขนัดา้นราคา
ภาษคีวามหวานระยะที่ 4 รวมถงึกระแสลดการบรโิภคน ้าตาลและหนัไป
เลอืกผลติภณัฑ์ที่มนี ้าตาลน้อยหรอืไม่มนี ้าตาลแทนของผู้บรโิภค ส่งผล
กระทบต่อความตอ้งการน ้าตาลในระยะยาว

ปรมิาณผลผลติน ้าตาลทีเ่พิม่ขึน้ตามปรมิาณออ้ยเขา้หบีทีเ่พิม่ขึน้
การขยายตวัของภาคทอ่งเทีย่วและบรกิาร เป็นปัจจยัหนุนความตอ้งการใช้
น ้าตาลในภาคครวัเรอืนและและในภาคอุตสาหกรรม
ประเทศผูน้ าเขา้หลกัโดยเฉพาะอนิโดนีเซยี กมัพูชา และเวยีดนาม ยงัคงมี
ความตอ้งการน ้าตาลไทยสงู

12. Sugar (น ้าตาล)
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Thai Sugar Exports
4M2025 Total Exports = 1,136.1 USD mn, up 8.7%YoY
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Neutral + 
(May 25)

ธุรกจิมแีนวโน้มทยอยฟ้ืนตวั โดยมแีรงหนุนหลกัจากการลงทุนกอ่สรา้งภาครฐัที่
ขยายตวัดตี่อเนื่อง โดยไตรมาส 1 ปี 2025 ทีเ่ตบิโตถงึ 33.7%YoY ประกอบกบั
การลงทุนกอ่สรา้งภาคเอกชนบางสว่นยงัขยายตวัได ้โดยเฉพาะการลงทุนกอ่สรา้ง
โรงงานในนิคมอุตสาหกรรมทีไ่ดแ้รงหนุนจากการยา้ยฐานการผลติ ตามยอดการ
สง่เสรมิการลงทุนทีย่งัเตบิโตต่อเนื่อง

ความลา่ชา้จากโครงการลงทุนขนาดใหญ่ (Mega Project) โดยเฉพาะ
โครงการกอ่สรา้งรถไฟความเรว็สงู
อุปทานเหลอืขายในตลาดทีอ่ยูอ่าศยั ยงัเป็นปัจจยักดดนัใหก้ารลงทุน
กอ่สรา้งโครงการใหมย่งัมแีนวโน้มหดตวั
แรงกดดนัในการลดการปลอ่ย CO2 และการปฏบิตัติามขอ้ก าหนดดา้น
สิง่แวดลอ้มทีเ่ขม้งวดมากขึน้

การขยายตวัของการกอ่สรา้งภาครฐั ตามการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานขนาด
ใหญ่ทัง้โครงการต่อเนื่องและโครงการใหมท่ีค่าดวา่จะกลบัมาฟ้ืนตวัดขีึน้ 
รวมถงึการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นน ้าจากงบประมาณกระตุน้เศรษฐกจิ
การลงทุนกอ่สรา้งภาคเอกชน สว่นหนงึไดอ้านสิงสจ์ากการยา้ยฐานการผลติ 
โดยเฉพาะการกอ่สรา้งโรงงานในนคิมอุตสาหกรรมทีย่งัมแีนวโน้มเตบิโตด ี

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 16

Source: Toyota, FTI

MPI & Capacity Utilization
(Cement, White Cement and Clinkers)

Source: OIE   Note: MPI as of the base year (2021=100) Source: OIE  Note: Capacity Utilization as of the base year (2021=100)

Thai Cement Production, Domestic Sales and Exports

Source: MOCSource: OIE Source: MOCSource: MOC

Neutral - 
(Sep 24)

13. Cement (ปนูซีเมนต)์

3M25 = +5.8%YoY

3M25 = +1.5%YoY

3M25 = +11.66%YoY 3M25 = +11.73%YoY



ธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งมแีนวโน้มทยอยฟ้ืนตวั แรงหนุนส าคญัจากการลงทุนก่อสรา้ง
ภาครฐัที่ยงัเตบิโตด ีประกอบกบัการลงทุนก่อสร้างภาคเอกชนบางส่วนยงัขยายตวัได ้
โดยเฉพาะการลงทุนก่อสรา้งโรงงานในนิคมอุตสาหกรรมที่ไดแ้รงหนุนจากการยา้ยฐาน
การผลติ แต่การลงทุนก่อสรา้งทีอ่ยู่อาศยัยงัเผชญิความเสีย่งจากอุปสงค์ที่อ่อนแอ ส่งผล
ใหผู้พ้ฒันาโครงการบางสว่นมแีนวโน้มชะลอการลงทุนโครงการใหม่

ตน้ทุนการก่อสรา้งทีเ่พิม่ขึน้ ทัง้ตน้ทุนแรงงาน และราคาวสัดุก่อสรา้ง
ความลา่ชา้จากโครงการลงทุนขนาดใหญ่ (Mega Project) โดยเฉพาะโครงการ
ก่อสรา้งรถไฟความเรว็สงู รวมถงึความลา่ชา้จากขัน้ตอนการจดัซือ้-จดัจา้งภาครฐั
ความเขม้งวดในการปลอ่ยสนิเชื่อของสถาบนัการเงนิ ภาวะหน้ีครวัเรอืนในระดบัสงู 
และอุปทานเหลอืขายในตลาดทีอ่ยูอ่าศยัทีก่ดดนัใหก้ารลงทุนก่อสรา้งโครงการทีอ่ยู่
อาศยัใหมย่งัมแีนวโน้มลง

การก่อสรา้งภาครฐัทีข่ยายตวัด ีโดยไตรมาส 1 ปี 2025 ทีเ่ตบิโตถงึ 33.7%YoY ตาม
การลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน ประกอบกบัการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นน ้าและ
คมนาคมตามแผนกระตุน้เศรษฐกจิใหมว่งเงนิกวา่ 1.57 แสนลา้นบาท
การลงทุนก่อสรา้งภาคเอกชน สว่นหน่ึงไดอ้านิสงสจ์ากการยา้ยฐานการผลติ
โดยเฉพาะการก่อสรา้งโรงงานในนิคมอุตสาหกรรมทีย่งัมแีนวโน้มเตบิโตด ี 

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 17

Construction Material Price

Source: MOC

Construction areas permitted

Source: REIC

Construction Gross Fixed capital (constant price)

Source: NESDC

Construction Gross Fixed capital (current price)

Source: NESDC

Source: OIE

Domestic Cement Sales

Neutral + 
(May 25)Rating

Neutral - 
(Sep 24)

14. Construction Contractor (รบัเหมาก่อสรา้ง)

3M25 = +9.1%YoY 

4M25 = +0.4%YoY 4M25 = -7.1%YoY 4M25 = +0.3%YoY



Negative 
(May 25)

Neutral - 
(Sep 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

ตลาดคอนโดมเินยีมในกรงุเทพฯ และปรมิณฑลในปี 2025 ยงัคงเผชญิกบัภาวะ
ชะลอตวัจากปัจจยัทางเศรษฐกจิ ก าลงัซือ้ทีย่งัเปราะบางและมผีลกระทบจากเหตุ
แผน่ดนิไหวเขา้มาซ ้าเตมิ ขณะทีผู่พ้ฒันาอสงัหารมิทรพัยย์งัคงเผชญิความทา้ทาย
จากสตอ็กคอนโดมเินยีมทีเ่หลอืขายอยูเ่ป็นจ านวนมาก สง่ผลใหภ้าพรวมของการ
เปิดโครงการใหมล่ดลงในชว่ง 4 เดอืนแรกของปี 2025

ก าลงัซือ้ทีย่งัเปราะบางและคุณภาพสนิเชือ่ทีด่อ้ยลงท าใหธ้นาคารระมดัระวงัการ
ปลอ่ยสนิเชือ่ ขณะทีผ่ลกระทบจากแผน่ดนิไหวเขา้มากดดนัความเชือ่มัน่ของผูซ้ือ้
ตน้ทุนกอ่สรา้งและราคาคอนโดยงัสงูท าใหผู้บ้รโิภคเขา้ถงึไดย้ากขึน้
สตอ็กคงคา้งสงู โดยเฉพาะกลุม่ราคาต ่ากวา่ 5 ลา้นบาท และมกีารแขง่ขนักบั
กลุม่คอนโดมเินียมมอืสอง

มาตรการภาครฐักระตุน้ตลาดอสงัหาฯ เชน่ มาตรการลดคา่โอนและจดจ านอง
การผอ่นคลายเกณฑ ์LTV การสนบัสนุนสนิเชือ่ดอกเบีย้ต ่า
ความตอ้งการจากผูซ้ือ้ต่างชาตบิางกลุม่ทีย่งัมอียู ่อาท ิจนี เมยีนมา่และไตห้วนั 
การจดัโปรโมชัน่ของผูป้ระกอบการเพือ่เรง่ระบายสต๊อกผา่นแคมเปญส่งเสรมิ
การขาย

Source: LH Bank Business Research Analysis 18

15. Condominiums in BMR (คอนโดมิเนียม)
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Condominium
6,173 Units

58.4%
(-16.6%YoY)

Detached
2,082 Units

19.7%
(-59.3%YoY) Townhouse

1,577 Units
14.9%

(-70.0%YoY)

Duplex
626 Units

5.9%
(-66.2%YoY)

Shophouse
116 Units

1.1%
(582.4%YoY)

4M25
10,574 Units

(-45.5YoY)

New Launched Project

Source: AREA
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Negative 
(May 25)

Neutral - 
(Sep 24)

ตลาดบา้นจดัสรรในกรงุเทพฯ และปรมิณฑลยงัชะลอตวัต่อเนื่องในปี 2025
ตามก าลงัซือ้ทีย่งัไมฟ้ื่นตวั โดยเฉพาะในกลุม่บา้นระดบักลาง-ลา่ง 
ผูป้ระกอบการเน้นการระบายสตอ็กมากกวา่การเปิดโครงการใหม ่ขณะทีก่าร
พฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานและมาตรการชว่ยเหลอืจากภาครฐัอาจชว่ยกระตุน้
ตลาดอสงัหารมิทรพัยไ์ดบ้า้งแต่อาจยงัไมเ่พยีงพอทีจ่ะหนุนใหต้ลาดฟ้ืนตวัได้

ก าลงัซือ้ในประเทศยงัเปราะบาง คา่ครองชพีสงูและภาระหนี้ครวัเรอืนกดดนั
ใหก้ารตดัสนิใจซือ้บา้นยากขึน้ สถาบนัการเงนิยงัระมดัระวงัการปลอ่ยสนิเชือ่
ตน้ทุนการพฒันาเพิม่ขึน้ ราคาทีด่นิ วสัดุกอ่สรา้ง และคา่แรงทีส่งูขึน้ ท าให้
ราคาขายบา้นตอ้งปรบัเพิม่ สง่ผลใหผู้บ้รโิภคเขา้ถงึไดย้ากขึน้
มอุีปทานคงคา้งสงู โดยเฉพาะในกลุม่ราคากลาง-ลา่ง ท าใหก้ารแขง่ขนัสงูขึน้

มาตรการภาครฐัทีอ่าจชว่ยพยงุตลาดไดบ้า้ง เชน่ มาตรการลดคา่ธรรมเนียม
การโอนและจดจ านอง การผอ่นคลายเกณฑ ์LTV และสนิเชือ่ดอกเบีย้ต ่า
การพฒันาระบบรางและเสน้ทางคมนาคมใหมช่ว่ยเพิม่ความน่าสนใจของท าเล
รอบนอกและชว่ยกระตุน้ตลาดทีอ่ยูอ่าศยัในพืน้ทีไ่ด้
การจดัโปรโมชัน่ของผูป้ระกอบการเพือ่เรง่ระบายสต๊อก

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

19Source: LH Bank Business Research Analysis

16. Low-rise Housing in BMR (บา้นจดัสรร)

4M25      
3,659           

(-67.6%YoY)
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1Q25     
9,240             

(-37.9%YoY)

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

Ja
n

-1
9

A
p

r-
1

9

Ju
l-

1
9

O
ct

-1
9

Ja
n

-2
0

A
p

r-
2

0

Ju
l-

2
0

O
ct

-2
0

Ja
n

-2
1

A
p

r-
2

1

Ju
l-

2
1

O
ct

-2
1

Ja
n

-2
2

A
p

r-
2

2

Ju
l-

2
2

O
ct

-2
2

Ja
n

-2
3

A
p

r-
2

3

Ju
l-

2
3

O
ct

-2
3

Ja
n

-2
4

A
p

r-
2

4

Ju
l-

2
4

O
ct

-2
4

Ja
n

-2
5

%YoYUnits
New Registered

Housing Project Self - Built Housing % Growth (RHS)
Source: BOT

          
 

43.5
(25.6%YoY)

50.8
(16.9%YoY)
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Source: AREA

10.8
(-26.2%YoY)
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(-23.7%YoY)
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(-21.6%YoY)
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Source: AREA
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Neutral - 
(May 25)

อุปทานพืน้ทีส่ านักงานใหเ้ช่ายงัมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ ขณะทีค่วามตอ้งการเช่าพืน้ทีย่งั
เตบิโตไมท่นั โดยเพิม่ขึน้เพยีง 1.7%YoY ซึง่ต ่ากวา่อุปทานทีเ่พิม่ขึน้ 4.1%YoY 
สง่ผลใหอ้ตัราการเช่าพืน้ทีย่งัคงอยูใ่นระดบัต ่าที ่81.5% จากปัญหาอุปทาน
สว่นเกนิทีม่อียูเ่ดมิและอุปทานใหมท่ีย่งัเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง รวมถงึมคีา่ใชจ้่ายในการ
ปรบัปรุงและซ่อมแซมอาคาร ผลจากความเสยีหายจากเหตุการณ์แผน่ดนิไหว 

อุปทานใหมย่งัมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ โดยเฉพาะกลุม่อาคารส านักงานเกรด A โดย
คาดวา่จะมอีุปทานใหมเ่ขา้สูต่ลาดในปี 2025 อกีราว 3.11 แสน ตร.ม.
อุปสงคฟ้ื์นตวัไมท่นักบัอุปทานใหมท่ีเ่พิม่ขึน้ สว่นหน่ึงเป็นผลจากรปูแบบการ
ท างานของหลายองคก์รทีเ่ปลีย่นแปลงไป ท าใหอ้ตัราการเช่าต ่ากวา่ 90%
อุปทานสว่นเกนิกดดนัใหก้ารปรบัขึน้คา่เช่าท าไดจ้ ากดั แนวโน้มค่าเช่าปรบัลดลง

ความตอ้งการเช่าอาคารทีไ่ดก้ารรบัรองมาตรฐานอาคารเขยีวมแีนวโน้มเตบิโตด ี
สง่ผลใหค้า่เช่าอาคารในกลุ่มนี้มทีศิทางปรบัเพิม่ขึน้
ความตอ้งการตัง้ส านักงานในไทยของบรษิทัต่างชาตมิแีนวโน้มเพิม่ขึน้ ตามมลูคา่
การสง่เสรมิการลงทุน และการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ รวมถงึอานิสงสจ์าก
การยา้ยฐานการผลติ จากปัญหาความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตร์

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 20

Source: CBRE Note: F=Forecast

Neutral - 
(Sep 24)

17. Office Building in BMR (อาคารส านักงานให้เช่า) [1/2]



Neutral - 
(May 25)Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 21

Source: CBRE Note: F=Forecast

Neutral - 
(Sep 24)

17. Office Building in BMR (อาคารส านักงานให้เช่า) [2/2]



ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2025 ความตอ้งการเช่าพืน้ทีค่า้ปลกีชะลอลงเลก็น้อย ส่วนหน่ึงยงั
ไดแ้รงหนุนจากก าลงัซือ้ของนักท่องเทีย่วชาวต่างชาตบิางภูมภิาคทีย่งัเพิม่ขึน้ 
โดยเฉพาะกลุม่ทีม่กี าลงัซือ้สงู อาท ิยโุรป และ ออสเตรเลยี ขณะทีอุ่ปทานพืน้ทีค่า้ปลกี
ปรบัเพิม่ขึน้ 1.1%YoY จากโครงการใหมท่ีส่รา้งเสรจ็ ซึง่สว่นใหญ่เป็น Community Mall 
แถบชานเมอืง ท าใหอ้ตัราการเช่าพืน้ทีใ่นภาพรวมปรบัลงเลก็น้อยมาอยูท่ี่ 93.9%

ก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภคบางสว่นทีถู่กกดนัจากภาวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวั 
และภาวะหนี้ครวัเรอืนทีอ่ยูใ่นระดบัสงู
การแขง่ขนัทีเ่พิม่สงูขึน้ จากอุปทานใหมท่ีเ่ขา้สูต่ลาดต่อเนื่อง
ตน้ทุนในการประกอบธุรกจิ อาท ิคา่แรง คา่ปรบัปรุงและพฒันาพื้นที ่
รวมถงึคา่ใชจ้่ายในการบรหิารจดัการพืน้ทีม่แีนวโน้มปรบัสูงขึน้

การบรโิภคภาคเอกชนยงัขยายตวัได ้จากก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภคระดบักลาง-บน     
ทีย่งัดอียู ่และอานิสงสจ์ากมาตรการกระตุน้การบรโิภคของภาครฐั
ก าลงัซือ้จากนักท่องเทีย่วชาวต่างชาต ิตามจ านวนนักท่องเทีย่วทีเ่พิม่ขึน้
การขยายโครงขา่ยการคมนาคมทีเ่พิม่ขึน้ ท าใหม้กีารลงทุนพืน้ทีค่้าปลกีเพื่อรองรบั
การเตบิโตของชุมชนเมอืง โดยเฉพาะตามแนวเสน้ทางรถไฟฟ้า

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 22

Source: CBRE, BOT

Rating
Positive 

(Sep 24)

Positive 
(May 25)

18. Retail Space in BMR (พืน้ท่ีค้าปลีก)



ธุรกจิมแีนวโน้มเตบิโตด ีสะทอ้นจากอตัราการเช่าพืน้ทีม่แีนวโน้มเตบิโตต่อเนื่อง โดยมี
แรงหนุนส าคญัจากการยา้ยฐานการผลติ สะทอ้นจากการลงทุนต่างประเทศทีไ่ด้รบั
อนุมตัใิหส้ง่เสรมิการลงทุนทีเ่ตบิโตสงู โดยในช่วงไตรมาส 1 ปี 2025 มมีลูคา่ 3.69
แสนลา้นบาท เพิม่ขึน้ 85.8%YoY โดยเฉพาะการลงทุนในอุตสาหกรรมดจิทิลั ทัง้  
Data Center เครื่องใชไ้ฟฟ้าและอเิลก็ทรอนิกส ์และยานยนต ์เป็นตน้

การแขง่ขนัในการดงึดดูการลงทุนจากประเทศอื่นๆ ในภมูภิาค จากความไดเ้ปรยีบเรื่อง
ก าลงัแรงงาน ทกัษะแรงงานในบางอุตสาหกรรม รวมถงึคา่แรงทีต่ ่ากวา่ เป็นต้น
ปัญหาความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตรท์ีก่ดดนัใหก้ารสง่ออกมแีนวโน้มชะลอตวั ซึง่สง่ผล
ต่อการตดัสนิใจในการขยายการลงทุน
ตน้ทุนในการพฒันาทีด่นิมแีนวโน้มปรบัสงูขึน้ และการหาท าเลทีเ่หมาะสมท าไดย้ากขึน้

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ทีเ่พิม่ขึน้ต่อเน่ือง สว่นหน่ึงจาก
ปัจจยัความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตร ์ท าใหเ้กดิการยา้ยฐานการผลติมาใน
ภมูภิาคอาเซยีน รวมถงึไทยมากขึน้
มลูคา่โครงการทีไ่ดร้บัอนุมตัใิหส้ง่เสรมิการลงทุนเตบิโตดตี่อเนื่อง       
ตามนโยบายสง่เสรมิการลงทุนในอุตสาหกรรมเป้าหมายของภาครฐั

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 23

Additional Supply (rai)

Year
BKK&

Vicinity
North Central East NE West South Total

2022 - - - 3,372 - - - 3,372

2023 - - - 1,547 - - - 1,547

2024 - 673 - 1,861 - - - 2,534

Land Sold or Leased (rai)

Year
BKK&

Vicinity
North Central East NE West South Total

2022 258 17 - 2,935 16 20 159 3,405

2023 334 26 43 5,136 60 25 - 5,624

2024 603 - 122 7,184 - 57 - 7,966

Foreign Investment Projects Approved Classified by Sector

Sector
3M2025

No. of Projects Value

Digital Industry      ,   

Electrical Appliances and Electronics industry     ,   

Machinery and Vehicles Industry      ,   

Chemical and Petrochemical Industry     ,   

Agricultural, Food and Biotechnology Industries     ,   

Metal and Material Industry     ,   

High Value Service    ,   

Creative Industry    ,   

Public Utilities    ,   

Medical Industry    ,   

Total 530 368,510

Top 10 Foreign Investment 3M2025 Approved by BOI

Ranking Country No. of Projects Value (THB Mn)

1 Singapore      ,   

2 Hongkong      ,   

3 China      ,   

4 Japan    ,   

5 Taiwan    ,   

6 Netherland    ,   

7 U.S.A    ,   

8 South Korea   ,   

9 India   ,   

10 France     Source: Real Estate Information Center (REIC), The Board of Investment of Thailand (BOI)

Rating
Positive 

(Sep 24)

Positive 
(May 25)

19. Industrial Estate (นิคมอตุสาหกรรม)



Neutral - 
(May 25)

Neutral + 
(Sep 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 24
Source: BOT Note: EDC stands for Electronic Data Capture.

ภาพรวมจ านวนบญัชบีตัรเครดติสะสมในเดอืน ม.ีค. 2025 พบวา่ มจี านวน 26.1 
ลา้นบญัชี ลดลง 1.0%YoY และในชว่ง 3 เดอืนแรกของปี 2025 ภาพรวมยอด
คา่ใชจ้า่ยเฉลีย่มแีนวโน้มลดลง 1.0%YoY ซึง่มาจากการลดลงของยอดคา่ใชจ้า่ย
บตัรเครดติในกลุม่ของ Bank เป็นส าคญั ทัง้นี้ เมือ่พจิารณายอด NPL พบวา่
ยอด NPL ทัง้กลุม่ Bank และ Non-Bank มทีศิทางสงูขึน้อยา่งต่อเนื่อง

สภาวะการแขง่ขนัทัง้จากผูใ้หบ้รกิารเดมิและการเขา้สู่ตลาดของผู้ใหบ้รกิาร
รายใหม ่รวมทัง้การแขง่ขนัทีรุ่นแรงจาก Digital Lending และ BNPL (Buy 
Now Pay Later)
หนี้ครวัเรอืนทีส่งูขึน้สง่ผลใหก้ารช าระหนี้บตัรเครดติเป็นไปไดย้ากขึน้
แนวโน้มการผดินดัช าระหนี้ (NPL) จากกลุม่เปราะบางเพิม่ขึน้

การเพิ่มขึ้นของการใช้จ่ายภายในประเทศ การฟ้ืนตัวของกิจกรรมทาง
เศรษฐกจิ และภาคการทอ่งเทีย่วทีข่ยายตวั
การเปลีย่นแปลงพฤตกิรรมการใชจ้่ายผ่านช่องทางอเิลก็ทรอนิกสม์ากขึน้ 
โดยเฉพาะการช าระเงนิผา่นออนไลน์และการชอ้ปป้ิงออนไลน์
การแขง่ขนัในบรกิารสง่เสรมิการใชจ้า่ย (Reward & Installment)

20. Credit Card (บตัรเครดิต)
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 Spending Value %YoY (RHS)
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Bank Non-Bank Total

%NPLTHB bn Credit Outstanding and %NPL

Credit Outstanding %NPL (RHS)

242.9 284.2 350.1 410.0

63.4 70.4

659.0
781.4

834.8
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Transactions via Online and EDC

Online EDC

102.5

93.4

623.4

545.4
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1,788.1

1,406.1
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Proportion of Card Payment via 
Online and EDC

Online EDC
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%YoY'000 unit Passenger Car Sales

Passenger Car Growth (RHS)
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%YoY'000 unit Motorcycle sales

Motorcycle Growth (RHS)
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%YoY'000 unit Commercial Car Sales

Commercial Car Growth (RHS)

15.57 
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%YoYTHB bn Title Loan O/S

Outstanding Growth (RHS)
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ในปี 2025 ธุรกจิเช่าซือ้ยานยนตย์งัคงอยใูนภาวะชะลอตวั เนื่องจากตลาดรถยนตท์ี่
ยงัไมฟ้ื่นตวัเตม็ที ่และความเขม้งวดของสถาบนัการเงนิ อย่างไรกต็าม สนิเชื่อจ าน า
ทะเบยีนรถยงัมแีนวโน้มขยายตวัตามความตอ้งการสภาพคล่องของครวัเรอืนและ
ธุรกจิ SME ทัง้นี้ แมจ้ะมปัีจจยับวกจากดอกเบีย้ขาลง แต่ความกงัวลเรือ่งคณุภาพ
สนิเชื่อและการขาดทุนจากรถยดึยงัคงเป็นปัจจยัส าคญัทีก่ดดนัการเตบิโตของธุรกจิ

ตลาดสนิเชือ่เชา่ซือ้ยานยนตย์งัคงมแีนวโน้มชะลอตวัตามยอดขายยานยนตท์ี่
ปรบัตวัลดลง
ความเขม้งวดในการปลอ่ยสนิเชือ่ของสถาบนัการเงนิจากความกงัวลทีม่ตี่อ
คุณภาพหนี้ และการปรบัลดลงของราคารถยนตม์อืสอง
การแขง่ขนัในตลาดจ าน าทะเบยีนรถมแีนวโน้มรนุแรงมากขึน้

สนิเชือ่จ าน าทะเบยีนรถยงัคงมแีนวโน้มเตบิโตต่อเนื่อง ตามความตอ้งการ
สภาพคลอ่งของครวัเรอืนและธุรกจิ SME
แนวโน้มดอกเบีย้ขาลงชว่ยลดตน้ทุนทางการเงนิ
การปรบัตวัเขา้สูแ่พลตฟอรม์ดจิทิลัของผูป้ระกอบการเพิม่โอกาสใหล้กูคา้
เขา้ถงึสนิเชือ่ไดส้ะดวกและรวดเรว็มากขึน้

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 25

Source: BOT Source: BOT Source: BOT Source: BOT

Source: FTI Source: FTI Source: OIE

Rating
Neutral - 

(Sep 24)

Neutral - 
(May 25)

21. Auto Hire-Purchase (เช่าซ้ือยานยนต)์
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2024 Household Debt
Total = 16.42 THB tn

Neutral + 
(May 25)

Neutral + 
(Sep 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 26

Source: BOT, Center for Economics and Business Forecasting: University of the Thai Chamber of Commerce

จ านวนบญัชสีนิเชือ่สว่นบุคคลชว่ง 3 เดอืนแรกของปี 2025 พบวา่ มจี านวนรวม 
25.03 ลา้นบญัชี เพิม่ขึน้ 4.0%YoY โดยยอดคา่ใชจ้า่ยเฉลีย่ของกลุ่ม Non-bank
จะสงูกวา่กลุม่ Bank เนื่องจาก Non-bank มคีวามยดืหยุน่ในการอนุมตัสินิเชือ่
มากกวา่ สว่น Credit Outstanding ลดลง 0.3%YoY ในสว่นของหนี้ครวัเรอืนปี
2024 อยูท่ี่ 16.42 ลา้นลา้นบาท โดยมสีดัสว่นของ Personal Loan อยูท่ี่ 5.2%

ภาระหนี้ครวัเรอืนที่อยู่ในระดบัสูง ท าใหค้วามสามารถในการก่อหนี้ใหม่
ของประชาชนจ ากดั และเพิม่ความเสีย่งต่อการผดินดัช าระหนี้
แรงกดดนัจากการแขง่ขนัทีส่งูขึน้จากสถาบนัการเงนิอื่นๆ อาจท าใหธุ้รกจิ
สินเชื่อส่วนบุคคลต้องแข่งขนัด้านอัตราดอกเบี้ยและโปรโมชัน่ ท าให้
สว่นต่างก าไรลดลง

ทิศทางอัตราดอกเบี้ยที่มแีนวโน้มปรบัตัวลง ช่วยลดต้นทุนการกู้ยืมและ
กระตุน้ใหผู้บ้รโิภคกลา้ขอสนิเชือ่มากขึน้
มาตรการของภาครฐั อาท ิการปรบัโครงสรา้งหนี้ แผนบรรเทาภาระหนี้สิน 
การขยายวงเงนิกูย้มื การปรบัลดดอกเบี้ย มบีทบาทส าคญัในการสง่เสรมิการ
เตบิโตของสนิเชือ่สว่นบุคคล ชว่ยใหคุ้ณภาพสนิทรพัยม์แีนวโน้มฟ้ืนตวั

22. Personal Loan (สินเช่ือส่วนบคุคล)
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Flat Product
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USD/Ton Global Steel Price

CRC HRC
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Flat Product

'000 Ton

HR & CR Production

อุตสาหกรรมเหลก็ทรงแบนของไทยในปี 2025 ยงัคงเผชญิกบัวกิฤตหิลายดา้น ทัง้
จากการแขง่ขนัจากเหลก็จนีทีเ่ขา้มาตตีลาด อตัราการใชก้ าลงัผลติต ่าท าใหต้น้ทุนต่อ
หน่วยสงูขึน้แต่ราคาขายกลบัลดลง ขอ้จ ากดัดา้นสิง่แวดลอ้มและมาตรฐาน ESG ที่
เขม้งวดมากขึน้ ประกอบกบัอุตสาหกรรมปลายน ้าโดยเฉพาะอุตสาหกรรมยานยนตท์ี่
ยงัไมฟ้ื่นตวัไดด้พีอทีจ่ะช่วยกระตุน้การขยายตวัของอุตสาหกรรมเหล็กในประเทศ

เหลก็ราคาถูกทีเ่ขา้มาทุม่ตลาดไทยโดยเฉพาะในชว่งทีอุ่ปสงคใ์นประเทศของ
จนียงัไมฟ้ื่นตวัด ีและการขึน้ภาษนี าเขา้สนิคา้จนีของสหรฐัฯ
อตัราการใชก้ าลงัผลติทีอ่ยูใ่นระดบัต ่าต่อเนื่องสง่ผลใหต้้นทุนต่อหน่วยสงูขึน้
ภาวะซบเซาของอุตสาหกรรมปลายน ้าโดยเฉพาะอุตสาหกรรมยานยนตท์ี่
ยงัคงมแีนวโน้มชะลอตวัต่อเนื่อง

การเรง่ลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐานและเมกะโปรเจก็ตข์องรฐับาล สง่ผลดตี่อ  
อุปสงคเ์หลก็ในประเทศ
รฐับาลมกีารใชม้าตรการ Anti-dumping (AD) กบัเหลก็น าเขา้จากจนี 
เวยีดนาม และอนิเดยี ซึง่อาจชว่ยลดปรมิาณเหลก็น าเขา้ราคาถูกไดบ้างสว่น

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 27

Source: OIE Source: Iron and Steel Institute of Thailand Source: Iron and Steel Institute of Thailand Source: Iron and Steel Institute of Thailand

Source: OIE Source: OIE Source: Iron and Steel Institute of Thailand Source: Iron and Steel Institute of Thailand

Negative 
(May 25)

Negative 
(Sep 24)Rating23. Hot & Cold Rolled Steel Sheet (เหลก็แผน่รีดรอ้นรีดเยน็)

83.9

60.2

40

50

60

70

80

90

100

110

120

Ja
n-

21

A
pr

-2
1

Ju
l-

21

O
ct

-2
1

Ja
n-

22

A
pr

-2
2

Ju
l-

22

O
ct

-2
2

Ja
n-

23

A
pr

-2
3

Ju
l-

23

O
ct

-2
3

Ja
n-

24

A
pr

-2
4

Ju
l-

24

O
ct

-2
4

Ja
n-

25

Index
HR & CR Steel MPI

HR CR

118.0

119.1

95.7

40

50

60

70

80

90

100

110

120

130

140

Ja
n-

21

A
pr

-2
1

Ju
l-

21

O
ct

-2
1

Ja
n-

22

A
pr

-2
2

Ju
l-

22

O
ct

-2
2

Ja
n-

23

A
pr

-2
3

Ju
l-

23

O
ct

-2
3

Ja
n-

24

A
pr

-2
4

Ju
l-

24

O
ct

-2
4

Ja
n-

25

Index
Electrical Appliance MPI

Refrigerators Washing Machines Compressor

122.6

87.3

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

Ja
n

-2
1

A
p

r-
2

1

Ju
l-

2
1

O
ct

-2
1

Ja
n

-2
2

A
p

r-
2

2

Ju
l-

2
2

O
ct

-2
2

Ja
n

-2
3

A
p

r-
2

3

Ju
l-

2
3

O
ct

-2
3

Ja
n

-2
4

A
p

r-
2

4

Ju
l-

2
4

O
ct

-2
4

Ja
n

-2
5

Index
Automobile MPI

Private Cars 1 Ton Pickup



21,049
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Long Product

'000 Ton
Import & Export

Import Export
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Long Product

'000 Ton

Domestic Demand
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Long Product
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Production
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USD/Ton Global Steel Price

Rebar Wire Rod

อุตสาหกรรมเหลก็ทรงยาวของไทยในปี 2025 แมจ้ะไดร้บัแรงหนุนจากภาคก่อสรา้งทีม่ี
แนวโน้มขยายตวัจากการเรง่เบกิจา่ยงบประมาณภาครฐั และการเรง่ด าเนินการก่อสรา้ง
โครงสรา้งพืน้ฐานขนาดใหญ่ แต่ยงัคงเผชญิความเสีย่งส าคญัจากเหลก็น าเขา้ราคาถูก
จากจนี เน่ืองจากจนียงัคงมปีรมิาณเหลก็สว่นเกนิและพยายามระบายสตอ็กผ่านการ
สง่ออกไปยงัตลาดในภมูภิาคอาเซยีนรวมถงึไทย แมว้า่มาตร Anti Dumping (AD) จะ
ลดปัญหาไดบ้างสว่น แต่ปรมิาณการน าเขา้เหลก็จากจนียงัคงมแีนวโน้มอยู่ในระดบัสงู

การแขง่ขนัจากเหลก็จนียงัคงเป็นภยัคุกคามส าคญั เนื่องจากไทยไม่มี
อุตสาหกรรมตน้น ้าท าใหเ้สยีเปรยีบดา้นตน้ทุนการผลติ
แนวโน้มราคาจ าหน่ายเหลก็ยงัคงปรบัลดลงสง่ผลกระทบต่อก าไรของผูผ้ลติ
หลายภาคสว่นเริม่บงัคบัใชม้าตรการ ESG ซึง่อาจท าใหเ้หลก็ไทยแขง่ขนัได้
ล าบากมากขึน้ หากไมม่กีารปรบัปรงุกระบวนการผลติเพือ่ลดการปลอ่ยคารบ์อน

การเรง่ลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานของภาครฐั อาท ิโครงการรถไฟความเรว็สูง 
การก่อสรา้งทางพเิศษ รวมถงึโครงการต่างๆ ในพืน้ที ่EEC
ราคาวตัถุดบิส าคญัทัง้แรเ่หลก็ และพลงังาน มแีนวโน้มปรบัตวัลดลง ตาม
ทศิทางของราคาน ้ามนัดบิโลก
เหน็สญัญาณทีผู่ป้ระกอบการไทยเริม่ปรบัตวัเขา้สูก่ารผลติ Green Steel

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 28

Source: OIE
Source: Iron and Steel Institute of Thailand Source: Iron and Steel Institute of Thailand Source: Iron and Steel Institute of Thailand

Source: NESDC Source: OIE Source: Iron and Steel Institute of ThailandSource: Iron and Steel Institute of Thailand

Negative 
(May 25)

Negative 
(Sep 24)Rating24. Long Product Steel (เหลก็ทรงยาว)
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%Index
MPI & Capacity Utilization

MPI Cap U (RHS)
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Construction Gross Fixed Capital (Current Price)

Construction %CHANGE (RHS)
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Index
Shipment & Inventory Index

Shipment Inventory
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ธุรกจิมแีนวโน้มเตบิโตด ีสะทอ้นจากรายไดข้องโรงพยาบาลเอกชนทีจ่ดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัยใ์นช่วงไตรมาส 1 ปี 2025 ทีเ่พิม่ขึน้ 3.4%YoY ขณะทีก่ าไรสทุธ ิ
ลดลง 2.6%YoY จากแรงกดดนัดา้นตน้ทุนทีป่รบัสงูขึน้ แต่ยงัไดแ้รงหนุนจากกลุม่
ผูป่้วยชาวต่างชาตทิีย่งัเตบิโตต่อเนื่อง และการเตบิโตของตลาดตรวจสุขภาพ 
(Health check-up) ทีเ่ตบิโตดตีามพฤตกิรรมการใสใ่จสขุภาพทีเ่พิม่ขึน้

ตน้ทุนในการด าเนินธุรกจิทีย่งัสงู ไดแ้ก่ คา่ใชจ้่ายดา้นบคุลากรทีม่คีวาม
เชีย่วชาญเฉพาะ คา่เครื่องมอือุปกรณ์เฉพาะดา้น คา่สาธารณูปโภค
ต่างๆ รวมถงึการลงทุนในเครื่องมอืหรอือุปกรณ์การแพทยใ์หม่ๆ
การแขง่ขนัทางธุรกจิทีอ่าจรุนแรงขึน้จากผูเ้ลน่รายเดมิและผูเ้ลน่รายใหม่
ทีจ่ะเขา้มาขยายการลงทุนในธุรกจิโรงพยาบาลเอกชน

กลุม่โรงพยาบาลขนาดใหญ่ทีม่ลีกูคา้เป็นชาวต่างชาต ิยงัคงไดอ้านิสงสจ์ากการเตบิโต
ต่อเน่ืองของภาคการท่องเทีย่ว 
การท่องเทีย่วเชงิสขุภาพ (Medical Tourism) ช่วยเพิม่จ านวนคนไขอ้ยา่งต่อเน่ือง
การเปลีย่นแปลงสภาพภมูอิากาศ และการกระจายตวัของโรคระบาด โรคประจ าฤดทูีม่คีวาม
ซบัซอ้น และมคีวามรุนแรงในบางพืน้ที ่สง่ผลใหก้ารเขา้รบัการรกัษาพยาบาลเพิม่ขึน้

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 29

Source: MOPH, Note: *updated as of 30 Sep 2024 Remark: small size (1-30 beds), medium size (31-200 beds), large size (more than 200 beds)

Performance of SET-listed Private Hospitals in Thailand

Source: SETTRADE

Source: MOPH

Source: MOPH

Rating
Positive 

(Sep 24)

Positive 
(May 25)

25. Private Hospitals (โรงพยาบาลเอกชน)

*Data as of 1 Apr 24

Note: *the performance of the listed companies under consideration will be based exclusively on those that have already submitted their financial statements.
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ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 30

Rating
Positive 

(Sep 24)

Positive 
(May 25)

26. Tourist Accommodation (โรงแรม) [1/ ]

International Tourist Arrivals Receipts from International Tourist  

Share by region 4M2025

Receipts from Thai Visitor  

-0.3%
+2.6% +3.3%

Room Rate (Nationwide)Occupancy Rate (Region)Occupancy Rate (Nationwide)

Source : MOTS

Source : MOTS

Source : MOTS Source : MOTS

Source : BOT

Source : MOTS

Source : BOT

ธุรกจิโรงแรมและทีพ่กัเผชญิความเสีย่งมากขึน้จากจ านวนนกัท่องเทีย่ว
ต่างชาตทิีล่ดลง โดยในชว่ง 4 เดอืนแรก ปี 2025 ลดลงเลก็น้อย 0.3%YoY 
สาเหตุจากนกัทอ่งเทีย่วจนีทีล่ดลง อยา่งไรกด็ ียงัไดแ้รงหนุนจากจ านวน
นกัทอ่งเทีย่วก าลงัซือ้สงูจากยโุรปและออสเตรเลยีทีเ่ตบิโตดี ท าใหร้ายได้
จากนกัทอ่งเทีย่วต่างชาตยิงัเพิม่ขึน้ 2.6%YoY

ตลาดนกัทอ่งเทีย่วชาวจนีทีห่ดตวัสงู จากความกงัวลดา้นปัญหาความปลอดภยั 
และความคุม้คา่ของการทอ่งเทีย่ว เมือ่เทยีบกบัประเทศคูแ่ขง่
การแขง่ขนัในธุรกจิยงัมแีนวโน้มรนุแรงขึน้ จากปัญหาอุปทานสว่นเกนิทีม่อียูเ่ดมิ 
และคูแ่ขง่รายใหม่
แนวโน้มตน้ทุนทีป่รบัสงูขึน้ ทัง้ตน้ทุนการบรหิารจดัการ ตน้ทุนวตัถุดบิ และ
คา่จา้งแรงงาน

ตลาดนกัทอ่งเทีย่วก าลงัซือ้สงูเตบิโตด ีเชน่ รสัเซยี องักฤษ ฝรัง่เศส เยอรมนี
ออสเตรเลยี และญีปุ่่ น เป็นตน้
ตลาดนกัทอ่งเทีย่วชาวไทยยงัมแีนวโน้มเตบิโตด ีแรงหนุนจากมาตรการ
สง่เสรมิการทอ่งเทีย่วภาครฐั

2024 = 74.6%
4M24 = 72.4%
4M25 = 74.7%

Thai Visitor

+4.1%
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 0 0  0 1  0   0 3 2024 2025

Jan - .  . -  .  ,   .   . +22.2

Feb  .  . - .  ,   .   . - . 

Mar  .  .   .    .   . - . 

Apr  . n.a.   .    .   . - . 

May  . n.a.    .    .   . -

Jun - . n.a.    .    .   . -

July   . n.a.    .    .   . -

Aug  . n.a.    .    .   . -

Sep   . n.a.    .   .   . -

Oct   . - .    .   .   . -

Nov   .  .    .   .   . -

Dec - .  .  ,   .   .   . -

Total 6 3 3 0 365  15    6 3 -0.3

 0 0  0 1  0   0 3  0  2025

Jan  ,   .  .    .  ,   .  ,   .  ,   . 

Feb  ,   .  .    .  ,   .  ,   .  ,   . 

Mar    .  .    .  ,   .  ,   .  ,   . 

Apr  .  .    .  ,   .  ,   .  ,   . 

May  .  .    .  ,   .  ,   . -

Jun  .  .    .  ,   .  ,   . -

July  .   .  ,   .  ,   .  ,   . -

Aug  .   .  ,   .  ,   .  ,   . -

Sep  .   .  ,   .  ,   .  ,   . -

Oct  .   .  ,   .  ,   .  ,   . -

Nov  .   .  ,   .  ,   .  ,   . -

Dec  .    .  ,   .  ,   .  ,   . -

Total 6, 18 1  0    11,065  3  8,150 0 35,5 5  1 12,096 12

Region  0 0  0 1  0   0 3 2024 4M25 %YoY

ASEAN  .   .   .   .    .   .  - . 

East  Asia  .   .   .   .    .   .  -  . 

Europe  .   .   .   .   .   .  +  . 

South  Asia  .   .   .   .   .   .  +  . 

Middle  East  .   .   .   .   .   .  +  . 

The  Americas  .   .   .   .   .   .  +  . 

Oceania  .   .   .   .   .   .  +  . 

Africa  .   .   .   .   .   .  +  . 

Total 6  0 0  3 11 07  8 15 35 5 1  10  0 3

Source: LH Bank Business Research Analysis 31

International Tourist Arrivals by Region (million persons) International Tourist Arrivals (thousand persons) International Tourist Arrivals (%YoY)

Central (Inc.BKK) Southern Northern Northeastern

 0 0  0 1  0   0 3 2024 2025

Jan   .   .    .    .    .    .  

Feb   .    .    .    .    .    .  

Mar   .    .    .    .    .    .  

Apr  .    .    .    .    .  73.25

May  .   .    .    .    .  -

Jun   .   .    .    .    .  -

July   .   .    .    .    .  -

Aug   .   .    .    .    .  -

Sep   .    .    .    .    .  -

Oct   .    .    .    .    .  -

Nov   .    .    .    .    .  -

Dec   .    .    .    .    .  -

Avg.    83 1  8    1  1 53     0 -

 0 0  0 1  0   0 3 2024 2025

Jan   .   .    .    .    .    .  

Feb   .   .    .    .    .    .  

Mar   .    .    .    .    .    .  

Apr  .    .    .    .    .  79.91

May  .   .    .    .    .  -

Jun  .   .    .    .    .  -

July   .   .    .    .    .  -

Aug   .   .    .    .    .  -

Sep   .   .    .    .    .  -

Oct   .   .    .    .    .  -

Nov   .   .    .    .    .  -

Dec   .    .    .    .    .  -

Avg.  0 81   6  3 03    10  6 60 -

 0 0  0 1  0   0 3 2024 2025

Jan   .    .    .    .    .    .  

Feb   .    .    .    .    .    .  

Mar   .    .    .    .    .    .  

Apr  .    .    .    .    .  64.18

May  .   .    .    .    .  -

Jun   .   .    .    .    .  -

July   .   .    .    .    .  -

Aug   .   .    .    .    .  -

Sep   .    .    .    .    .  -

Oct   .    .    .    .    .  -

Nov   .    .    .    .    .  -

Dec   .    .    .    .    .  -

Avg. 36 15 1    53  6 63  8 6  8 -

 0 0  0 1  0   0 3 2024 2025

Jan   .    .    .    .    .    .  

Feb   .    .    .    .    .    .  

Mar   .    .    .    .    .    .  

Apr  .    .    .    .    .  68.79

May  .   .    .    .    .  -

Jun   .   .    .    .    .  -

July   .   .    .    .    .  -

Aug   .   .    .    .    .  -

Sep   .   .    .    .    .  -

Oct   .    .    .    .    .  -

Nov   .    .    .    .    .  -

Dec   .    .    .    .    .  -

Avg. 3   3 18 31  8   60  5 63  3 -

Source : MOTS

Occupancy Rate by Region

Rating
Positive 

(Sep 24)

Positive 
(May 25)

26. Tourist Accommodation (โรงแรม) [ / ]

Source : MOTS



ก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภคบางกลุ่มยงัฟ้ืนตวัไมเ่ตม็ที ่คา่ครองชพีทีป่รบัสงูขึน้ และ
ภาวะหน้ีครวัเรอืนทีย่งัอยูใ่นระดบัสงู
การแขง่ขนัทีรุ่นแรงขึน้ โดยเฉพาะจากผูเ้ลน่รายใหญ่ทีเ่ร่งขยายสาขา และผูเ้ลน่
รายใหมท่ีเ่ขา้มาแขง่ขนัเพิม่ขึน้
ตน้ทุนในการประกอบธุรกจิมแีนวโน้มสงูขึน้ อาท ิคา่แรง คา่ปรบัปรุงและขยาย
พืน้ที ่และคา่บรหิารจดัการ

การบรโิภคภาคเอกชนยงัขยายตวัได ้จากก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภคระดบักลาง-บน     
ทีย่งัดอียู ่และอานิสงสจ์ากมาตรการกระตุน้การบรโิภคของภาครฐั
ก าลงัซือ้จากนักท่องเทีย่วชาวต่างชาต ิตามจ านวนนักท่องเทีย่วทีเ่พิม่ขึน้
การปรบัตวัของผูป้ระกอบการโดยการขยายสาขาควบคูไ่ปกบัการพฒันาช่องทาง
การตลาดออนไลน์ รวมถงึการพฒันาโมเดลธุรกจิรปูแบบใหม่ๆ

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 32

Rating
Positive 

(Sep 24)

Positive 
(May 25)

27. Modern Trade (รา้นค้าปลีกสมยัใหม่)

Wholesale and Retail Trade Value vs GDP Growth

Note: GDP, wholesale and retail trade value at current market prices

Wholesale and Retail Trade share to GDP

Source: The National Economic and Social Development Council (NESDC), BOT, National Statistical Office (NSO)

ธุรกจิยงัมแีนวโน้มเตบิโตดที่ามกลางภาวะเศรษฐกจิทีม่แีนวโน้มชะลอลง โดยมลูคา่
ของภาคการคา้สง่และคา้ปลกีในช่วง 1Q2025 เพิม่ขึน้ 6.0%YoY โดยไดแ้รงหนุน
ส าคญัจากการบรโิภคภาคเอกชนทีย่งัเพิม่ขึน้ และก าลงัซือ้จากนักท่องเทีย่ว
ชาวต่างชาตทิีย่งัเตบิโต สะทอ้นจากดชันีคา้ปลกีในช่วง 2 เดอืนแรกปี 2025 ทีเ่ตบิโต
สงูถงึ 15.0% แรงหนุนจากมาตรการกระตุน้การบรโิภคของภาครฐัในช่วงตน้ปี

4M2025 = -9.1%YoY 



ภาระหนี้ภาคครวัเรอืนอยูใ่นระดบัสงูสง่ผลใหส้ถาบนัการเงนิเขม้งวดการใหส้นิเชื่อ
ก าลงัซือ้ผูบ้รโิภครายไดป้านกลาง-ลา่ง ชะลอตวั กระทบต่อยอดจ าหน่ายในประเทศ
การชะลอตวัของเศรษฐกจิคู่คา้หลกั เช่น ยโุรป จนี เป็นตน้ รวมถงึสงครามการค้า สง่ผล
กระทบต่อการสง่ออกรถจกัรยานยนตไ์ทย รวมถงึอาจสง่ผลกระทบใหเ้กดิการชะลอตวั
ของการลงทุนจากต่างประเทศ

การลดอตัราดอกเบีย้ช่วยลดภาระผอ่นช าระของผูบ้รโิภคบางส่วน
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของภาครฐั มาตรการ EV3.5 และการ
เตบิโตของธุรกจิ Food Delivery และ Ride-hailing ช่วยกระตุน้ความ
ตอ้งการใชจ้กัรยานยนต ์EV

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 33

Rating
Negative 

(Sep 24)

Negative
(May 25)

28. Motorcycle (รถจกัรยานยนต)์

ช่วง 4 เดอืนแรกปี 2025 การผลติและยอดจ าหน่ายในประเทศฟ้ืนตวัขึน้จากก าลงั
ซือ้ของผูบ้รโิภคทีฟ้ื่นตวัอยา่งชา้ ๆ สว่นการสง่ออกยงัหดตวัในอตัราทีล่ดลง โดย
คาดวา่ตลอดปี 2 25 ธุรกจินี้จะยงัเตบิโตไดจ้ ากดั เน่ืองจากถกูกดดนัจากภาระหน้ี
ครวัเรอืนทีส่งู ความเขม้งวดของสถาบนัการเงนิในการปลอ่ยสนิเชื่อ และการ
สง่ออกทีไ่ดร้บัผลกระทบจากสงครามการคา้
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ปัญหา Over Supply กดดนัราคาผลติภณัฑปิ์โตรเคมใีนภมูภิาค และกดดนัความสามารถ
ท าก าไรของผูป้ระกอบการ
ผลจากสงครามการคา้ฯ ชะลอความตอ้งการในการบรโิภคของประเทศคู่คา้
กระแสสิง่แวดลอ้มสง่ผลใหค้วามตอ้งการใชปิ้โตรเคม ีเช่น เมด็พลาสตกิ ลดต ่าลง ผูผ้ลติ
ตอ้งปรบัตวัไปสูก่ารผลติผลติภณัฑม์ลูคา่สงู (Specialized Products)

การฟ้ืนตวัของภาคการผลติภายในไทย สง่ผลใหค้วามตอ้งการ
ปิโตรเคมเีพิม่ขึน้
ราคาวตัถุดบิตัง้ตน้มแีนวโน้มลดต ่าลงจากการปรบัเพิม่ก าลงัการผลติ
ของประเทศนอกกลุม่ OPEC+ ช่วยให ้Spread เพิม่ขึน้

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 34

Rating
Negative 

(Sep 24)

Neutral - 
(May 25)

29. Petrochemicals (ปิโตรเคมี)

ช่วง   เดอืนแรกปี 2 25 ดชันี MPI ปรบัตวัดขีึน้เลก็น้อยจากปี 2 24 ทัง้ Upstream 
และ Downstream จากภาคการผลติในประเทศทีฟ้ื่นตวัอยา่งชา้ๆ ดา้นการสง่ออก
ชะลอตวัในบางคูค่า้หลกั เช่น จนี อนิเดยี แต่เตบิโตดใีนตลาดอาเซยีนและสหรฐัฯ 
ทัง้น้ี คาดวา่ตลอดปี 2 25 อุตสาหกรรมจะทรงตวั มแีรงกดดนัจากปัญหา 
Oversupply ปัญหาสนิคา้จากจนีทะลกัเขา้มา สงครามการคา้ และกระแสสิง่แวดลอ้ม

Upstream: HS290220, 290121, 290122 
Downstream: HS3901, 390210, 391590 

Source: World Bank Group (WBG)
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นโยบายลดคา่ไฟเหลอื  .99 บาท/หน่วย ถงึสิน้ปี 2 25 กระทบต่อก าไรของผูผ้ลติ
ไฟฟ้า
การแขง่ขนัในธุรกจิมแีนวโน้มรุนแรงขึน้ โดยเฉพาะในกลุม่โรงไฟฟ้าพลงังาน RE
ความลา่ชา้ในการเปิด Third Party Access (TPA) กระทบต่อผูผ้ลติไฟฟ้าภาคเอกชน
ในการเขา้ถงึโครงขา่ยสายสง่ไฟฟ้าของรฐั 
การเปลีย่นผา่นการผลติไฟฟ้าจากฟอสซลิไปสู ่RE เพือ่มุง่สู ่Net Zero ภายใน 2 65

ราคาน ้ามนัดบิมแีนวโน้มลดต ่าลงสง่ผลใหต้น้ทุนการผลติไฟฟ้าฟอสซลิลดลง
ความตอ้งการใชพ้ลงังาน RE จากภาคอุตสาหกรรม ภาคธุรกจิ และภาครฐัที่
ปรบัตวัสู ่Net Zero
นโยบายสง่เสรมิจากภาครฐั เช่น โครงการไฟฟ้าสเีขยีว (UGT1) การปรบัแผน
PDP การยกเวน้ใบอนุญาตผลติไฟฟ้าแสงอาทติยข์อง กกพ. พ.ร.บ.โซลารเ์ซลล์

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 35

Rating
Neutral - 

(Sep 24)

Neutral - 
(May 25)

30. Power Generation (ผลิตไฟฟ้า) [1/ ]

ช่วง   เดอืนแรกปี 2 25 ความตอ้งการไฟฟ้ามแีนวโน้มลดลงจากการเพิม่ขึน้ของ
ไฟฟ้านอกระบบ และการลดการใชพ้ลงังานในภาคสว่นต่างๆ ดา้นการผลติ สดัส่วน
พลงังานหมนุเวยีนเพิม่ขึน้ต่อเน่ืองตามความตอ้งการของตลาด ทัง้น้ี ตลอดปี 2 25 
คาดวา่ธุรกจิโรงไฟฟ้ามแีนวโน้มเตบิโตจากฝัง่พลงังานหมนุเวยีน (RE) แต่ฝัง่
พลงังานฟอสซลิจะเตบิโตไดจ้ ากดัจากความตอ้งการไฟฟ้าทีช่ะลอลง

Source: EPPO

Power Generation by Fuel

Source: EPPO

Installed Generation Capacity

Source: EPPO

Electricity Generation & Consumption 

Source: EPPO

GDP & Electricity Consumption

Source: DEDE

Performance on Alternative Energy

Source: EPPO

Peak Demand

Source: EPPO

Electricity Consumption by Sector (Growth)

Source: EPPO

Electricity Consumption by Sector
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Hydro 
Electricity

2,212 GWh
4.1%

Fuel Oil
5 GWh
0.0%

Coal & 
Lignite

7,997 GWh
14.7%

Natural Gas
30,428 GWh

56.0%

Diesel
6 GWh
0.0%

Imported
7,146 GWh

13.2%

Renewable 
Energy

6,518 GWh
12.0%

3M25

EGAT
 16,261 MW

28.9%

IPP
 20,299 MW

36.0%

SPP
 9,223 MW

16.4%

Imported
 6,235 MW

11.1%

VSPP
 4,293 MW

7.6%

3M25



นโยบายลดคา่ไฟเหลอื  .99 บาท/หน่วย ถงึสิน้ปี 2 25 กระทบต่อก าไรของผูผ้ลติ
ไฟฟ้า
การแขง่ขนัในธุรกจิมแีนวโน้มรุนแรงขึน้ โดยเฉพาะในกลุม่โรงไฟฟ้าพลงังาน RE
ความลา่ชา้ในการเปิด Third Party Access (TPA) กระทบต่อผูผ้ลติไฟฟ้าภาคเอกชน
ในการเขา้ถงึโครงขา่ยสายสง่ไฟฟ้าของรฐั 
การเปลีย่นผา่นการผลติไฟฟ้าจากฟอสซลิไปสู ่RE เพือ่มุง่สู ่Net Zero ภายใน 2 65

ราคาน ้ามนัดบิมแีนวโน้มลดต ่าลงสง่ผลใหต้น้ทุนการผลติไฟฟ้าฟอสซลิลดลง
ความตอ้งการใชพ้ลงังาน RE จากภาคอุตสาหกรรม ภาคธุรกจิ และภาครฐัที่
ปรบัตวัสู ่Net Zero
นโยบายสง่เสรมิจากภาครฐั เช่น โครงการไฟฟ้าสเีขยีว (UGT1) การปรบัแผน
PDP การยกเวน้ใบอนุญาตผลติไฟฟ้าแสงอาทติยข์อง กกพ. พ.ร.บ.โซลารเ์ซลล์

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 36

Rating
Neutral - 

(Sep 24)

Neutral - 
(May 25)

ช่วง   เดอืนแรกปี 2 25 ความตอ้งการไฟฟ้ามแีนวโน้มลดลงจากการเพิม่ขึน้ของ
ไฟฟ้านอกระบบ และการลดการใชพ้ลงังานในภาคสว่นต่างๆ ดา้นการผลติ สดัส่วน
พลงังานหมนุเวยีนเพิม่ขึน้ต่อเน่ืองตามความตอ้งการของตลาด ทัง้น้ี ตลอดปี 2 25 
คาดวา่ธุรกจิโรงไฟฟ้ามแีนวโน้มเตบิโตจากฝัง่พลงังานหมนุเวยีน (RE) แต่ฝัง่
พลงังานฟอสซลิจะเตบิโตไดจ้ ากดัจากความตอ้งการไฟฟ้าทีช่ะลอลง

Electricity Consumption

Source : EPPO

Unit : Gwh Power Generation by Fuel Unit : Gwh

Source : EPPO

Renewable Energy Consumption for Power Generation by Fuel Type

Source : DEDE

Unit : MW

Source : EPPO Source : EPPO

Peak Demand Unit : MW Power Generation Unit : Gwh

30. Power Generation (ผลิตไฟฟ้า) [2/ ]



ราคาน ้ามนัดบิในภมูภิาคปรบัตวัลงลดจากอุปสงคข์องจนีทีช่ะลอตวั และอุปทานสว่นเกนิจาก
กลุม่ประเทศนอก OPEC+ กดดนัคา่การกลัน่และก าไรของผูป้ระกอบการโรงกลัน่ขนาดเลก็
ก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภค และสภาพเศรษฐกจิไทยทีย่งัฟ้ืนตวัไดไ้มเ่ตม็ที ่ส่งผลใหค้วามตอ้งการ
ใชน้ ้ามนัคอ่นขา้งทรงตวัหรอืปรบัตวัลดลง
กระแสดา้นสิง่แวดลอ้ม และความนิยมยานยนต ์EV เพิม่ขึน้ กดดนัการขยายตวัความตอ้งการ
ใชน้ ้ามนั

การฟ้ืนตวัภาคการท่องเทีย่วช่วยเพิม่ความตอ้งการใชน้ ้ามนัอากาศยาน
ผูป้ระกอบการทีป่รบัตวัขยายการลงทุนไปในโครงการพลงังานสะอาด
และการผลติปิโตรเคมมีลูคา่สงู ท าใหล้ดความเสีย่งจากกระแส
สิง่แวดลอ้ม และการลดการใชเ้ชือ้เพลงิฟอสซลิ

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 37

Rating
Neutral - 

(Sep 24)

Negative 
(May 25)

31. Refinery (โรงกลัน่น ้ามนั)

ช่วง   เดอืนแรกปี 2 25 ราคาน ้ามนัดบิโลกมแีนวโน้มปรบัตวัลง ดา้นการผลติน ้ามนั
ส าเรจ็รปูปรบัลดลง  .2%YoY เนื่องจากการใชฯ้ ในกลุม่เบนซนิ-ดเีซล และก๊าซธรรมชาติ
ลดลง แต่น ้ามนัอากาศยานปรบัตวัเพิม่ขึน้ ดา้นคา่การกลัน่ (GRM) มแีนวโน้มปรบัลง
จากปลายปี 2 24 ทัง้นี้ คาดวา่ตลอดปี 2 25 ธุรกจิจะถกูกดดนัจากราคาน ้ามนัโลกและ
คา่การกลัน่ ทีค่าดวา่จะมแีนวโน้มลดลง และความตอ้งการในประเทศเตบิโตจ ากดั

Source: OIE

Utilization Rate

Source: EPPO

Petroleum Production and Sales

Source: World Bank

Global Oil Price 

Source: BOT

Domestic Oil Prices 

Source: EPPO

Gross Refinery Margins (GRM)

Source: EPPO

Domestic Sales Growth by Products

Source: EPPO

Domestic Sales by Products
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การแขง่ขนัเพิม่สงูขึน้ ทัง้ผูใ้หบ้รกิารรายใหญ่ (Major Oil) และรายเลก็ (Minor Oil)
คา่การตลาดปรบัตวัลดลงในกลุ่มเบนซนิ เพิม่แรงกดดนัต่อก าไรของผูป้ระกอบการรายยอ่ย
ก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภค และสภาพเศรษฐกจิไทยทีย่งัฟ้ืนตวัไดไ้มเ่ตม็ที ่ส่งผลใหค้วามตอ้งการ
ใชน้ ้ามนัปรบัตวัลดลง อกีทัง้กระแสดา้นสิง่แวดลอ้ม และความนิยม EV สง่ผลต่อความ
ตอ้งการใชน้ ้ามนัในระยะยาว

การท่องเทีย่วทีฟ้ื่นตวัและการคา้ออนไลน์ทีเ่ตบิโตหนุนความ
ตอ้งการน ้ามนัในบางภาคสว่น
ผูป้ระกอบการรายใหญ่ไดร้บัอานิสงคจ์ากการเตบิโตของธุรกจิ 
Non-oil และความตอ้งการสถานีชารจ์ EV ทีเ่พิม่ขึน้ตามกระแส
ความนิยมยานยนตไ์ฟฟ้าทีม่ากขึน้

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 38

Rating
Neutral - 

(Sep 24)

Neutral -
(May 25)

32. Oil Service Station (สถานีบริการน ้ามนัเช้ือเพลิง)

ช่วง   เดอืนแรกปี 2 25 ราคาขายปลกีน ้ามนัส าเรจ็รปูปรบัตวัลดลงตามราคา
น ้ามนัดบิโลก ดา้นคา่การตลาด (Marketing Margin) มแีนวโน้มปรบัตวัลงเลก็น้อย
จากปลายปีส าหรบักลุม่เบนซนิ สว่นกลุม่ดเีซลทรงตวัช่วง  .8-2.  บาทจากการ
ตรงึราคา ทัง้น้ี คาดวา่ตลอดปี 2 25 ยอดขายน ้ามนัส าเรจ็รปูในประเทศมแีนวโน้ม
ทรงตวั สง่ผลใหจ้ านวนปัม๊ในประเทศอาจขยายตวัไดจ้ ากดั

Source: EPPO Source: EPO

Source: DOEB Source: DOEB

Number of Service Station in 1Q2025

Average Marketing Margin

33.5
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Gasohol 91 High Speed Diesel (HSD)

-1.00

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

Ja
n

-2
0

A
p

r-
2

0

Ju
l-

2
0

O
ct

-2
0

Ja
n

-2
1

A
p

r-
2

1

Ju
l-

2
1

O
ct

-2
1

Ja
n

-2
2

A
p

r-
2

2

Ju
l-

2
2

O
ct

-2
2

Ja
n

-2
3

A
p

r-
2

3

Ju
l-

2
3

O
ct

-2
3

Ja
n

-2
4

A
p

r-
2

4

Ju
l-

2
4

O
ct

-2
4

Ja
n

-2
5

A
p

r-
2

5

THB/litre

High Speed Diesel (HSD) ULG 95R
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Gasohol 95: E85 High Speed Diesel (HSD)
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 2,583 
31%
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Minor Oil's 
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by operators



Neutral - 
(May 25)

Neutral + 
(Sep 24)

ธนาคารพาณชิยปี์ 2025 คาดเตบิโตจ ากดัตามภาวะเศรษฐกจิทีย่งัมคีวามไมแ่น่นอน 
สนิเชือ่ขยายตวัต ่าโดยเฉพาะ SMEs และรายยอ่ยยงัฟ้ืนตวัชา้ การลดดอกเบี้ยนโยบาย
กระทบรายไดด้อกเบีย้ แต่ธนาคารยงัมเีงนิกองทุนแขง็แกรง่ สนิเชือ่ธุรกจิขนาดใหญ่มี
แนวโน้มขยายตวัจากการลงทุนภาครฐัและเอกชน ธนาคารตอ้งปรบักลยทุธร์บัมอืความ
ทา้ทายและรกัษาความสามารถในการท าก าไรทา่มกลางการแขง่ขนัทีร่นุแรง

การปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายสง่ผลใหส้ว่นตา่งอตัราดอกเบีย้ลดลง กดดนั
ผลก าไรของธนาคาร
ภาระหนี้ครวัเรอืนและธุรกจิยงัสงูเป็นความเสีย่งต่อคุณภาพสนิเชือ่และเป็น
ขอ้จ ากดัต่อการกอ่หนี้ใหมโ่ดยเฉพาะในกลุม่ลกูคา้รายยอ่ยและ SMEs
การแขง่ขนัทีร่นุแรงขึน้ทัง้จากผูเ้ลน่เดมิและแพลตฟอรม์ทางการเงนิใหม่

ธนาคารพาณชิยย์งัมเีงนิกองทุนในระดบัสงู ชว่ยรองรบัความเสีย่งและสรา้ง
ความมัน่คงทางการเงนิ
สนิเชือ่ธุรกจิขนาดใหญ่มโีอกาสขยายตวั
มาตรการชว่ยเหลอืลกูหนี้ลดความเสีย่งดา้นเครดติ

ภาวะธรุกิจและอตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจและอตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 39

33. Banking (ธนาคาร)

Mar-25
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---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Disclaimer
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดท าขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแห ล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ เพื่อใช้ประกอบการ
วิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่
เกิดขึ้นจากการน าข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะน าไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจ
เกิดข้ึนเองโดยล าพัง

End of Presentation
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LH BANK BUSINESS RESEARCH

ACTIVE  INCLUSIVE    DECISIVE

LH Bank Business Research

https://www.lhbank.co.th/th/economic-analysis/
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