
SONGKRAN BREAK
▪ เงินเฟ้อรอบน้ี “เหนียว” กว่าท่ีคิด : ราคาน ้ามันพุ่ง 60% ใน Q1/2026 หลังปิดช่องแคบ Hormuz แต่

ความเส่ียงท่ีแท้จริงคือ "คาดการณ์เงินเฟ้อ " วัฏจักรเงินเฟ้อน้ีเกิดแรงกดดันมาสามทางพร้อมกัน จะผลักดันให้

Headline PCE +1.2%, Core +0.2% และปรับลดลงใน Q2–Q3 แต่ยังอยู่ในระดับเหนือเป้าหมาย 2% ท า

ให้ Fed ขยับได้ล าบากท้ังสองทาง ลดดอกเบ้ียไม่ได้เพราะ PCE ยัง 2.8–3.0% และ เงินเฟ้อมีนาคมคาดพุ่งสู่

3.7% จะปรับข้ึนดอกเบ้ียก็ยากเพราะ GDP คาดหดตัว -0.3% ถึง -1.0% LH Bank Advisory คาด Fed

hold ตลอดปี และ PCE แกว่ง 3.0–3.5% คร่ึงหลังปีกลยุทธ์ Mild Stagflation กลุ่ม Utility และ

Technology เป็นกลุ่มท่ีโดดเด่น

▪ ตลาดรถยนต์ไฟฟ้า (EV) ท่ีเคยชะลอตัวจากข้อจ ากัดด้านเทคโนโลยีและการลดการสนับสนุนภาครัฐ ก าลังเข้าสู่ “จุด

เปล่ียน ” ส าคัญ โดยมีตัวเร่งใหม่ ได้แก่ เทคโนโลยีชาร์จเร็ว 800V ท่ีลดเวลาชาร์จเหลือเพียง 15–18 นาที และ

แบตเตอร่ีแบบ Semi-solid state ท่ีเพ่ิมระยะว่ิงเกิน 1,000 กม. พร้อมความปลอดภัยและประสิทธิภาพท่ีดีข้ึน แม้

ช่วงส้ันอุปสงค์การเปล่ียนรถยังจ ากัด แต่จะเร่งตัวชัดในอนาคต ขณะเดียวกันยอดขาย EV ท่ัวโลกเร่ิมกลับมาเติบโต

แรงอีกคร้ัง สะท้อนการเปล่ียนผ่านเชิงโครงสร้างจากรถสันดาปไปสู่ EV อย่างชัดเจน จากปัจจัยหนุนท้ังราคาน ้ามัน

สูงและการเข้าถึงท่ีง่ายข้ึน ท าให้มองว่าอุตสาหกรรมก าลังเข้าสู่รอบการเติบโตใหม่ และเหมาะกับการทยอยสะสมหุ้น

EV ระยะยาว



DATE COUNTRIES MAJOR EVENTS CONSENSUS PREVIOUS

13-Apr-26
India CPI (YoY) (Mar) 3.21%

US Existing Home Sales (Mar) 4.09M

14-Apr-26

UK BRC Retail Sales Monitor (YoY) (Mar) 0.7%

Japan Industrial Production (MoM) (Feb) -2.1%

India WPI Inflation (YoY) (Mar) 2.13%

US
PPI (MoM) (Mar) 0.7%

Core PPI (MoM) (Mar) 0.5%

15-Apr-26

China
Exports (YoY) (Mar) 21.8%
Imports (YoY) (Mar) 19.8%

Europe Industrial Production (MoM) (Feb) -1.5%

US
NY Empire State Manufacturing Index (Apr) -0.20%

Import Price Index (MoM) (Mar) -1.3%
Export Price Index (MoM) (Mar) 1.5%

16-Apr-26
China GDP (YoY) (Q1) 4.5%

Europe CPI (YoY) (Mar) 2.5%

17-Apr-26 Europe Trade Balance (Feb) -1.9B

Source : Bloomberg , LH Bank Advisory , as of 09 April 2026
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เงินเฟ้อรอบน้ี: Oil Shock ท่ี “เหนียว” กว่าท่ีคิด
หลังการปิดช่องแคบ Strait of Hormuz ราคาน ้ามันดิบพุ่งข้ึนราว 60% ในไตรมาส 1/2026 ส่งผลให้ราคาน ้ามันหน้าป๊ัม ค่า

ไฟฟ้า และค่าแก๊สท่ัวโลกปรับข้ึนก้าวกระโดด สร้างแรงกดดันด้านเงินเฟ้อและความไม่แน่นอนด้านดอกเบ้ียอย่างหลีกเล่ียงไม่ได้ แม้
สถานการณ์สงครามอาจผ่านจุดตึงเครียดสูงสุดแล้ว แต่ผลกระทบด้านราคายังคงส่งต่อเน่ืองทาง LH Bank Advisory ประเมินว่า
Fed ยังไม่ได้คลายความกังวลด้านเงินเฟ้อ แม้จะส่งสัญญาณว่าผลกระทบจากราคาน ้ามันเป็นเร่ืองช่ัวคราว แต่ข้อมูลสถิติย้อนหลังช้ี
ว่าการปรับข้ึนของราคาน ้ามัน 60% จะทยอยส่งผ่านไปยัง Headline และ Core PCE ราว 1.2% และ 0.2% ตามล าดับ โดย
ผลกระทบเต็มรูปจะเร่ิมชัดเจนในไตรมาส 2 นอกจากน้ี ประวัติศาสตร์ยังบ่งช้ีว่า Oil Shock จากสงครามมักยืดเงินเฟ้อออกไปอีก 2–3
ไตรมาส หลังวิกฤตผ่าน

ข้อมูลสิถิติทางเศรษฐกิจ การเพ่ิมข้ึนของราคาน ้ามัน 10 ดอลลาร์/บาร์เรลนานกว่า 1 เดือน กดทอน GDP Growth ราว 0.1–
0.3% ทาง LH Bank Advisory มองว่าภาพปี 2026 อยู่ในลักษณะ "Mild Stagflation" ซ่ึงคล้ายช่วง 1970s แต่ผลกระทบอ่อนกว่า
เน่ืองจากสหรัฐฯ กลายเป็นผู้ส่งออกน ้ามันสุทธิ และเศรษฐกิจมีความเข้มข้นในการใช้พลังงานต ่าลงมาก ต่างจากปี 2022 ท่ีเงินเฟ้อ
พุ่งสูงสุดถึง 9.1% จากการซ้อนทับของการเปิดประเทศหลังโควิด Pent-up demand เม็ดเงินกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล และ
ดอกเบ้ียท่ีอยู่ระดับต ่า 0–0.25%

สรุปได้ว่า เศรษฐกิจ 2026 ไม่พัง แต่ชะงักงัน ขณะท่ีเงินเฟ้อยังไม่ยอมลดง่าย LH Bank Advisory คาดว่า PCE จะแกว่ง
ในกรอบ 3.0–3.5% ตลอดคร่ึงหลังของปี ท าให้ความน่าจะเป็นท่ี Fed จะลดดอกเบ้ียในปีน้ีลดลงอย่างมีนัยส าคัญ ขณะท่ีการปรับข้ึน
ดอกเบ้ียยังท าได้ยาก เพราะเศรษฐกิจเร่ิมชะลอตัวต้ังแต่ก่อนสงคราม โดยคาดการณ์ GDP สหรัฐฯ ปรับลดลงมาท่ี 1-2% จากเดิมท่ี
ระดับ 3-5% ในช่วงปี 2024-2025 ท้ังน้ีหลังสงครามอิหร่านการประมาณการณ์ GDP จะพลิกกลายเป็นติดลบ -0.3% ถึง -1.0%

ดังน้ันทางเราจึงคัดกลยุทธ์ท่ีได้รับประโยชน์ในภาวะ Mild Stagflation ทาง LH Bank Advisory คัดเลือก 5 กลุ่มหลัก
1. Utilities มีลักษณะ Defensive พร้อมรับอานิสงส์จากอุปสงค์ Data Center ท่ีเติบโตตาม AI และมีความสามารถในการผลัก

ภาระต้นทุนพลังงานผ่านไปยังผู้บริโภค หรือรับเงินอุดหนุนรัฐบาลบางส่วน
2. Materials จาก bubble chart Materials อยู่ในจุดท่ี EPS revision เป็นบวกและราคาหุ้นปรับข้ึน +4.5% ใน Q1 สอดรับกัน

กลุ่มน้ีเป็น sector ท่ีสองรองจาก IT ในแง่ EPS revision ท่ีดีท่ีสุดนับต้ังแต่ต้นปี ได้อานิสงส์จาก Commodity ราคาสูงในภาวะ
Stagflation พร้อมปัจจัยหนุนเฉพาะตัวจากนโยบาย OBBBA ท่ีผลักดันการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานในประเทศ

3. Technology เผชิญการปรับฐานของตลาดหุ้นในช่วงสงครามท าให้ Valuation น่าสนใจข้ึนอย่างมีนัยส าคัญ โดยเป็นคร้ังแรกใน
รอบหลายปี EPS growth Q1 คาดสูงถึง 45.1% YoY น าโดย Semiconductors (+95%) โดย 71% ของบริษัทใน sector ถูก
ปรับ EPS ข้ึน และจ านวนบริษัทท่ีออก positive guidance สูงสุดในรอบ 5 ปี (33 บริษัท ) สะท้อนว่า fundamental ยัง
แข็งแกร่ง แม้ราคาตลาดจะสะท้อนความกลัวมากเกินจริง สอดคล้องกับ PEG ratio ต ่าสุดเป็นคร้ังแรกในรอบ 30 ปี

FIGURE 1 FIGURE 2 

Historical Oil Shocks effect

Source: Bloomberg , GS, LH Bank Advisory

Headline vs Core PCE Index

Source: Bloomberg , Claude , LH Bank Advisory
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Episode
Duration
(months)

Oil Price
Before
($/bbl)

Oil Price
Peak

($/bbl)

Oil Price
Change 

(%)

US CPI 
Inflation
Before

US CPI 
Inflation
Peak

Inflation
Change
(ppt)

US GDP
Growth
Before

US GDP
Growth
After

GDP
Impact
(ppt)

Fed Funds
Rate

Response
Recession?

1973 OPEC
Embargo

6 2.9 11.65 +302% 3.4% 12.3% +8.9 +5.7% -0.5% -6.2
5.75% → 12%

(+625 bps)

YES
(severe)

1979 Iran
Revolution

12+ 14 39.5 +182% 7.6% 14.8% +7.2 +3.1% -0.2% -3.3
11% → 20%

(+900 bps)
Volcker shock

YES
(double-dip)

1990 Gulf
War

4 15 42 +180% 4.8% 6.3% +1.5 +1.9% -0.2% -2.1
Held → Cut

8.25% → 3%

YES
(mild)

2003 Iraq
War

3 25 37 +48% 2.4% 2.7% +0.3 +1.7% +2.9% +1.2
Hold at 1.25%
(already low)

NO
(short shock)

2011 Arab
Spring / Libya

8 85 113 +33% 1.6% 3.9% +2.3 +2.5% +1.6% -0.9
Hold at 0.25%
QE2 ongoing

NO
(slowdown)

2022 Russia-
Ukraine

4 (peak) 80 120 +50% 7.5% 9.1% +1.6 +5.7% +1.9% -3.8
0.25% → 5.50%

(+525 bps)

NO
(technical 

RecesssionQ1-
Q2)

2026 Iran-
US/Israel

2 67 120 +79%
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จุดเปล่ียนจากเทคโนโลยีใหม่สู่การเติบโตระลอกใหม่ท่ีนักลงทุนต้องจับตา
ในช่วงท่ีผ่านมา ตลาดรถยนต์ไฟฟ้า (EV) มีอัตราการเติบโตท่ีชะลอตัวลง โดยสาเหตุหลักมาจากข้อจ ากัดด้านเทคโนโลยี แม้ว่าจะมี

การพัฒนาอย่างต่อเน่ือง แต่ยังคงเป็นเพียงการเพ่ิมประสิทธิภาพของแบตเตอร่ีลิเธียมไอออนให้มีความหนาแน่นพลังงานสูงข้ึน ส่งผล
ให้ระยะทางการขับข่ีต่อการชาร์จหน่ึงคร้ังอยู่ท่ีประมาณ 500–700 กิโลเมตรเท่าน้ัน ประกอบกับการลดการสนับสนุนจากภาครัฐใน
หลายประเทศ เช่น สหรัฐฯ และจีน ซ่ึงเป็นสัดส่วนการซ้ือหลัก อย่างไรก็ตาม ทาง LH Bank Advisory มองว่าตลาดรถยนต์ EV 
ก าลังเข้าสู่จุดเปล่ียนส าคัญ จากการมาของเทคโนโลยีใหม่ท่ีจะเป็นตัวเร่งการเติบโตในระยะถัดไป

• เทคโนโลยี Fast Charge ผ่านระบบ 800-Volt Architecture ซ่ึงเป็นการยกระดับระบบไฟฟ้าภายในรถจาก 400V เป็น 
800V ช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพในการชาร์จอย่างมีนัยส าคัญ โดยสามารถรองรับก าลังไฟได้สูงถึง 350 กิโลวัตต์ และลดระยะเวลา
การชาร์จจาก 10% ถึง 80% เหลือเพียง 15–18 นาทีเท่าน้ัน นอกจากน้ี ยังช่วยให้ผู้ผลิตสามารถลดขนาดและน ้าหนักของ
สายไฟและขดลวดในมอเตอร์ ส่งผลให้ประสิทธิภาพการใช้พลังงานโดยรวมดีข้ึนและเพ่ิมระยะทางการว่ิง อย่างไรก็ตาม 
เทคโนโลยีดังกล่าวยังมีต้นทุนสูงและความซับซ้อนด้านการจัดการความร้อน โดยเฉพาะการใช้สารก่ึงตัวน าประเภทซิลิคอนคาร์
ไบด์ (SiC) จึงมีแนวโน้มถูกน าไปใช้ในรถยนต์ระดับพรีเมียมก่อน

• ความก้าวหน้าของเทคโนโลยีแบตเตอร่ี โดยเร่ิมเปล่ียนมาเป็นแบบ Semi-solid State ซ่ึงสามารถเพ่ิมความหนาแน่น
พลังงานได้ถึง 350–500 Wh/kg สูงกว่าแบตเตอร่ีท่ัวไปอย่างมีนัยส าคัญ ส่งผลให้รถยนต์ EV สามารถว่ิงได้ไกลกว่า 1,000 
กิโลเมตรต่อการชาร์จหน่ึงคร้ัง ขณะเดียวกันยังมีน ้าหนักเบาลงและมีความปลอดภัยสูงข้ึน เน่ืองจากลดความเส่ียงของการเกิด
ความร้อนสะสมจนลุกไหม้ อีกท้ังยังมีความได้เปรียบด้านต้นทุนและความสามารถในการผลิตเชิงพาณิชย์เม่ือเทียบกับแบตเตอร่ี 
Solid-state เต็มรูปแบบ

อุปสงค์จากผู้ ใช้รถยนต์ EV เดิม โดยมีอายุการใช้งานเฉล่ียประมาณ 5–8 ปี ท าให้จ านวนรถท่ีเข้าสู่รอบการเปล่ียนมือยังมีจ ากัด 
โดยคาดว่าในปี 2026 จะมีความต้องการเปล่ียนรถประมาณ 9 ล้านคันท่ัวโลก คิดเป็นเพียง 12% ของจ านวนรถ EV ท้ังหมด อย่างไร
ก็ตาม ในช่วงปี 2027–2028 คาดว่าอุปสงค์จะเร่งตัวข้ึนอย่างก้าวกระโดด จากฐานยอดขายท่ีขยายตัวแรงในช่วงก่อนหน้า 

สอดคล้องกับ ยอดขายรถยนต์ไฟฟ้าเร่งตัวข้ึนอย่างมีนัยส าคัญ ในเดือน มี .ค. 2026 โดยมียอดจดทะเบียนสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์น าโดยท้ังกลุ่มรถยนต์ไฟฟ้าท่ีเติบโตโดดเด่น ขณะท่ีรถยนต์สันดาปท้ังเบนซินและดีเซลมียอดขายลดลง สะท้อนการ
เปล่ียนผ่านเชิงโครงสร้างของอุตสาหกรรม ปัจจัยหลักมาจากราคาน ้ามันท่ีพุ่งสูงจากความตึงเครียดในตะวันออกกลาง ซ่ึงกระตุ้นให้
ผู้บริโภคหันมาใช้ EV เพ่ือหลีกเล่ียงความผันผวนด้านพลังงาน ประกอบกับการเข้าถึงรถยนต์ EV ท่ีง่ายข้ึน ท าให้ความสนใจเพ่ิมข้ึน
อย่างรวดเร็ว ขณะเดียวกันแนวโน้มดังกล่าวยังเกิดข้ึนในระดับโลก ไม่ว่าจะเป็นประเทศไทยท่ีรถยนต์ EV และจีนได้รับความนิยมสูง 
ประกอบกับสหรัฐฯ ท่ียอดขาย EV ท้ังใหม่และมือสองเติบโตต่อเน่ือง แม้ว่านโยบายภาครัฐไม่สนับสนุนเหมือนในช่วงท่ีผ่านมา รวมถึง
ยุโรปและประเทศก าลังพัฒนาท่ีเร่งใช้ยานยนต์ไฟฟ้า ส่งสัญญาณว่าการเปล่ียนผ่านสู่ EV ก าลังเข้าสู่ช่วงเร่งตัวอีกคร้ัง ทางเราจึง
แนะน าให้ทยอยสะสมหุ้นผู้ผลิตรถยนต์ EV เพ่ือรับโอกาสการเติบโตในระยะยาว

FIGURE 3 FIGURE 4 

UK EV Sales at record high in March 2026

Source: IEA, LH Bank Advisory

Global electric car sales

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory
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EQUITY

US
ONE-ELITE 11
KKP EWUS500 -UH

แม้ว่าจะมีความเส่ียงเงินเฟ้อเพ่ิมข้ึนจากราคาน ้ามันและปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ แต่โอกาสเกิด ยังต ่า Fed มีแนวโน้มคุมเข้มนโยบายอย่างระมัดระวัง
โอกาสข้ึนดอกเบ้ียรอบใหม่ยังจ ากัด Valuation ปรับฐาน โดย Forward PE ลดลงราว 15% แต่ประมาณการก าไรปี 2026 ยังถูกปรับเพ่ิมต่อเน่ือง
17% การอ่อนตัวของตลาดสะท้อน sentiment มากกว่าปัจจัยพ้ืนฐาน โดยก าไรบริษัทจดทะเบียนยังแข็งแกร่ง แนะน าถือ /ทยอยลงทุนหุ้น Growth
สหรัฐมองเป็นโอกาสสะสมส าหรับการลงทุนระยะกลาง –ยาว ท่ามกลางความผันผวนระยะส้ัน

Europe
ONE-EURPE

ES-EG

ตลาดหุ้นยุโรปในสัปดาห์ท่ีผ่านมาเต็มไปด้วยความผันผวนสูง โดยได้รับแรงกดดันหลักจากวิกฤตความตึงเครียดในตะวันออกกลางท่ีส่งผลให้ราค า
พลังงานพุ่งสูงข้ึน และความกังวลเร่ืองภาวะเศรษฐกิจชะงักงันแต่เงินเฟ้อสูง (Stagflation) ขณะท่ีนักลงทุนเร่ิมปรับคาดการณ์ว่า ECB อาจไม่ลด
ดอกเบ้ียในปีน้ีตามท่ีเคยคาดไว้ เน่ืองจากแรงกดดันด้านเงินเฟ้อรอบใหม่ ดังน้ันทางเราจึงแนะน าทยอยสะสมในหุ้นยุโรป แบบ Selective Buy

Japan SCBJAPAN(A)
KT-JAPANALL-A

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นร่วงหนักท่ีสุดในรอบหลายเดือน โดยดัชนี TOPIX เข้าสู่สภาวะ "Technical Correction" หลังร่วงลงกว่า 10% จากจุดสูงสุดในเดือน
ก.พ. เน่ืองจากนักลงทุนวิตกต่อความขัดแย้งในตะวันออกกลาง ส่งผลให้ราคาน ้ามัน พุ่งข้ึน จับตาว่า BoJ อาจต้องข้ึนดอกเบ้ียเร็วกว่าก าหนด จึงมี
มุมมองบวกต่อหุ้นญ่ีปุ่นในระยะส้ัน

China M-EVO
Principal 
CHTECH

สัปดาห์น้ีทางการจีนมีการก าหนดเป้าหมาย GDP ในระดับท้องถ่ิน โดย 14 มณฑลปรับลดเป้าหมาย GDP ลง, 7 มณฑลปรับลดเป้าหมายการ
ลงทุนลง คาดหวังการบริโภคท่ีต ่า และเป้าเงินเฟ้ออยู่ท่ีราว 2% เราประเมินว่ารัฐบาลจีนจะปรับลดเป้าหมาย GDP ลงอยู่ในกรอบ 4.5-5% แม้จะมี
แผนกระตุ้นภาคการเกษตรออกมาช่วงต้นสัปดาห์ท่ีผ่านมา มองจีนเป็นบวกอย่างระมัดระวังท่ามกลางมูลค่าหุ้นท่ีข้ึนมาสูงแล้วเม่ือเทียบกับอดีตท่ี
ผ่านมา

India
MINDIA

Morgan Stanley India มองดัชนี Sensex มีอัปไซด์ 24% สู่ระดับ 95,000 จุดภายในส้ินปี โดยช้ีว่า valuation อยู่ในระดับต ่าสุดเป็นประวัติการณ์
ก าไรก าลังกลับเข้าสู่วัฏจักรขาข้ึน และสถานะของนักลงทุนต่างชาติอ่อนแอจนเปิดโอกาสให้ตลาดฟ้ืนตัวแรง กรณี Bull case ให้เป้าสูงถึง 107,000
จุด (+40%) ภายใต้สมมติฐานน ้ามันต ่ากว่า $70 และก าไรโต 19% ต่อปี ขณะท่ี Bear case อยู่ท่ี 76,000 จุดหากน ้ามันเกิน $100 และสหรัฐฯ
เข้าสู่ภาวะถดถอย แนะน า Overweight กลุ่มการเงิน สินค้าฟุ่มเฟือย และอุตสาหกรรม

Vietnam
PRINCIPAL VNEQ

UVO

ตลาดหุ้นเวียดนามมีแนวโน้มสูงท่ีจะเข้าดัชนี Emerging Market ของ FTSE ซ่ึงมีโอกาสท าให้เม็ดเงินไหลเข้าตลาดหุ้นเวียดนามมากข้ึนในปีน้ี อีกท้ัง
สถานการณ์ความตึงเครียดในตะวันออกกลางค่อนข้างคล่ีคลายได้ ส่งผลให้ราคาพลังงานยังไม่ถูกสะท้อนไปในเงินเฟ้อ อย่างไรก็ดี IMF ประเมินว่า
การเติบโตของ ASEAN อาจชะลอตัวลงในปีน้ี จึงแนะน าให้ Buy on Dip หุ้นเวียดนาม

Thailand KF-HIDIV
ABSM

ต้ังแต่ต้นปีตลาดหุ้นไทยได้รับแรงส่งจากการไหลเข้าของนักลงทุนต่างชาติท่ียังเข้าลงทุนในกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่อย่างต่อเน่ือง ท าให้นักลงทุน
เร่ิมมองบวกมากข้ึนส าหรับกลุ่มหุ้นไทย อย่างไรก็ตามการปรับคาดการก าไรของตลาดหุ้นไทยยังอยู่ในระดับท่ีไม่สูงเม่ือเทียบกับประเทศอ่ืน มองว่า
การปรับตัวข้ึนคร้ังน้ีอาจไม่ได้ม่ันคง ยังคงมุมมองเป็นกลางส าหรับหุ้นไทย

LATAM KF-LATAM
DAOL -BRAZILEQ

แม้ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์และโลหะมีค่าอย่างทองค าและเงินจะผันผวนในช่วงปลายเดือน ม .ค. ถึงสัปดาห์แรกของ ก .พ. แต่ภูมิภาคละตินอเมริกาท่ีมี
ความสัมพันธ์กับสินค้าเหล่าน้ีกลับผันผวนน้อยกว่า ประกอบกับดอกเบ้ียในภูมิภาคเร่ิมปรับตัวเป็นขาลงโดยเฉพาะในบราซิล และมูลค่าหุ้นท่ี ยังอยู่ใน
ระดับท่ีถูกเม่ือเทียบกับภูมิภาคอ่ืนๆ ประกอบกับการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้างของประเทศในภูมิภาค ท าให้เรามองบวกกับภูมิภาคละตินอเมริ กา

FIXED INCOME
Domestic Bond

KKP PLUS
KFAFIXED

Bond Yield 10 ปีของไทย อยู่ในระดับ 2% เน่ืองจากสถานการณ์ความตึงเครียดในตะวันออกกลางเร่ิมคล่ีคลายมากข้ึน ส่งผลให้คาดการณ์เงินเฟ้อ
จะเพ่ิมข้ึน แต่ไม่รุนแรงนัก อีกท้ังเงินเฟ้อไทยยังคงอยู่ในระดับต ่า ท าให้ยังไม่ตัดความเป็นไปได้ในการปรับลดอัตราดอกเบ้ียในปีน้ี จึงแนะน าให้ทยอย
สะสมตราสารหน้ี ไทย

Foreign Bond LHGIGO
PRINCIPAL 
MYRFI -UH

พันธบัตรสหรัฐฯ 10 ปี อยู่ในระดับ 4.3% จาก Bond Yield เร่ิมชะลอตัวลง เน่ืองจากความขัดแย้งในบริเวณช่องแคบมีแนวโน้มผ่อนคลายมากข้ึน
ส่งผลให้เงินเฟ้อยังไม่ปรับเพ่ิมข้ึนแรง แต่มีแนวโน้มท่ีจะเกิด Mild Stagflation ซ่ึงหากลงมาอยู่ในระดับก่อนหน้าท่ีจะเกิดสงคราม มองว่าตลาดตรา
สารหน้ีค่อนข้างมี Upside ดังน้ันแนะน าให้ทยอยสะสมตราสารหน้ีระยะยาวท่ัวโลก

ALTERNATIVE ASSET

Property/REIT
PRINCIPAL GIF
MGPROP -AC

ในภาพรวมกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ท่ัวโลกยังได้รับผลกระทบจากอัตราผลตอบแทนท่ีดีดตัวข้ึนในช่วงท่ีผ่านมา ท าให้ราคาของกลุ่มสินทรัพย์น้ีปรับตัว
ลดลง แม้ธุรกิจเฉพาะกลุ่มอย่างเช่น Data Center ยังคงได้รับผลบวกจากปัญญาประดิษฐ์ก็ตาม เราประเมินว่ากลุ่ม REITs จะยังคงเผชิญกับ
สถานการณ์ดอกเบ้ียยืนสูง กดดันผลตอบแทนในภาพรวมจนกว่าดอกเบ้ียจะปรับตัวลดลงอย่างมีนัยส าคัญ คงภาพรวมไว้เป็นกลางส าหรับสินทรัพย์
ในกลุ่มน้ี

Gold
SCBGOLDH

การลงทุนทองค าในช่วงเดือนเมษายน ยังคงท าหน้าท่ีสินทรัพย์เพ่ือป้องกันความเส่ียงมากกว่าการเก็งก าไร สอดคล้องกับสถาบันการเงินส่วนใหญ่ให้
คาดการณ์ราคาทองได้แค่ระยะส้ัน จากความไม่แน่นอนสูงจากปัจจัยดอกเบ้ีย เงินเฟ้อ อัตราแลกเปล่ียน และภูมิรัฐศาสตร์

Oil
KT-ENERGY

มุมมองลงทุนน ้ามันคร่ึงหลังเมษายน ได้ปัจจัยหนุนราคายังแข็งแกร่งจากซัพพลาย Persian Gulf ท่ียังถูกจ ากัด และ Urals ท่ีทะลุ price cap ทุก
ระดับแล้ว แต่ต้องจับตาว่าสหรัฐฯ จะต่อ waiver หลังหมดอายุ 30 วัน (กลางเมษายน ) หรือไม่ หากไม่ต่อจะย่ิงกดซัพพลายให้ตึงข้ึน ขณะท่ีการคุม
เข้มของ UK อาจเพ่ิมต้นทุนขนส่งและท าให้ส่วนต่างราคาน ้ามันผันผวน โดยรวมยังเอียงไปทาง upside risk ส าหรับราคาน ้ามันในช่วงน้ี

Thematic
LHAI -A

ES-GRID

การคัดเลือกหุ้นท่ีอยู่มีกลุ่ม AI ท่ัวโลกได้คัดหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากการประมาณผลประกอบการท่ีโดดเด่นซ่ึงก าลังประกาศในคร่ึงหลังเดือนเมษายน -
พฤษภาคม ท าให้ Chat etf ปรับตัวข้ึนต่อเน่ือง ท้ังน้ีเรามองว่าสามารถเป็นจังหวะการเก็งก าไร ขณะท่ีการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน AI พุ่งแรงแต่
95% ซ่ึงท าให้การต้องการสายไฟ โครงข่ายไฟเพ่ือรองรับการใช้ไฟจึงเติบโตมาเช่นกัน จึงแนะน าซ้ือตามการฟ้ืนตัว



ข้อจ ากัดความรับผิดชอบ (Disclaimer) 
• การลงทุนมีความเส่ียง “ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน ”
• เอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยธนาคาร แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน ) (“ธนาคาร ”) ข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีน ามาจากแหล่งข้อมูลท่ี ธนาคารเห็น
ว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระธนาคารไม่สามารถให้การรับประกันความถูกต้องหรือสม บูรณ์ของ
ข้อมูลดังกล่าว และอาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความ เสี ยหาย
อันอาจเกิดข้ึนจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้หน่ึงผู้ใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารน้ีประกอบด้วยความเห็นในปัจจุบันของ ธนาคาร ซ่ึงสามารถเ ปล่ียนแปลง
ได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

• ธนาคาร มิได้ให้ค าปรึกษาด้านบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรึกษาเร่ืองดังกล่าวกับท่ีปรึกษา และ /หรือ ผู้ให้ค าปรึกษาก่อนการตัดสินใจ
ใดๆ ท่ีเก่ียวเน่ืองกับข้อมูลในเอกสารน้ี ผู้ลงทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรได้รับค าปรึกษาจากผู้ ให้ ค าปรึกษา
ด้านการลงทุนท่ีได้รับอนุญาต

• ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถลดลงและเพ่ิมข้ึนได้ ผลตอบแทน
ในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ และผู้ลงทุนอาจได้รับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรก แม้กระท่ังในกรณีท่ีผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเป็นประ เภท คุ้มครอง
เงินต้นก็ตาม เน่ืองจากยังคงมีความเส่ียงท่ีผู้ออกตราสารไม่สามารถช าระหน้ีบางส่วนหรือท้ังหมดตามสัญญาได้ ความเห็นท่ีแสดง ณ ท่ีน้ี เป็ น
ความเห็นปัจจุบันตามวันท่ีระบุในเอกสารน้ีเท่าน้ัน

• ไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนน้ีจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภทและผู้ลงทุนแต่ละท่านควรท่ีจะประเมินความสามารถของตน ใน
การท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วงท่ีตลาดปรับตัวลดลง

• ผู้ลงทุนสามารถท าการศึกษาและขอรับข้อมูลสาระส าคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผลการด าเนินงานย้อนหลังได้จาก 
ผู้แนะน าการลงทุน ของธนาคาร

• ค าแนะน าข้างต้น มิได้ใช้กับผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตควบการลงทุน (Unit Linked Products)

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory as of 09 April 2026
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