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Disclaimer: 
ขอ้มลู บทวเิคราะห ์และการแสดงความคดิเหน็ต่างๆทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้ ไดจ้ดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูที่ไดร้บัมาจากแหล่งขอ้มลูทีเ่ชื่อถอืได ้เพื่อใช้
ประกอบการวเิคราะหภ์าวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมซึง่เป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด ์ เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) เท่านัน้ ทัง้นี้ ธนาคารฯ จะไม่รบัผดิชอบ
ความเสยีหายใดๆทัง้ปวงทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลู บทวเิคราะห ์การคาดหมาย และความคดิเหน็ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ไปใช้ โดยผู้ทีป่ระสงคจ์ะน าไปใช้ตอ้ง
ยอมรบัความเสีย่ง และความเสยีหายทีอ่าจเกดิขึน้เองโดยล าพงั 

กนง. ขึ้นดอกเบีย้ 0.25% จากแรงกดดนัเงินเฟ้อท่ียงัสงู ขณะท่ีเศรษฐกิจไทย
มีแนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ประเมินธรุกิจส่วนใหญ่ยงัได้รบัผลกระทบจ ากดั 
• ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) เมื่อวนัท่ี 10 ส.ค. 2565 กนง. มีมติปรบัขึ้นดอกเบี้ย

นโยบาย 0.25% จากระดบั 0.5% มาอยู่ท่ีระดบั 0.75% คณะกรรมการฯ มมีต ิ6 ต่อ 1 เสยีง โดยม ี1 เสยีง เหน็
ควรให้ขึ้นอตัราดอกเบี้ยนโยบาย 0.5% เพื่อลดความเสี่ยงที่อาจต้องเร่งปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยในอนาคต การขึ้น
ดอกเบี้ยครัง้นี้นับเป็นการขึน้ดอกเบีย้นโยบายครัง้แรกในรอบเกอืบ 4 ปี (นับตัง้แต่เดอืนธ.ค. 2561) ท่ามกลางแรง
กดดนัจากเงนิเฟ้อภายในประเทศทีย่งัคงสูง ในขณะทีเ่ศรษฐกจิไทยมแีนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเนื่องจากทัง้อุปสงค์ภายใน
และภายนอกประเทศ ส่งผลให ้กนง. เหน็ควรการทยอยลดการผ่อนคลายของนโยบายการเงนิลงอย่างค่อยเป็นค่อย
ไป มองไปขา้งหน้า วจิยัธุรกิจธนาคารแลนด์แอนด์เฮา้ส์คาด กนง. มแีนวโน้มปรบัขึน้ดอกเบี้ยนโยบายอีก 1 ครัง้
ในช่วงไตรมาสทีส่ี ่(ในการประชุมวนัที ่28 ก.ย. หรอื 30 พ.ย. 2565) ท าใหร้ะดบัอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย ณ 
สิน้ปี 2565 อยู่ทีร่ะดบั 1% (กรณีฐาน) 

• อย่างไรก็ดี กนง. มีแนวโน้มท่ีจะให้น ้าหนักต่อปัจจยัเส่ียงด้านเงินเฟ้อเป็นส าคญัในการปรบัขึ้นดอกเบี้ย
นโยบายในการประชุมครัง้ถดัไป หากตวัเลขเงนิเฟ้อยงัเร่งตวัขึน้ท่ามกลางเศรษฐกจิไทยทีฟ้ื่นตวัจากอุปสงคใ์น
ประเทศและการท่องเที่ยว จะสามารถเป็นปัจจยัสนับสนุนให้กนง. พจิารณาปรบัขึ้นดอกเบี้ยนโยบายในทุกการ
ประชุมทีเ่หลอืของปีนี้ ท าใหร้ะดบัอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย ณ สิน้ปี 2565 จะอยู่ทีร่ะดบั 1.25% (กรณีเงนิเฟ้อ
ไทยและเศรษฐกจิไทยเร่งตวัเกนิคาด) 

• รายละเอียดผลการประชุม คณะกรรมการฯ ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยจะขยายตวัได้ต่อเน่ือง จากอุปสงค์
ในประเทศและแรงส่งจากการกลบัมาของนักท่องเท่ียวต่างชาติ ด้านอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น
และอยู่ในระดบัสูงใกล้เคียงกบัท่ีประเมินไว้เดิมโดยคาดว่าจะอยู่ในระดบัสูงอีกระยะหน่ึง จากการปรบัขึน้
ของราคาน ้ามนัและการส่งผ่านต้นทุนทีม่ากและนาน ท าใหเ้มื่อมองไปขา้งหน้า การด าเนินนโยบายการเงนิที่ผ่อน
คลายมากในระดบัปัจจุบนัมคีวามจ าเป็นลดลง ดา้นภาวะการเงนิโดยรวมของไทยยงัผ่อนคลายแต่มคีวามผนัผวนสงู 
โดยอตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาทเทยีบดอลลาร์สหรฐัทีอ่่อนค่าตัง้แต่ตน้ปียงัสอดคล้องกบัค่าเงนิในภูมภิาค ซึ่งเกดิจาก
ความกงัวลต่อสนิทรพัยเ์สีย่งภายใตแ้นวโน้มการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกและทศิทางนโยบายการเงนิของธนาคาร
กลางสหรฐัฯ ในขณะที่ระบบการเงินโดยรวมมเีสถียรภาพ ธนาคารพาณิชย์มรีะดบัเงนิกองทุนและเงนิส ารองที่
เขม้แขง็ รวมทัง้สภาพคล่องในระบบการเงนิอยู่ในระดบัสูง แต่การกระจายสภาพคล่องยงัแตกต่างกันในแต่ละภาค
เศรษฐกจิ ความสามารถในการช าระหนี้ของภาคธุรกจิและภาคครวัเรอืนปรบัดขีึน้ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ แต่
บางกลุ่มยงัเปราะบางโดยเฉพาะผูป้ระกอบการ SMEs ในสาขาธุรกจิทีฟ้ื่นตวัชา้และครวัเรอืนรายไดน้้อยทีม่คีวาม
อ่อนไหวต่อค่าครองชพี คณะกรรมการฯ เหน็ว่าควรด าเนินมาตรการปรบัโครงสรา้งหนี้อย่างต่อเนื่อง รวมทัง้เหน็
ความส าคญัของการมมีาตรการเฉพาะจุดและแนวทางแกปั้ญหาหนี้อย่างยัง่ยนืส าหรบักลุ่มเปราะบาง 

• ประเมินเศรษฐกิจไทยยงัเผชิญแรงกดดนัด้านเงินเฟ้อในระดบัสูงในระยะข้างหน้า โดยพจิารณาตวัเลขเงิน
เฟ้อไทยเดือนก.ค. 2565 อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (headline CPI) วดัจากดชันีราคาผู้บริโภคเพิ่มสูงขึ้น 7.61%YoY 
ชะลอลงจากเดอืนก่อนหน้าที ่7.66%YoY ในขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน (core CPI) เร่งตวัขึน้ที ่2.99%YoY เพิม่
จากเดอืนก่อนหน้าที ่2.51%YoY ในขณะทีด่ชันีราคาทีส่ าคญัอื่นๆ เช่น ดชันีราคาผูผ้ลติ (PPI) และดชันีราคาวสัดุ
ก่อสร้าง (CMI) ยงัทรงตวัในระดบัสูงที่ 12.2%YoY และ 6.3%YoY ตามล าดบั (รูปที่ 1) แม้ว่าราคาน ้ามนัจะปรบั
ลดลงในช่วงเดอืนก่อน และอตัราเงนิเฟ้อภาพรวมจะเริม่มแีนวโน้มชะลอลงไดใ้นระยะขา้งหน้า แต่แรงกดดนัทัง้จาก
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ปัจจยัภายในประเทศ เช่น ราคาสนิคา้ในหมวดขนส่งและพลงังาน ทีอ่ยู่อาศยั รวมถงึหมวดอาหารและเครื่องดื่มทีย่งั
ทรงตวัในระดบัสงู (รปูที ่2) และปัจจยัภายนอกประเทศ เช่น วกิฤตพลงังานในยุโรป และราคาสนิคา้โภคภณัฑโ์ลกที่
ได้รบัผลกระทบจากสงครามรสัเซีย-ยูเครน ยงัมแีนวโน้มกดดนัใหภ้าวะเงนิเฟ้อไทยอยู่ในระดบัสูงตลอดปี 2565 
ก่อนทีจ่ะทยอยปรบัลดลงเขา้สู่กรอบเป้าหมายในปี 2566 ตามแรงกดดนัเงนิเฟ้อดา้นอุปทานทีท่ยอยคลีค่ลาย  

• วิจยัธุรกิจธนาคารแลนด์แอนด์เฮ้าส์ประเมินว่า แม้เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตวัดีขึ้นในระยะข้างหน้า 
แต่ยงัคงเผชิญปัจจยัเส่ียงจากเศรษฐกิจโลกท่ีมีแนวโน้มชะลอตวัลง โดยเฉพาะอย่างยิง่เศรษฐกจิสหรฐัฯ ยุโรป
และจนี ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออกและภาคการท่องเทีย่วของไทยได ้ท่ามกลางความตงึเครยีดทางภูมิ
รฐัศาสตร์ทีม่แีนวโน้มจะเพิม่มากขึน้ทัง้จากสงครามรสัเซยี-ยูเครน และความขดัแยง้สหรฐัฯ-จนี-ไตห้วนัล่าสุดทีอ่าจ
ส่งผลกระทบต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจในภูมภิาค ทัง้นี้ วจิยัธุรกิจธนาคารแลนด์แอนด์เฮา้ส์มองว่าการปรบัขึน้
ดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. ในระยะข้างมีแนวโน้มค่อยเป็นค่อยไปเพื่อให้สอดคล้องกับบริบทการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกจิไทยทีย่งัเผชญิความไม่แน่นอนสงู (รปูที ่3) ส าหรบัประเดน็ทีต่อ้งจบัตาพรอ้มกบัแนวโน้มการขึ้นดอกเบี้ย
ในระยะขา้งหน้า ไดแ้ก่ 1) แนวโน้มการขึน้ดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) และธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) 2) ราคาพลงังานและอาหารโลกและราคาพลงังานและอาหารในไทย  3) ผลของการขึ้นค่าแรงขัน้ต ่าทัว่
ประเทศทีก่ าลงัจะไดข้อ้สรุปช่วงเดอืน ก.ย. 2565 
 

รปูท่ี 1  ดชันีราคาประเภทต่างๆ ของไทย     รปูท่ี 2 องคป์ระกอบส าคญัของเงนิเฟ้อไทย 

 

 

 

 

รปูท่ี 3  เงนิเฟ้อไทยและกรอบเงนิเฟ้อ 1-3% ของธปท.     รปูท่ี 4 แนวโน้มดอกเบีย้นโยบายของไทยและดอกเบีย้ MLR 

 

 

 

ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดยวจิยัธุรกจิธนาคารแลนดแ์อนดเ์ฮา้ส์ จากขอ้มลูของกระทรวงพาณิชยแ์ละ CEIC 
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ผลกระทบจากการปรบัขึ้นของอตัราดอกเบีย้ท่ีมีต่อภาคธุรกิจไทย 

• การปรบัเพ่ิมขึ้นของอตัราดอกเบี้ยจะส่งผลให้ภาคธุรกิจมีต้นทุนทางการเงินท่ีสูงขึ้น ทัง้การกู้เงินจาก
สถาบนัการเงิน และการระดมทุนผ่านตลาดตราสารหน้ี โดยเฉพาะธุรกจิทีม่หีนี้ทีม่อีตัราดอกเบี้ยแบบลอยตวั
ในสดัส่วนสูงจะมภีาระค่าใชจ้่ายสูงขึน้ นอกจากนี้ ผลการด าเนินงานของธุรกจิสะทอ้นผ่านรายไดแ้ละยอดขายอาจ
ไดร้บัผลกระทบทางออ้มจากก าลงัซื้อของลูกคา้และผูใ้ชบ้รกิารสนิคา้และบรกิารทีอ่าจลดลง เน่ืองจากภาระค่าครอง
ชพีและค่าใชจ้่าย เช่น ค่าผ่อน ค่างวดทีป่รบัเพิม่ขึน้ของภาคครวัเรอืนและภาคธุรกจิทีเ่กีย่วเน่ือง (รปูที ่4) 

• หากพิจารณาผลกระทบจากการปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ยผ่านข้อมูลงบการเงินไตรมาสท่ี 1 ปี 2565 ของทุก
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยพจิารณาจากอตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัเบื้องต้น 3 ดา้น คอื 
รายได้ (สะท้อนผ่านอตัราส่วน Net Profit Margin (NPM)) ภาระหนี้ (สะท้อนผ่านอตัราส่วน Debt/Equity (D/E)) 
และความสามารถในการช าระหนี้ (สะท้อนผ่านอตัราส่วน Current Ratio) วิจยัธุรกิจธนาคารแลนด์แอนด์เฮ้าส์
พบว่า ในภาพรวมธุรกิจส่วนใหญ่มแีนวโน้มทีจ่ะได้รบัผลกระทบจากการปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยไม่มากเนื่องจาก
ภาพรวมทางการเงนิค่อนขา้งมคีวามแขง็แกร่ง จะพบเพยีงบางธุรกจิทีอ่าจมคีวามอ่อนไหวเพิม่ขึน้จากการขึน้อตัรา
ดอกเบี้ย (รูปที ่5) เนื่องจากภาคธุรกจิและอุตสาหกรรมส่วนใหญ่ยงัมภีาระหนี้ไม่สูงและความสามารถในการช าระ
หนี้ทีอ่ยู่ในเกณฑด์ ีประกอบกบัธุรกจิยงัมคีวามสามารถในการท าก าไรทีด่ ีส่วนหนึ่งจากเศรษฐกจิภายในประเทศที่
ปรบัตวัดขีึน้ตามการฟ้ืนตวัของการบรโิภคภายในประเทศ จ านวนนักท่องเทีย่ว และการขยายตวัของภาคส่งออก 
นอกจากนี้ บรษิทัในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ยงัสามารถลดความเสีย่งดา้นการระดมทุนจากการปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ย
ผ่านการออกหุน้กูเ้พื่อบรหิารตน้ทุนทางการเงนิและลอ็คดอกเบีย้ไดอ้กีช่องทางหนึ่ง 

• ธุรกิจท่ีมีความเปราะบางโดยเปรียบเทียบและอาจต้องมีความระมดัระวงัเพ่ิมขึ้นในภาวะดอกเบี้ยขาขึ้น 
ได้แก่ ธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร (ICT) ธุรกิจขนส่ง (Transportation & Logistics) และ
ธุรกิจก่อสร้าง (Construction Services) โดยธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร แม้จะเป็นธุรกิจที่มี
แนวโน้มเตบิโตด ีแต่มภีาระหนี้ค่อนขา้งสูงจะท าใหม้ภีาระในการช าระดอกเบี้ยมากขึน้เมื่อแนวโน้มดอกเบีย้อยู่ใน
ขาขึ้น ด้านธุรกิจขนส่งส่วนใหญ่ยงัประสบภาวะขาดทุนและมคีวามสามารถในการช าระหนี้ต ่าเมื่อเทยีบกบัภาค
ธุรกจิอื่น ส่วนหนึ่งเกดิจากความล่าชา้ของการฟ้ืนตวัของภาคการท่องเทีย่วและตน้ทุนราคาน ้ามนัทีป่รบัสงูขึน้ ดา้น
ธุรกจิก่อสรา้งมภีาระหนี้สูง ความสามารถในการช าระหนี้ต ่า และผลประกอบการกลบัมาขาดทุนอกีครัง้ในไตรมาส
แรกของปี ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการชะลอตวัของภาคอสงัหารมิทรพัย ์และตน้ทุนวสัดุก่อสรา้งทีป่รบัเพิม่ขึน้   

• โดยสรปุภายใต้ภาวะดอกเบีย้ขาขึ้น ธรุกิจกลุ่มท่ีเสียประโยชน์ คือ กลุ่มธรุกิจท่ีมีหน้ีท่ีมีภาระดอกเบี้ยจ่าย
สูงและมีความสามารถในการช าระดอกเบีย้ต า่ รวมถงึธุรกจิทีม่ภีาระหนี้สนิสูงประกอบกบัมคีวามอ่อนไหวต่อ
ภาวะเศรษฐกจิ ความเชื่อมัน่ของผูบ้รโิภค รวมทัง้มแีนวโน้มไดร้บัผลกระทบจากปัญหาหนี้ครวัเรอืนและค่าครอง
ชพีทีสู่ง ไดแ้ก่ ธรุกิจสินเช่ือส่วนบุคคล ธรุกิจเช่าซื้อ-ลิสซ่ิง เนื่องจากตน้ทุนการกูย้มืส่วนใหญ่เป็นเงนิกูย้มืจาก
ธนาคารพาณิชย์ ดงันัน้ เมื่ออตัราดอกเบี้ยปรบัตวัสูงขึ้น จะท าให้ต้นทุนการกู้ยมืของกลุ่มธุรกิจเหล่านี้เพิม่ขึ้น 
ขณะที่รายได้หลักจากดอกเบี้ยรับจากการปล่อยสินเชื่อจะเป็นลักษณะการคิดดอกเบี้ยในอัตราคงที่ ธุรกิจ
อสงัหาริมทรพัย ์มแีนวโน้มไดร้บัผลกระทบเชงิลบในระยะถดัไป เพราะการเพิม่ขึน้ของดอกเบีย้ ท าใหภ้าระในการ
ผ่อนช าระต่องวดของผูกู้้ทีอ่ยู่อาศยัเพิม่ขึน้ ส่งผลใหค้วามต้องการอสงัหารมิทรพัย์ลดลงได ้ โดยเฉพาะผลกระทบ
ต่อสนิเชื่ออสงัหาฯ ซึ่งส าหรบัสญัญาซื้ออสงัหาฯ ใหม่จะมยีอดผ่อนเพิม่ขึน้ และสญัญาการซื้ออสงัหาฯ เดิม แมจ้ะ
ไม่ไดร้บัผลกระทบในการผ่อนต่องวดโดยตรง แต่ยอดผ่อนในแต่ละงวดมกัจะมกีารหกัดอกเบีย้เพิม่ขึน้ ท าใหห้กัเงนิ
ตน้ลดลง ซึง่หมายความว่าลูกหนี้ตอ้งผ่อนนานขึน้ เป็นตน้ 
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Disclaimer: 
ขอ้มลู บทวเิคราะห ์และการแสดงความคดิเหน็ต่างๆทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้ ไดจ้ดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูที่ไดร้บัมาจากแหล่งขอ้มลูทีเ่ชื่อถอืได ้เพื่อใช้
ประกอบการวเิคราะหภ์าวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมซึง่เป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด ์ เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) เท่านัน้ ทัง้นี้ ธนาคารฯ จะไม่รบัผดิชอบ
ความเสยีหายใดๆทัง้ปวงทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลู บทวเิคราะห ์การคาดหมาย และความคดิเหน็ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ไปใช้ โดยผู้ทีป่ระสงคจ์ะน าไปใช้ตอ้ง
ยอมรบัความเสีย่ง และความเสยีหายทีอ่าจเกดิขึน้เองโดยล าพงั 

รปูท่ี 5 อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัรายธุรกจิและผลกระทบจากดอกเบีย้ขาขึน้ 

 

 
ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดยวจิยัธุรกจิธนาคารแลนดแ์อนดเ์ฮา้ส์ จากขอ้มลูของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

ผู้จดัท าบทวิเคราะห์ 
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วจิยัธุรกจิธนาคารแลนดแ์อนดเ์ฮา้ส ์
ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) 

2019 2020 2021 1Q22 2019 2020 2021 1Q22 2019 2020 2021 1Q22

-5.9 0.7 4.2 2.8 1.2 2.8 1.8 1.3 2.9 2.4 4.2 4.3

4.9 5.1 4.0 4.5 0.9 1.0 1.0 1.0 2.4 2.4 2.0 2.0

-10.9 -11.9 2.5 3.6 0.4 0.4 0.4 0.4 17.1 13.0 8.2 11.2

-11.5 -8.0 -6.9 -1.8 0.6 0.5 0.7 0.7 3.0 3.5 3.3 3.5

1.6 15.4 12.1 10.2 0.2 0.3 0.3 0.3 7.9 5.3 6.0 5.7

37.8 22.7 21.3 25.0 6.4 6.6 6.5 6.5 N.A. N.A. N.A. N.A.

14.4 8.5 21.5 21.9 2.3 2.1 1.9 1.8 1.5 1.6 1.7 1.7

4.1 5.9 -2.9 9.1 2.3 2.5 2.9 3.3 1.9 1.8 1.8 2.0

4.0 0.3 5.2 8.1 0.7 0.7 0.7 0.8 2.8 2.7 2.8 2.9

0.1 1.9 -0.5 3.0 1.5 1.6 2.1 2.4 2.2 2.3 2.4 2.4

-16.5 1.2 9.6 6.6 0.6 0.9 1.0 1.0 3.9 4.3 3.4 2.7

3.0 6.1 1.7 4.6 1.2 0.5 0.7 0.7 4.2 5.8 4.1 3.7

-3.7 -0.8 17.9 7.5 0.8 0.8 0.7 0.7 4.4 7.1 6.5 14.4
 Steel Neutral

 Petrochemicals & Chemicals Neutral

 Packaging Neutral

 Automotive Neutral

 Industrial Materials & 

Machinery
Neutral

 Finance & Securities Neutral

 Insurance Neutral

 Personal Products & 

Pharmaceuticals
Neutral

 Banking Neutral

 Fashion Neutral

 Home & Office Products Neutral

 Agribusiness Neutral

 Food & Beverage Neutral

Sectors
NPM (%) D/E (Times) Current Ratio (Times)

Overall

2019 2020 2021 1Q22 2019 2020 2021 1Q22 2019 2020 2021 1Q22

5.3 6.3 8.1 7.3 0.8 0.8 0.6 0.7 2.2 2.2 2.6 2.1

-30.5 40.2 5.6 5.6 1.7 1.5 1.4 1.3 2.7 2.4 2.3 2.4

5.3 -1.3 0.5 -1.2 2.0 2.0 2.3 2.3 1.7 1.6 1.6 1.8

14.9 10.3 9.9 20.2 1.2 1.3 1.3 1.2 1.5 1.8 1.8 2.1

8.7 6.6 3.1 4.2 1.0 1.3 1.1 1.0 2.6 2.2 2.3 2.3

10.9 6.7 17.9 21.7 0.5 0.7 0.6 0.6 1.7 1.6 1.9 2.0

7.2 -7.8 1.5 -0.7 1.0 1.0 1.1 1.3 3.0 3.6 2.8 2.7

10.3 0.4 13.1 14.6 0.6 0.6 0.5 0.4 2.8 2.6 2.3 2.3

4.6 -53.1 -54.1 -42.9 1.8 1.7 1.8 1.8 1.9 2.3 2.3 2.0

6.5 -23.8 -2.4 -0.4 2.0 1.3 1.0 1.1 1.7 1.3 1.6 1.7

-0.1 -2.9 5.1 2.1 0.9 0.9 1.0 1.1 2.4 2.6 2.1 2.2

9.6 8.3 -3.0 8.4 1.8 2.7 2.3 2.2 1.6 1.5 1.6 1.7

OverallSectors
NPM (%) D/E (Times) Current Ratio (Times)

 Information & 

Communication Technology
Cautious

 Transportation & Logistics Cautious

 Electronic Components Neutral

 Professional Services Neutral

 Tourism & Leisure Neutral

 Health Care Services Neutral

 Media & Publishing Neutral

 Energy & Utilities Neutral

 Commerce Neutral

 Property Development Neutral

 Construction Services Alert

 Construction Materials Neutral
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