




-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

U.S Dollar Index
Gold

Brent Crude Oil
US 10-Years Treasury

Sensex
Vietnam

SET
Hang Seng Tech

Hang Seng
Shanghai Composite

Nikkei
European Equities

Nasdaq
S&P 500

2023 Min 2023 Max 2023 YTD

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory 
as of 19 Oct 2023

Date Countries Major Events Expected Previous

23-Oct-23 US Chicago Fed National Activity Index (Sep) -0.16

24-Oct-23

EU HCOB Manufacturing PMI Flash (Oct) 43.4

UK S&P Global/CIPS Manufacturing PMI Flash (Oct) 44.3

US S&P Global Composite PMI Flash (Oct) 50.2

25-Oct-23 US New Home Sales MoM (Sep) -8.7%

26-Oct-23

EU ECB Interest Rate Decision 4.5%

US
Durable Goods Orders MoM 0.2%

GDP Growth Rate QoQ Adv (Q3) 2.1%

EU ECB Press Conference

27-Oct-23 US

Core PCE Price Index MoM (Sep) 0.1%

Personal Income MoM (Sep) 0.4%

Personal Spending MoM (Sep) 0.4%



Figure 1 Figure 2

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Manufacturing New Orders Minus Inventory S&P500 Earning Yield Gap
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Buy on Dip
จากความขัดแยงระหวางอิสราเอลกับปาเลสไตนสงผลกระทบตอเศรษฐกิจโลกคอนขางจํากัด เนื่องจากสถานการณการสูรบที่อยู ใน

พื้นที่จํากัด และไมไดกระทบตอหวงโซอุปทานโลกมากนัก อยางไรก็ตาม อิสราเอลถือเปนผูผลิตดานเซมิคอนดักเตอรรายใหญแหงหนึ่ง
ของโลก หากสงครามยืดเยื้ออาจกระทบหวงโซอุปทานของเซมิคอนดักเตอร และตองติดตามสถานการณความรุนแรงจะบานปลายไปสู
สงครามในภูมิภาคหรือไม โดยหากสงครามขยายวงไปสูประเทศผูสงออกนํ้ามันรายใหญอยางอิหราน อาจทําใหฝงสหรัฐฯมีการควํ่าบาตร
เพิ่มเติม จึงเพิ่มโอกาสที่ราคานํ้ามันจะสามารถยืนราคาในระดับสูงได ในปนี้ แตในปจจุบันสถานการณยังไมถึงข้ันนั้น

อยางไรก็ตาม ตลาดหุนโลกมีโอกาสฟนตัวไดจากการเพิ่มขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ (Bond Yield) และการแข็ง
คาของดอลลารสหรัฐที่เริ่มจํากัด อีกทั้งจากรายงานการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) บงชี้วากรรมการเฟดสวนหนึ่งสนับสนุนให
ยุติการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยและเปลี่ยนจุดโฟกัสในดานการตัดสินใจนโยบายการเงินจากการพิจารณาวาจะขึ้นดอกเบี้ยนโยบายไปอีก
เทาไรเปนการคงดอกเบี้ยไว ในระดับสูงอีกนานแคไหน ประกอบกับการปรับฐานของตลาดหุนโลกไดสะทอนสัญญาณของเฟดที่ Hawkish 
ไปมากแลว

เมื่อพิจารณาสวนตางระหวางดัชนีคําสั่งซื้อใหม (ISM Manufacturing New Orders) และดัชนีสินคาคงคลัง (ISM Manufacturing 
Inventories) ของสหรัฐฯไดกลับมาเปนบวก ซึ่งสะทอนวาภาคอุตสาหกรรมมีโอกาสฟนตัวในไตรมาส 4 เนื่องจากปริมาณสินคาคงคลังที่
อยู  ในระดับตํ่าในปจจุบัน ทําใหเริ ่มเห็นการระบายสินคาคงคลัง (Destocking) ที่ลดลงและกลับเขาสู วงจรการเติมสินคาคงคลัง 
(Restocking) 

ดานอัตราเงินเฟอทั่วไป (Headline CPI) ของสหรัฐฯ ในเดือนกันยายน ปรับตัวขึ้น 3.7%YoY และ 0.4%MoM สูงกวาที่นักวิเคราะห
คาดการณที่ 3.6%YoY และ 0.3%MoM ขณะที่เงินเฟอพื้นฐาน (Core CPI) ปรับตัวขึ้น 4.1%YoY และ 0.3%MoM สอดคลองกับ
ตัวเลขคาดการณของนักวิเคราะห โดยราคาหมวดที่อยูอาศัย (Shelter) ซึ่งมีนํ้าหนัก 1 ใน 3 ของตะกราคํานวณ US CPI ขยายตัว 
7.2%YoY และ 0.6%MoM ยังคงเปนปจจัยสําคัญในการเพิ่มขึ้นของตัวเลข CPI อยางไรก็ตาม เงินเฟอโดยรวมยังคงอยู ในทิศทางที่
ชะลอตัวลง

ภาพรวมของตลาดหุนสหรัฐยังเคลื่อนไหวอยู ในแนวโนมขาลง ซึ่งจาก Earning Yield Gap ของดัชนี S&P500 เมื่อเทียบกับ Bond 
Yield 10 ป ปรับตัวแคบลงมาอยูที่ระดับ 0.2% บงชี้วาการลงทุนใน S&P500 ใหผลตอบแทนในระดับที่ ใกลเคียงกับผลตอบแทนของ
สินทรัพยที ่ ไมมีความเสี ่ยง จึงยากที ่ตลาดหุ นสหรัฐจะสามารถเบรคจุดสูงสุดเดิมในเดือนมกราคม 2022 ได อยางไรก็ตาม 
ทาง LH Bank Advisory ประเมินว าม ี โอกาสที ่จะเก ิดภาพการฟ นตัวระยะสั ้นของตลาดในชวงที ่ภาพใหญก ําล ังเปนขาลง 
(Bear Market Rally) จากการฟนตัวของภาคอุตสาหกรรมและอัตราเงินเฟอที่มีทิศทางชะลอตัว อีกทั้งการที่ Bond Yield ยังคงอยู ใน
ระดับสูงและจากสถานการณความขัดแยงในตะวันออกกลางจะสนับสนุนใหเฟดอาจยุติการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยซึ่งจะเปนปจจัยหนุนตอ
ตลาดหุนโลก จึงถือเปนโอกาสในการเขาซื้อเมื่อราคายอตัวลง (Buy on dip)



Figure 3 Figure 4

3.1: Bear Steepening Raises Red Flags

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory Source: Bloomberg, LH Bank Advisory
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Combining Short-Term Bond with Long-Term Bond
ตั้งแตเดือนก.ค. 2023 เปนตนมานักลงทุนหันมาสนใจตราสารหนี้ระยะสั้นมากขึ้น เนื่องจากตัวเลขแรงงานออกมาคอนขางแข็งแกรง 

รวมถึง IMF ปรับเพิ่ม GDP ของสหรัฐในป 2024 สะทอนวาเศรษฐกิจสหรัฐยังคงแข็งแกรง ขณะที่อัตราเงินเฟอเดือนก.ย. 2023 
ออกมาสูงกวาที่ตลาดคาด ซึ่งบงชี้วาอัตราเงินเฟอจะคงอยู ในระดับสูงกวาเปาหมาย เปนเหตุที่นักลงทุนใหนํ้าหนักวา Fed จะคงอัตรา
ดอกเบี้ยสูงยาวนาน (Higher for Longer) โดยมองวาจะเกิดการชะลอตัวของเศรษฐกิจแบบไมรุนแรง (Soft Landing) ซึ่งในปจจุบัน
ขอมูลจาก Fed Dot Plot ใหนํ้าหนักในการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายไดอีก 1 ครั้งในปนี้ ประกอบกับอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะ
สั้นสูงกวาอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาว (Inverted Yield Curve) สงผลใหอุปสงค ในตราสารหนี้ระยะยาวลดลงและเพิ่มอุปสงค
ในตราสารหนี้ระยะสั้น เนื่องจากนักลงทุนมองวาการถือตราสารหนี้ระยะยาวควรไดสวนชดเชยความเสี่ยง (Premium) สงผลให ในปนี้ตรา
สารหนี้ระยะสั้นทําผลงานไดดีกวาตราสารหนี้ระยะยาว

ในเวลานี้เมื่อพิจารณาภายใตการเกิด Inverted Yield Curve ควบคูกับการเกิดอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะยาวปรับตัวขึ้นอยาง
รวดเร็วมากกวาอัตราผลตอบแทนตราสารหนีร้ะยะสั้น (Bear Steepening Yield Curve) เนื่องจากตลาดคาดวา ดอกเบี้ยจะเปน Higher 
for Longer อยางไรก็ตามหากพิจารณาขอมูลในอดีตกวา 60 ป บงชี้วา Fed จะไมสามารถปรับขึ้นดอกเบี้ยไดหลังเกิดเหตุการณขางตน
จาก Figure 4 สะทอนวาเมื่อเหตุการณ Bear Steepening ที่เกิดขึ้น 15 ครั้ง พบวามีเพียง 4 ครั้งที่เกิดขึ้นหลังจาก Inverted Yield 
Curve และหลังจากนั้นตามมาดวยวิกฤตเศรษฐกิจครั้งใหญ เชน วิกฤต The Great Inflation (1970) และวิกฤต Sub-prime (2007) 
ซึ่งในปจจุบันถือเปนครั้งที่ 5 แสดงใหเห็นถึงโอกาสที่จะเกิดเศรษฐกิจถดถอย เปนเหตุให Fed จึงมีการลดอัตราดอกเบี้ยอยางรวดเร็วเพื่อ
สรางเสถียรภาพเศรษฐกิจของประเทศ สงผลกระทบตอนักลงทุนใหหันกลับมาลงทุนในตราสารหนี้ระยะยาวเพื่อประโยชนจากราคา
ปรับตัวสูงข้ึน 

อยางไรก็ตามชวงเวลาในการเกิดเศรษฐกิจถดถอยทํานายยาก ขณะที่ตลาดมองวาเศรษฐกิจสหรัฐยังอยู ในชวง Higher for Longer 
ดังนั้นทาง LH Bank Advisory จึงแนะนําใหนักลงทุนจัดพอรตตราสารหนี้แบบผสมผสานระหวางตราสารหนี้ระยะสั้นและระยะยาว โดย
การลงทุนตราสารหนี้ระยะสั้นที่ ใหผลตอบสูงในขณะนี้ จะทําหนาที่สรางกระแสเงินสดรับ และแบงสัดสวนการลงทุนในตราสารหนี้ระยะ
ยาว เพื่อเตรียมรับมือกับเศรษฐกิจสหรัฐเขาสูชวงเศรษฐกิจถดถอยตามที่คาดการณจากขอมูลในอดีต ประกอบกับนักลงทุนมีโอกาสสราง
กําไรดานราคาจากการลงทุนในตราสารหนี้ระยะยาว หลังจาก FED ปรับลดอัตราดอกเบี้ย เพื่อพยุงเสถียรภาพเศรษฐกิจ ดังนั้นกลยุทธนี้
สามารถชวยลดความผันผวนโดยรวมของพอรตการลงทุน



Figure 5

5.1 The Israel-Hamas military

Source: IMF , Bloomberg, LH Bank Advisory

Developing Asia Vulnerable to Oil price shocks, High Dollar

Figure 6

Source: CTBC, LH Bank Advisory
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6.2 Sensitivity analysis of a 10$/barrel increase in Brent crude price
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Source: BBC, Daliymail UK, LH Bank Advisory

5.2 Geopolitical uncertainty impact financial market shortly 

After 1 M After 3 M After 6 M

DM EM Oil DM EM Oil DM EM Oil

Gulf War -8% -14% 22% -7% -23% 53% -10% -27% -10%

Bosnia War 3% -3% 4% 3% -13% 8% 4% -17% 7%

War in 
Afghanistan

1% 7% -10% 6% 25% 2% 6% 39% 25%

Iraq War 3% 5% 1% 16% 17% 13% 20% 36% -71%

Crimea War 0% -1% -3% 2% 8% -1% 2% 11% -3%

Average 0% -1% 3% 4% 3% 15% 4% 8% -10%

Troops Israel Hamas

Active 169,000 15,000-20,000

Reservists 465,000 6,000

Tanks 2,200

fighter jets 601

Ally US Ally IRAN (Not Confirmed)

Chokepoints: Maritime Economic Concerns in Asia
การโจมตีของกลุมฮามาสกับอิสราเอลซํ้าเติมความเสียหายแกเศรษฐกิจโลก หลังสงครามรัสเซียโจมตียูเครนไปเมื่อตนป 2022 และ

สิ่งที่นักลงทุนกังวล คือ จะยื้อเยื้อ ลุกลาม และขยายวงกวาง จนกระทบตออิหรานทําใหมีเหตุเขารวมสงคราม หรือบานปลายเปน
สงครามในภูมิภาคตะวันออกกลาง ทั้งนี้ประเด็นอิหรานที่ตลาดกังวล เนื่องดวยอิหรานครอบครองพื้นที่สําคัญ คือ ชองแคบฮอรมุซ 
หนึ่งในทางเดินเรือที่มีความสําคัญทางยุทธศาสตรมากที่สุดในโลก เรื่องที่เกิดขึ้นที่นี่จะสงผลตอราคานํ้ามันและเศรษฐกิจทั่วโลก เพราะ
เสนทางขนสงนํ้ามันนี้คิดเปนสัดสวน 20% ของการขนสงนํ้ามันทั่วโลก หากปดชองแคบฮอรมุซ (Chokepoints)

LH Bank Advisory ประเมินวา สงครามมีโอกาสยืดเยื้อได แตไมลุกลามและบานปลาย ขณะที่คูขัดแยงจํากัดเพียงอิสราเอลกับกลุม
ฮามาส เนื่องจากการสูรบในครั้งนี้มีความแตกตางของกําลังทหารของฮามาสและอิสราเอล และการโจมตีของฮามาสถือเปนการกอ
สงครามกอนและจับตัวประกันที่อุกอาจ และผิดหลักสิทธิมนุษยชน ทําใหการหาพันธมิตรอาจยากลําบากเพราะถือเปนสงครามที่ฮามา
สมีความเสียเปรียบมาก ขณะที่ยังไมมีหลักฐานวาอิหรานคือผูสนับสนุน หรือมีทาทีเขารวมกับฮามาส เพื่อสูรบกับสหรัฐฯ และอิสราเอล 

อยางไรก็ตาม ภาวะสงครามยอมสรางความผันผวนตอสินทรัพยการลงทุนอยางเลี่ยงไมได โดยพื้นที่สมรภูมิในครั้งนี้อยู ใกลแหลง
ผลิตนํ้ามันที่เปนแหลงพลังงานที่เอเชียนําเขามากที่สุด จึงทําใหตนทุนพลังงานนําเขาเอเชียปรับสูงขึ้น ซํ้าเติมกับชวงเวลานี้ที่ดัชนี
ดอลลารแข็งคาในระดับสูงที่ 106 จุด ทําใหเอเชียเสี่ยงเผชิญกับภาวะขาดดุลบัญชีเดินสะพัดมากขึ้น และกดดันตอเสถียรภาพคาเงิน
สกุลทองถิ่น ดังนั้นภาวะสงครามครั้งนี้สงผลเชิงลบโดยตรงตอตลาดหุนเอเชียอยางมาก ทางเราจึงแนะนํานักลงทุนอาจใชจังหวะที่
ปรับฐานเลือกลงทุนในประเทศที่เศรษฐกิจมีความแข็งแกรง และมีการเติบโตสูงในอนาคต
• ดัชนีอินเดีย ซึ่งประกาศการเติบโตทางเศรษฐกิจมีศักยภาพขยายตัวถึง 6.3% ตอป ตอเนื่องจากป 2023 จนถึง 2028 ทามกลาง

ระดับอัตราดอกเบี้ยที่สูงถึง 6.5% บงชี้วาเวลานี้การลงทุนของเอกชน และความเชื่อมั่นของผูบริโภคอินเดียยังคงแข็งแกรง แมวา
อินเดียเปนหนึ่งในประเทศที่เปนผูนําเขาพลังงานสุทธิ แตดวยความสัมพันธที่ดีกับทางรัสเซียจึงทําใหตนทุนราคาพลังงานนําเขาของ
อินเดียมีโอกาสปรับสูงขึ้นแตไมรุนแรงเทาประเทศเอเชียอื่น ๆ อีกทั้งการวางแผนออกตราสารหนี้ระยะสั้นที่ผลตอบแทนสูงของ
อินเดีย เพื่อดึงดูดเม็ดเงินลงทุนทั้งในและตางประเทศ ทําใหคาเงินรูปมีเสถียรภาพมากกวาในอดีต
ขณะที่ราคาสินคาโภคภัณฑ ไดรับอานิสงสจากประเด็นภาวะสงครามที่เกิดข้ึน

• ราคานํา้มัน Brent อาจจะตองเผชิญกับอุปทานที่ตึงตัวมากข้ึน พืน้ทีส่มรภูมิใกลแหลงผลิตและทาเรือสงออกนํา้มนั โดยเฉพาะใกล
กับพืน้ที่ซาอุดีอาระเบีย ซึ่งเดิมที ซาอุฯ ขยายเวลาปรับลดกําลังการผลิตนํา้มนัลง 1 ลานบารเรลตอวัน และในเวลานี้ทาํใหนกัลงทนุ
ที่สามารถจับจังหวะลงทุน และช่ืนชอบนํา้มนั สามารถเก็งกําไร โดยมีกรอบราคา (Brent Spot) 87-100 ดอลลารตอบารเรล และ
อาจมี upside เพิ่มข้ึนจากที่เราประเมินอยางนอย 10-20 ดอลลารตอบารเรล

• สินทรัพยหลบภยั (Safe Haven) อยางทองคํา สามารถรองรับบรรยากาศในตลาดการเงิน (Risk Sentiments) ซึ่งในเวลานี้ ทาง
เราประเมินวา ราคาเริ่มรับรูขาวไปมาก และถาไมมีสถานการณที่รุนแรงอาจเสี่ยงมีแรงขายทํากําไร จึงเปนเหตุใหราคาทองผันผวนสูง



Equity

US KFUS-A
AFMOAT-HA

ยอดคาปลีกเพิ่มขึ้น 0.7%MoM ในเดือนก.ย. สูงกวาที่นักวิเคราะหคาดวาเพิ่มขึ้น 0.3%MoM โดยไดรับแรงหนุนจากยอดขายรถยนตและยอดขาย
ของสถานีบริการนํ้ามัน ขณะที่หุนกลุมผูผลิตชิปพัฒนา AI ปรับตัวลง หลังจากที่มีประกาศควบคุมการสงออกชิป AI ไปยังจีน อยางไรก็ตาม ทาง
LH Bank Advisory ประเมินวามีโอกาสที่จะเกิดภาพการฟนตัวระยะสั้นของตลาดในชวงที่ภาพใหญกําลังเปนขาลง จากการฟนตัวของภาค
อุตสาหกรรมและเงินเฟอที่ยังคงมีทิศทางที่ชะลอตัว จึงถือเปนโอกาสในการ Buy on dip

Europe EHD
KT-EUROSM

ดัชนี Stoxx Europe 600 ปรับตัวลง เนื่องจากนักลงทุนผิดหวังกับการเปดเผยผลประกอบการที่ออนแอของบริษัทจดทะเบียน และรายงานการ
ผลิตในภาคอุตสาหกรรมของยูโรโซนในเดือนส.ค. หดตัว 5.1%YoY เทียบกับที่หดตัว 2.2%YoY ในเดือนกอนหนา ขณะที่ Monthly GDP ของ
อังกฤษเพิ่มขึ้น 0.5%YoY ในเดือนส.ค. เทียบกับที่เพิ่มขึ้น 0.3%YoY ในเดือนกอนหนา ซึ่งทาง LH Bank Advisory ยังคงมีมุมมองเปนกลางตอ
การลงทุนในตลาดหุนยุโรปและแนะนําคงน้ําหนักการลงทุน

Japan SCBJAPAN(A)
TMBJPNAE

ดัชนีราคาผูผลิต (PPI) ในเดือนกันยายน เพิ่มขึ้น 2.0%YoY ชะลอลงจาก 3.3%YoY ในเดือนกอนหนา ขณะที่รายงานการผลิตในภาคอุตสาหกรรม
ในเดือนส.ค. หดตัว 4.4%YoY เทียบกับที่หดตัว 2.3%YoY ในเดือนกอนหนา บงชี้วาเศรษฐกิจญี่ปุนยังมีแนวโนมการเติบโตตํ่า จึงคาดวา BOJ จะ
ยังคงนโยบายการเงินแบบผอนคลายและควบคุมเสนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลถึงสิ้นปนี้ ทาง LH Bank Advisory ยังคงมุมมองเชิงบวกตอ
ตลาดหุนญ่ีปุน อยางไรก็ตาม ความเสี่ยงในปหนาอาจสูงข้ึน เน่ืองจาก BoJ มีโอกาสกลับนโยบายทางการเงินเปนแบบเขมงวดมากข้ึน

China ABCA-A
UOBSGC

GDP ไตรมาส 3/2023 ของจีนขยายตัว 4.9%YoY แข็งแกรงกวาที่นักวิเคราะห ในโพลสํารวจของสํานักขาวรอยเตอรคาดไววาอาจขยายตัว 4.6% 
เทียบกับที่ขยายตัว 6.3%YoY ในไตรมาส 2/2023 สวนการผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนก.ย.ของจีนปรับตัวขึ้น 4.5% และยอดคาปลีกปรับตัวขึ้น
5.5% ในเดือนก.ย. แข็งแกรงกวาที่นักวิเคราะหคาดการณที่ 4.9% อยางไรก็ตาม ตลาดถูกกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับขอพิพาทดานเทคโนโลยี
ระหวางจีนและสหรัฐ ทาง LH Bank Advisory ยังคงมุมมองเปนกลางตอการลงทุนในตลาดหุนจีน

India KT-INDIA-A
TMBINDAE

รายงานการผลิตในภาคอุตสาหกรรมในเดือนส.ค. ขยายตัวถึง 10.3%YoY สูงสุดตั้งแตเดือนมิ.ย. 2022 เทียบกับที่ขยายตัว 5.7%YoY ในเดือน
กอนหนา และสูงกวาที่ตลาดคาดที่ 9% ดานอัตราเงินเฟอขยายตัว 5.02%YoY ในเดือนก.ย. ชะลอลงจาก 6.83%YoY ในเดือนกอนหนา เขาสู
กรอบเปาหมายของธนาคารกลางที่ 2-6% ขณะที่ตลาดหุนอินเดียปรับตัวลงจากความกังวลเรื่องความขัดแยงในตะวันออกกลาง อยางไรก็ตาม ทาง
LH Bank Advisory แนะนําสามารถทยอยเขาสะสม จากแนวโนมเศรษฐกิจที่ยังเติบโตแข็งแกรง

Vietnam PRINCIPAL VNEQ-A

LHVN-A

ตลาดหุนเวียดนามไดรับแรงกดดันจากคาเงินดองที่ออนคา และ sentiment เชิงลบจากขาวที่คณะกรรมาธิการของสภาแหงชาติของเวียดนาม
คาดการณ GDP ป 2023 ที่ 5% เทียบกับที่ทางรัฐบาลเวียดนามตั้งเปาหมาย GDP ที่ 6.5% อยางไรก็ตาม จากตัวเลข GDP ของเวียดนามใน
ไตรมาส 3/2023 ที่ขยายตัว 5.3%YoY แมจะตํ่ากวาเปาหมายแตแสดงใหเห็นถึงปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจที่ยังคงแข็งแกรง และ valuation ที่อยู
ในระดับที่น�าสนใจ จึงแนะนําเปนจังหวะในการทยอยสะสมหุนเวียดนาม

Thailand LHSTRATEGY-A
ABSM

ตลาดหุนไทยแกวงตัวในแนวโนมขาลง เพราะยังไมมีความชัดเจนในนโยบายแจกเงินดิจิทัล 10,000 บาท และการลงทุน Mega project ที่ชัดเจน
เพื่อที่จะกระตุนการเติบโตทางเศรษฐกิจ และเสริมศักยภาพเพื่อดึงดูดเม็ดเงินลงทุนเขาในไทย ทาง LH Bank Advisory มองวานักลงทุนเก็งกําไร
สามารถเลนในกรอบ โดยมีจุด Cut loss 1,400 จุด

Fixed Income
Domestic Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

ตลาดตราสารหนี้ ไทยเผชิญเงินทุนไหลออกจากตลาด เนื่องจากประเมินวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับขึ้นดอกเบี้ยอีกครั้ง และในภูมิภาคมี
การขายพันธบัตรระยะสั้นจากทางอินเดีย ที่ ใหผลตอบแทนพันธบัตรสูง ดังนั้นทางเรายังคงมุมมองการแบงเงินลงทุนในพันธบัตรไทยระยะสั้น เพื่อ
รับผลตอบแทนพันธบัตรที่สูงสุดในรอบ 10 ป

Foreign Bond
MUBOND-A

TMBGINCOME

รายงานดัชนีเงินเฟอทั่วไป (CPI) ของสหรัฐฯ อยูที่ 3.7%YoY ติดตอกัน 2 เดือน ทําใหตลาดตราสารหนี้ผันผวน เพื่อรับขาวเฟดปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยอีกครั้งในปนี้ ทําใหดอกเบี้ยสูงและยาวนาน (Higher for Longer) ทั้งนี้ทางเราแนะนํานักลงทุนเลือก Duration ของพันธบัตรที่เปนระยะ
สั้น 3 เดือน ถึง 3 ป ที่ ใหผลตอบแทนพันธบัตรในระดับที่น�าสนใจสําหรับสินทรัพยที่ ไรความเสี่ยง ขณะที่แบงสัดสวนเงินลงทุนเขาสะสมพันธบัตร
สหรัฐฯ ที่เปน Investment Grade เพ่ือรับมือความผันผวนหากเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ

Alternative Asset
Property/REIT

KT-PROPERTY-A
ผลตอบแทนของสินทรัพย ใหเชา REIT ยังถูกกดดันจากผลตอบแทนพันธบัตร (Risk Free) ที่สูง ขณะที่ผลกระทบของสงครามอิสราเอล บีบใหราคา
นํ้ามันปรับตัวสูงขึ้น ผลักดันตอเนื่องไปที่ระดับอัตราเงินเฟอ จนเปนเหตุใหเฟดอาจปรับขึ้นดอกเบี้ยอยางนอยอีก 1 ครั้งของปนี้ ดังนั้น ทางเรา
แนะนํานักลงทุนที่มองหาผลตอบแทนประเภทปนผล เนนเลือกกลุมหุนสินทรัพย ไทยใหเชาประเภทโรงแรมและสันทนาการ

Gold
SCBGOLDH

ราคาทองคําผันผวนตามสถานการณความเสี่ยงจากขาวของสงครามอิสราเอล ขณะที่มีแรงกดดันผลตอบแทนพันธบัตร (Bond Yield) อยางไร
ก็ตาม ทางเราแนะนํานักลงทุนที่เนน Multi-Asset สามารถทยอยเขาสะสมทองคําเพื่อลดความผันผวน ขณะที่นักลงทุนเก็งกําไรสามารถขายทํากําไร
ทองคําบางสวน เพ่ือเตรียมสภาพคลองในการกลับเขาไปซื้อเมื่อทองคําปรับฐาน

Oil
KT-ENERGY ความเสี่ยงของภูมิรัฐศาสตร ยังกดดันใหเกิด Supply Shortage ในอุตสาหกรรมนํ้ามัน ขณะที่เขาสูชวงกักตุนพลังงานเพื่อรองรับฤดูหนาว ทําใหมี

อุปสงคเพ่ิมข้ึน ทาง LH Bank Advisory แนะนํานักลงทุนสามารถลงทุนในกรอบราคา (Brent Spot) 87-100 ดอลลารตอบารเรล

Thematic
LHSEMICON-A

iShares Semiconductor ETF (SOXX) เผชิญแรงขายทดสอบแนวรับ 470 จุด หลังสหรัฐฯ สั่งหามสงออกชิป AI ขั้นสูงไปที่จีน ดังนั้นสงคราม
ชิประหวางสหรัฐฯกับจีน (Chip War) ไดยกระดับความขัดแยงระหวางสองมหาอํานาจมากขึ้น แตอยางไรก็ตามถือวาจะเปนปจจัยเรงใหอุตสาหกรรม
ชิปโลกมีการพัฒนาแบบกาวกระโดด
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Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  as of 19 Oct 2023
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