
 ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาเงินเฟออยู ในทิศทางที่ชะลอตัวลงตอเนื ่อง ขณะที่ความออนแอของ
ตลาดแรงงานไดสงสัญญาณเตือนถึงโอกาสเกิดเศรษฐกิจถดถอยในอนาคต สอดคลองกับสวนตางระหวาง 
Bond Yield 10 ป� กับ 2 ป�ที่ไดเปลี่ยนจาก Inverted Yield Curve เปน Normal Yield Curve ซึ่งเปนอีกหนึ่ง 
Trigger Point ที ่เปนสัญญาณของ Recession และธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับลดอัตราดอกเบี ้ย เพื ่อ
ตอบสนองตอภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว ทางเราจึงแนะนําทยอยสะสมในกองทุนเป�ดโกลบอลแบรนดอิควิตี้ 
(KFGBRAND-A) ที่มีนโยบายการลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีความทนทานตอภาวะตลาด (Defensive stocks) 
เปนหลัก จึงมีศักยภาพในการสรางผลตอบแทนที่มั่นคงในระยะยาว

 ทางเราประเมินวาสินทรัพย ใน Emerging Market Asia มีโอกาสเติบโตในชวงที่เหลือของป� เนื่องจากเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ เริ่มชะลอตัวลง ทาง Fed จึงมีแนวโนมที่จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยจนกระทั่งถึงป� 2025 ประกอบกับ 
Valuation ของหุนที่คอนขางแพง จึงเปนเหตุให Fund Flow ไหลเขามายัง EM Asia โดยเศรษฐกิจยังคงเติบโต
ไดดี ในขณะที่เงินเฟออยูในกรอบเปาหมายของธนาคารกลางในแตละประเทศ สงผลใหคาดการณผลประกอบการ
บริษัทจดทะเบียนใน EM Asiaป� 2025 จะเติบโต 29%YoY และ Valuation คอนขางถูกนั้น ทําใหหุน EM Asia 
มีความนาสนใจมากขึ้น ทางเราจึงแนะนํากองทุน UOBSA ที่ไดรับประโยชนจากความยืดหยุนของกองทุน และ
นํา AI มาใชคัดเลือกหุน เพื่อลด Human bias



Date Countries Major Events Consensus Previous

Retail Sales MoM (AUG) 1.0%

	Industrial Production MoM (AUG) -0.6%

Japan Exports YoY (AUG) 10.3%

UK Inflation Rate YoY (AUG) 2.2%

Europe 	Inflation Rate YoY Final (AUG) 2.2% 2.6%

US 	Fed Interest Rate Decision 5.25% 5.5%

UK 	BoE Interest Rate Decision 5.0% 5.0%

	Inflation Rate YoY (AUG) 2.8%

	BoJ Interest Rate Decision 0.25% 0.25%

Loan Prime Rate 1Y 3.35%

Loan Prime Rate 5Y 3.85%
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Figure 1 Figure 2

Source: fred.stlouisfed.org, U.S. Bureau of Labor Statistics, LH Bank Advisory

Sahm Rule Recession Indicator US Consumer Price Index (YoY)

Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory

Attention shifts to US Labor Market
หลังจากอัตราเงินเฟอของสหรัฐฯ ไดผอนคลายลง แตกลับพบสัญญาณความออนแอของตลาดแรงงาน สงผลใหนักลงทุนให

ความสําคัญกับการติดตามตัวเลขการจางงานมากขึ้น เพื่อประเมินสัญญาณของเศรษฐกิจถดถอยและคาดการณการปรับลดดอกเบี้ยของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ที่จะสงผลกระทบตอทิศทางของตลาดหุน โดยตลาดไดเปลี่ยนจากโหมดความกังวลเรื่องเงินเฟอ (Inflation 
Scare) เปนความกังวลเรื่องเรื่องเศรษฐกิจถดถอย (Recession Fear) ซึ่งทาง LH Bank Advisory ไดประเมินแนวโนมตลาดแรงงาน
เงินเฟอของสหรัฐฯ และกลยุทธการลงทุนไวดังน้ี
• ตําแหน�งงานวางเปดใหม (JOLTs) ลดลง 237,000 ตําแหน�ง สูระดับ 7.673 ลานตําแหน�งในเดือนก.ค. ซึ่งเปนระดับตํ่าสุดตั้งแต

เดือนม.ค. 2021 โดยสัดสวนตําแหน�งงานวางตอคนวางงานในสหรัฐฯ ลดลงเหลือ 1.07 ซึ่งอยู ในระดับตํ่ากวากอน Covid-19 ในป 
2019 และใกลเคียงกับขอมูลเม่ือเดือนเม.ย. 2018

• อัตราการวางงาน ลดลงจาก 4.3% ในเดือนก.ค. เหลือ 4.2% ในเดือนส.ค. แตยังคง trigger กฎของซาหม (Sahm Rule) กลาวคือ
อัตราวางงานเฉล่ียยอนหลัง 3 เดือนสูงกวาคาต่ําสุดของคาเฉล่ีย 3 เดือนในรอบ 12 เดือนที่ผานมา อยางนอย 0.5% บงชี้โอกาสการ
เกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย

• ตัวเลขการจางงานนอกภาคการเกษตร (Nonfarm Payroll) ในเดือนส.ค. เพิ่มขึ ้น 142,000 ตําแหน�ง ตํ ่ากวาที่คาดการณ ไวที่ 
160,000 ตําแหน�ง และไดปรับลดตัวเลขการจางงานในเดือนก.ค.สูระดับ 89,000 ตําแหน�ง จากเดิมรายงานที่ระดับ 114,000 
ตําแหน�ง นอกจากนี้เมื่อพิจารณาตัวเลขการจางงานเฉลี่ยยอนหลัง 3 เดือนเพิ่มขึ้น 116,000 ตําแหน�ง ตํ่ากวาคาเฉลี่ยยอนหลัง 3
เดือนในชวงเวลาเดียวกันของปที่แลวที่ 211,000 ตําแหน�ง สะทอนการชะลอตัวของตลาดแรงงาน

• ตัวเลขเงินเฟอเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 2.5%YoY ลดลงจากที่ขยายตัว 2.9% ในเดือนกอนหนา แสดงใหเห็นถึงแนวโนมเงินเฟอที่ชะลอตัว
ลงอยางตอเนื่อง แมวาเงินเฟอหมวดที่อยูอาศัย (Shelter) ซึ่งมีสัดสวนหนึ่งในสามของตะกราเงินเฟอ เพิ่มขึ้น 0.5%MoM หรือ 
5.2%YoY แตหากพิจารณาเงินเฟอโดยไมรวมหมวดที่อยูอาศัย (CPI Less Shelter) พบวาชะลอตัวเหลือเพียง 1.2%YoY สวน
เงินเฟอพื้นฐาน (Core CPI) ในเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 0.28%MoM จาก 0.17%MoM อยางไรก็ตาม Core CPI ตอปเฉลี่ย 3 เดือน (3-
month annualized rate) อยูที่ 2.1% 
ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาเงินเฟออยู ในทิศทางที่ชะลอตัวลงตอเนื่อง ขณะที่ความออนแอของตลาดแรงงานไดสงสัญญาณ

เตือนถึงโอกาสเกิดเศรษฐกิจถดถอยในอนาคต สอดคลองกับสวนตางระหวาง Bond Yield 10 ป กับ 2 ปที่ ไดเปลี่ยนจาก Inverted 
Yield Curve เปน Normal Yield Curve ซึ่งเปนอีกหนึ่ง Trigger Point ที่เปนสัญญาณของ Recession และธนาคารกลางสหรัฐฯ จะ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ย เพื่อตอบสนองตอภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว ทางเราจึงแนะนําทยอยสะสมในกองทุนเปดโกลบอลแบรนดอิควิตี้ 
(KFGBRAND-A) ที่มีนโยบายการลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีความทนทานตอภาวะตลาด (Defensive stocks) เปนหลัก จึงมีศักยภาพใน
การสรางผลตอบแทนที่ม่ันคงในระยะยาว

Sahm Rule Recession Indicator                 Unemployment Rate 

Ratio of Job Opening to Unemployed Workers

Aug 24
4.2%

0.57%

Spread between 10Year and 2Year Treasury Yield

July 24
1.07

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

Ja
n-

23

Fe
b-

23

M
ar

-2
3

Ap
r-2

3

M
ay

-2
3

Ju
n-

23

Ju
l-2

3

Au
g-

23

Se
p-

23

O
ct

-2
3

No
v-

23

De
c-

23

Ja
n-

24

Fe
b-

24

M
ar

-2
4

Ap
r-2

4

M
ay

-2
4

Ju
n-

24

Ju
l-2

4

Au
g-

24

All items Shelter CPI CPI Less Shelter



Figure 3 Figure 4

Source: JP Morgan, LH Bank Advisory

EM Asia performance through Fed cut rate Average monetary policy rate by region

Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory

Fed rate cuts may help revive EM Asia
Arch Lumpini ฉบับวันที่ 9 ก.ย. 2024 หัวขอ “Long duration assets will be benefited amid easing monetary policy” ได

กลาวถึงเมื่อ Fed เริ่มลดอัตราดอกเบี้ยแลว ทําใหตลาดหุนจะเกิด Rotation ไปยังหุนกลุมอื่นในสหรัฐฯ กันไปแลว สําหรับ Arch Lumpini 
ฉบับนี้จึงพานักลงทุนไปวิเคราะหตามเสนทางของ Fund Flow ในชวง 1 เดือนที่ผานมา โดยพบวาเม็ดเงินได ไหลเขาเอเชีย โดยเฉพาะกลุม 
Emerging market ทั้งตราสารหนี้และหุน อีกทั้งเมื่อพิจารณาจาก Figure 3.1 พบวาสินทรัพย ในฝงของ EM Asia ปรับตัวขึ้นในชวงเริ่มตน
ของการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed เชนกัน ดวยเหตุนี้จึงเห็นปจจัยในการเติบโตของสินทรัพย EM Asia ในชวงท่ีเหลือของป

โดยการลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed ครั้งนี้ เพื่อปองกันการชะลอตัวของเศรษฐกิจ โดยจะพยายามสงเสริมใหเศรษฐกิจเกิดภาวะ Soft 
Landing ซึ่งขอดีคือเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะยังคงเติบโตไดอยางคอยเปนคอยไป แตขอเสียคือความเสี่ยงของ Recession จะปกคลุมเศรษฐกิจ
อยูเนืองๆ สงผลตอการตัดสินใจลงทุนในธุรกิจ โดยเฉพาะธุรกิจที่เกิดขึ้นใหม เมื่อเปนเชนนั้นการจางงานจะฟนตัวไดคอนขางชา บงชี้การฟน
ตัวของการบริโภคภาคครัวเรือน จะคอยเปนคอยไปเชนกัน ดังนั้นมีแนวโนมที่ตลาดหุนสหรัฐฯ จะเคลื่อนไหวแบบ Sideway อยางไรก็ดี
เหตุการณนี้เองจะเปนประตูนําไปสูการหาสินทรัพยการลงทุนใหมๆ โดยเฉพาะในภูมิภาค EM Asia

เศรษฐกิจในกลุม EM Asia ที่แตกตางกับ Developed market ตรงที่อัตราเงินเฟออยู ในกรอบเปาหมาย ในขณะที่เศรษฐกิจยังคงเติบโต
ไดดี รวมถึงบางประเทศเพิ่งฟนตัวมาได โดย GDP ของประเทศอินเดีย 2Q24 ปรับตัวขึ้น 6.7%YoY และ GDP ของประเทศมาเลเซีย 
เติบโตขึ้น 5.9%YoY ฟนตัวจากไตรมาสกอนหนา บงชี้วาเศรษฐกิจของ EM Asia ยังคงขยายตัวได หรือประเทศไทยที่ฟนตัวไดแมวายังไมได
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยก็ตาม ซึ่งสวนทางกับเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีแนวโนมชะลอตัวลง สอดคลองกับที่ตลาดคาดการณผลประกอบการณของ
บริษัทจดทะเบียนในป 2025 มีแนวโนมเพิ่มขึ้น 29% ในป 2025 สูงกวา DM ที่คาดจะเติบโตเพียง 19% ประกอบกับ Valuation คอนขาง
ถูก โดย Forward P/E ยอนหลัง 5 ป ของ MSCI EM Asia Equity อยูในระดับ 13.4 เทา ตํ่ากวาคาเฉลี่ยเกือบลบ 1SD ดังนั้นในชวงที่
เหลือของป หุนของ EM Asia จึงมีความน�าสนใจ

ในทํานองเดียวกัน ตราสารหนี้ ในกลุม EM Asia ก็มีความน�าสนใจไมแพตลาดตราสารทุน โดยเมื่อเทียบกับ Govt Bond Yield ของ EM 
Asia ใหผลตอบแทนประมาณ 4.3% ในขณะที่ DM Bond Yield อยู ที ่ประมาณ 3.4% เนื่องจากธนาคารกลางใน EM Asia ยังไมสง
สัญญาณลดอัตราดอกเบี้ย ทําใหเม็ดเงินไหลเขาตราสารหนี้สหรัฐฯ กอน เปนเหตุใหตราสารหนี้ของ EM Asia ใหผลตอบแทนที่สูงกวา อีกทั้ง
เมื่อพิจารณาจากความเสี่ยงของตราสารหนี้ EM Asia คอนขางตํ่า โดยเมื่อเทียบจาก Default Rate ที่ลดลงจากชวงกอนหนา และ CDS ที่
ปรับลดลงในชวง 3 เดือนท่ีผานมา เปนเหตุใหมองเห็นโอกาสในการเขาลงทุนสําหรับตราสารหนี้ EM Asia

ดวยเหตุนี้ทาง LH Bank Advisory จึงแนะนํากองทุน UOBSA (กองทุนเปด ยูโอบี สมารท เอเชีย) ที่ลงทุนในหุนที่มีศักยภาพของเอเชีย 
โดยใช AI เขามาคัดเลือกหุนทั่วทั้งเอเชียกวาหมื่นบริษัท เพื่อคัดเลือกหุนเหลือเพียง 50 บริษัท จากพื้นฐานทางเศรษฐกิจและปจจัยพื้นฐาน
ของบริษัทนั้น เพื่อลด Human bias และใหผูจัดการกองทุนคัดเลือกหุนท่ีมีโอกาสเติบโตได ในชวงนั้น ซึ่งกองทุนคอนขางมีความยืดหยุน จาก
ที่มีการปรับพอรตอยางตอเนื ่อง จึงสงผลใหชวง 2–3 ปที ่ผานมาตลาดหุนจีนปรับตัวลงอยางรุนแรง แตกองทุน UOBSA ยังคงทํา
ผลตอบแทนไดดีกวาคาเฉล่ีย

Asset class returns in rate-cut cycles since 1989. Forward P/E of MSCI EM Asia
Source: Bloomberg, FactSet, JP Morgan, LH Bank Advisory Source: IMF, Bloomberg, LH Bank Advisory
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Equity

US KT-US-A
AFMOAT-HA

ตัวเลขเงินเฟอเดือนส.ค. เพ่ิมข้ึน 2.5%YoY ลดลงจากที่ขยายตัว 2.9% ในเดือนกอนหนา แสดงใหเห็นถึงแนวโนมเงินเฟอที่ชะลอตัวลงอยางตอเนื่อง 
แมวาเงินเฟอหมวดที่อยูอาศัย (Shelter) ซึ่งมีสัดสวนหนึ่งในสามของตะกราเงินเฟอ เพิ่มขึ้น 0.5%MoM หรือ 5.2%YoY แตหากพิจารณาเงินเฟอ
โดยไมรวมหมวดที่อยูอาศัย (CPI Less Shelter) พบวาชะลอตัวเหลือเพียง 1.2%YoY แตพบสัญญาณความออนแอของตลาดแรงงาน ทางเราจึง
แนะนําเนนลงทุนในหุน Defensive เพ่ือลดความผันผวนของพอรต

Europe ABEG
KT-EUROSM

ECB ลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% ตามที่ตลาดคาด สงผลใหอัตราดอกเบี้ยเงินฝากขณะนี้อยูที่ 3.50% ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินกูอยูที่ระดับ 3.90% 
และอัตราดอกเบ้ียรีไฟแนนซอยูที่ระดับ 3.65% สวนตัวเลข GDP ของยูโรโซนไตรมาสที่ 2/2024 ขยายตัวเพียง 0.2%QoQ ตํ่ากวาตัวเลขประมาณ
การเบ้ืองตนที่ 0.3% แมการคาและการใชจายภาครัฐชวยพยุงการเติบโต แตการลงทุนยังคงเปนปจจัยฉุดรั้งเศรษฐกิจ ขณะที่การบริโภคภาคเอกชน 
ซึ่งเปนกลไกสําคัญในการฟนตัวของยูโรโซน กลับไมเติบโตเทาที่คาดการณ ไว ทางเรายังคงมุมมองที่เปนกลางตอตลาดหุนยุโรป

Japan SCBJAPAN(A)
TMBJPNAE

GDP ไตรมาส 2/2024 ขยายตัว 2.9%YoY ลดลงจากการประมาณการเบื้องตนที่ระบุวา GDP มีการขยายตัว 3.1% หรือขยายตัว 0.7%QoQ
ลดลงจากการประมาณการเบื้องตนที่ระบุวา GDP มีการขยายตัว 0.8% แมวาทางการญี่ปุนปรับลดการประเมินตัวเลข GDP ไตรมาส 2 แตภาวะ
เศรษฐกิจโดยรวมของญี่ปุนมีความแข็งแกรงมากพอที่จะเปดทางใหธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) สามารถปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยไดอีก ทางเรายังคง
มุมมองเปนกลางตอตลาดญี่ปุน

China UOBSGC
MEGA10CHINA-A

การสงออกของจีนในเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 8.7%YoY หลังจากเพิ่มขึ้น 7% ในเดือนก.ค. โดยการสงออกรถยนตเพิ่มขึ้นเกือบ 40% ขณะที่ยอดนําเขา
เพิ่มขึ้น 0.5%YoY ชะลอลงจาก 7.2% ในเดือนก.ค. สวนเงินเฟอเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 0.6%YoY สูงสุดในรอบครึ่งป แตเปนปจจัยชั่วคราวจากราคา
สินคาเกษตรเพ่ิมข้ึนหลังไดรับผลกระทบจากปญหานํ้าทวมและภัยแลง ทั้งนี้แมวาตัวเลขสงออกจีนจะเพิ่มขึ้นเกินคาด แตตัวเลขนําเขามีความสําคัญ
กวา เพ่ือที่จะสามารถสรางอุปสงค ในประเทศไดเพียงพอเพ่ือหลีกเล่ียงวัฏจักรเงินฝดได แนะนําใหลดนํ้าหนักการลงทุนในหุนจีนลง 

India PRINCIPAL 
INDIAEQ

KT-INDIA-A

ตลาดหุนอินเดียปรับตัวข้ึนในสัปดาหที่ผานมา โดยไดรับแรงหนุน จากตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรม เดือน ก.ค. เพ่ิมข้ึน 4.8%YoY สูงกวาคาด
และสูงกวาเดือนกอนหนา ประกอบกับอัตราเงินเฟอ CPI เดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึน 3.65%YoY เพ่ิมข้ึนมากกวาคาด แตยังคงอยู ในกรอบเปาหมายของ
ธนาคารกลางอินเดีย บงชี้วาการเติบโตของเศรษฐกิจอินเดียยังคงแข็งแกรง ดังนั้นจึงแนะนําใหทยอยสะสมเมื่อพักฐาน

Vietnam PRINCIPAL VNEQ
K-VIETNAM

ตลาดหุนเวียดนามปรับตัวลงในสัปดาหที่ผานมา จากพายุไตฝุนยางิ (Yagi) ซึ่งสงผลใหเกิดนํ้าทวมในเขตตางๆ ของกรุงฮานอย อยางไรก็ตามรายงาน
การสงออกขาวที่เพิ่มขึ้น 5.9%YoY เปนจุดบงชี้วาเศรษฐกิจเวียดนามยังคงสามารถขยายตัวตอไปได ในขณะที่ Valuation คอนขางถูก จึงแนะนํา
ทยอยสะสมเมื่อพักฐาน

Thailand KFTSTAR-A
ABSM

ตลาดหุนไทยปรับตัวอยู ในกรอบแคบๆ โดยตลาดหุนได Price in ราคาจากกองทุนวายุภักษ และโครงการดิจิตอลวอลเล็ตไปแลว จึงตองติดตาม
นโยบาย “New growth engine” ในการกระตุนอุตสาหกรรมใหมๆ ในประเทศ นับเปนนิมิตรหมายที่ดีของตลาดทุนไทย อยางไรก็ตามยังไมพบการ
ปรับประมาณการผลตอบแทนของบริษัทในไทย ทําใหปจจัยพ้ืนฐานยังไมฟนตัวอยางเห็นไดชัด จึงแนะนําใหทยอยสะสมหุนไทยเมื่อพักฐาน

Fixed Income
Domestic Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

Bond Yield 10 ปของไทยแกวงตัวอยู ในกรอบแคบๆ โดยเศรษฐกิจไทยยังคงเติบโตได อยางไรก็ตามความเชื่อมั่นผูบริโภคเดือน ส.ค. ลดลงอยูที่
ระดับ 56.5 จุด ซึ่งปรับตัวลงอยางตอเนื่อง เปนเหตุใหกนง. อาจมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ย เพื่อพยุงการบริโภคในประเทศ และสรางเสถียรภาพ
คาเงิน หลังจากที่ Fed ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย ดังนั้นจึงแนะนําใหลงทุนในตราสารหนี้เพ่ือรับผลตอบแทนจาก Capital Gain

Foreign Bond
ABGFIX-A
UGIS-N

Bond Yield 10 US ลดลงมาอยู ในระดับ 3.6% ซึ่งอัตราเงินเฟอทั่วไปที่ออกมาตามคาด และมีแนวโนมชะลอตัวลง สงผลใหตลาดคาดการณการลด
อัตราดอกเบี้ยของ Fed ในการประชุม FOMC สัปดาหนี้ ซึ่งจากขอมูลในอดีตพบวา Investment grade bond ใหผลตอบแทนเปนบวกได ในระยะ 
12 เดือน หลังจากการลดอัตราดอกเบ้ียคร้ังแรก ดวยเหตุนี้จึงแนะนําใหทยอยลงทุนตราสารหนี้ระยะยาว

Alternative Asset
Property/REIT

PRINCIPAL GIF
MGPROP-AC

กองทุนอสังหาริมทรัพยทั่วโลกไดประโยชนจากแนวโนมการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของเฟด และอัตราตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ปรับลงตอ
สงผลเชิงบวกตอหุนกลุม REITs ที่ตนทุนดอกเบี้ยลดลงและทําใหอัตราการจายปนผลดีขึ้น จึงแนะนําทยอยสะสม Global REITs ที่เนน Data 
center

Gold
SCBGOLDH

ราคาทองคําไดรับแรงหนุนจากการคาดการณที่วาธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียในการประชุมสัปดาหนี้ หลังสหรัฐฯ เปดเผย
ขอมูลที่บงชี้ถึงการชะลอตัวของเศรษฐกิจ ขอมูลแรงงานที่ออนแอ และการรวงลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ (Bond Yield) แนะนํารอ
จังหวะ buy on dip

Oil
KT-ENERGY

ราคานํ้ามัน WTI ปรับตัวข้ึนในชวงปลายสัปดาห จากพายุเฮอรริเคนฟรานซีน (Francine) สงผลใหแทนขุดเจาะนํ้ามันหลายแหงในสหรัฐฯ ระงับการ
ผลิตนํ้ามัน อยางไรก็ตาม OPEC ปรับลดตัวเลขคาดการณอุปสงคนํ้ามันทั่วโลกในปหนา สะทอนความตองการพลังงานลดลง จึงประเมินวาราคา
นํ้ามันจะมีแนวโนมขาลงในปหนา ดังนั้นจึงแนะนําให Wait & See

Thematic
LHHEALTH-A

จากแนวโนมการปรับลดอัตราดอกเบ้ียของ Fed เพ่ือพยุงเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีแนวโนมออนแอลงในชวงที่เหลือของป ในขณะที่กลุม Healthcare ถูก
ปรับประมาณการผลประกอบการขึ้นในป 2025 ซึ่งแตกตางกับกลุมเทคโนโลยี ที่คาดผลประกอบการลดลงในปหนา จึงประเมินวาอาจเกิด Sector
Rotation จึงแนะนําใหทยอยลงทุนในกลุม Healthcare



Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  as of 12 September 2024
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